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1. Resumen semanal del 13 al 17 de marzo de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacion |
Actividad Industrial 3.9% anual 2.5% anual -1.4 puntos
Ene-22 Ene-23 porcentuales
Sector Manufacturero 0.1% mensual 0.0% mensual -0.1 puntos
(personal ocupado) Dic-22 Ene-23 porcentuales
Ventas de la ANTAD 4.12% reall -1.04% real -5.16 puntos
(sin incluir nuevas anual anual porcentuales
fiendas) Feb-22 Feb-23
Reservas Internacionales | 200,267.5 mdd | 200,566.6 mdd +299.1
millones de ddlares 3-Mar-23 10-Mar-23 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 18.4083 ppd 18.8977 ppd +0.4894 ppd
pesos por dolar (ppd) 10-Mar-23 17-Mar-23 (+2.66%)
indice S&P/BMV IPC 52,794.53 51,925.61 -868.92
unidades unidades unidades
10-Mar-23 17-Mar-23 (-1.65%)
Precio de la Mezcla 66.84 57.12 -9.72
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion 10-Mar-23 17-Mar-23 (-14.54%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 756.9 Mmp 640.1 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado -116.7 Mmp
Miles de millones de Ene-23 Ene-23 -15.4%
pesos (Mmp)
Gasto Programable 518.9 Mmp 434.8 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -84.1 Mmp
Ene-23 Ene-23 -16.2%
Gasto No Programable 237.9 Mmp 205.3 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -32.6 Mmp
Ene-23 Ene-23 -13.7%
EEUU: Produccién 6.9% anual -0.2% anual -7.2 puntos
Industrial Feb-22 Feb-23 porcentuales
EEUU: indice de Precios 8.0% anuall 6.0% anual -2.0 puntos
al Consumidor Feb-22 Feb-23 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 212 mil 192 mil -20 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 4-Mar-23 11-Mar-23 (-9.43%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2021 - 2023 / Enero

En enero, la produccién industrial se mantuvo  *°
sin cambios con respecto al mes inmediato :Z =aVarkacién % anual
anterior. Por componentes, fres de los cuatro o
sectores ascendieron: la mineria, en 0.2%; las ~ *°
industrias  manufactureras, en 0.7%; vy, la >
generacion de electricidad, gas y agua, en
0.8%; en contraste, la construccion cayd 1.0%. oo AN
En comparacion con respecto a enero de '°
2022, la industria total avanzé 2.5%. -

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

—Variacién % mensual
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del

NEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2021 - 2023 / Enero
En enero el personal OCqudO del Sector (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

11.0
——Personal ocupado

manufacturero se mantuvo sin cambio con o

--@--Horas trabajadas

I’eSpeCTO Ol mes pl’eVIO} m|en1TOS qUe, en su 70 0 —---Remuneraciones reales

por persona ocupada

comparacion anval incrementé 1.7%. Las horas  *°
trabajadas se mantuvieron sin cambios con **
respecto al Ultimo mes de 2022; y en el ano

subieron 2.1%. Las remuneraciones reales por

Niel

1.0

-1.0

-3.0

persona ocupada en comparacion mensual
aumentaron 0.2% y en términos anuales se 3%
ini‘enSificqron en 2,3%, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Ventas de la ANTAD, 2021 - 2023 / Febrero
La Asociacidn Nacional de Tiendas de (sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)

Autoservicio y Departamentales (ANTAD) informé 4 - g
que, en el segundo mes de 2023, las ventas en
comercios dfiliados con mds de un ano de
operacion (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron un 5 -
alza nominal anual de 6.5%. Considerando que la
inflaciéon general anual fue de 7.62% en febrero,
las ventas tuvieron un decremento real anual de
1.04%. Las ventas se vieron presionadas por €l nivel
elevado de los precios, la mayor tasa de interésy %
la cantidad de contagios por COVID-19; ello a
peSOr del impUISO de |G ”engG de remesas Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
familiares, la generacién de empleos y las ventas asociadas al 14 de febrero.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS1, 2021 - 2023 / Febrero
En febrero, el nUmero de Trabajadores Permanentes 1.0 | (miles de personas) 5
y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye @]
trabajadores del campo, ascendié a 21 millones 349 1
mil 662 asegurados, cifra mayor en 167 mil 777 plazas, ., |
un incremento de 0.79% respecto al mes inmediato 1o
anterior. En comparacion con febrero de 2022, el '
niomero de TPEU en 2023 representé un crecimiento ~ § —aEventucies ubano
anual de 730 mil 906 asegurados, esto es, un aumento j:j
de 3.54%. (febrero), fue de 482 mil; mienfras que para s

el ano 2024 prevén el indicador en 553 mil.
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1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

Inflacién

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2021 - 2023 / Febrero
En el segundo mes del ano, los precios al consumidor E==IINPC (variacién porcentual anual)
registraron un incremento anual de 7.62% (7.28% en s —ObiefivoBamico(30%) o g
febrero de 2022), por debajo del previsto por el Sector : [ V°"°bi"d°i—_;—_—__ S
Privado (7.65%) y del observado un mes atras (7.91%). ¢ Fmpm-ml
La variacién anual del INPC se situd por arriba del :E__ S| S| S I |
objetivo de inflacion establecido por Banxico (3.0%) por i: I Wl LEE
33 meses consecutivos e hild 24 ocasiones continuas 11
por armiba del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los 8I23533503828225575583828
precios en general presentaron una elevacion mensual 2021 2022 2023

de 0.56% en el segundo mes de 2023, cifra inferior a la !/ Basesegunaaauincena de juio de 2016100,

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

obtenida en igual periodo de 2022 (0.83%) y de la anficipada por el Sector Privado (0.59%).
Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Marzo
Al 10 de marzo, las reservas internacionales {milones de dolares)

cerraron con un saldo de 200 mil 566.6 millones de

ddlares (mdd), presentando un aumento de 299.1 s

200,566.6 mdd
10/03/2023

200,000

mdd respecto al 3 de marzo (200,267.5 mdd), de s
tal modo que acumularon un incremento de 1 mil 12232
472.4 mdd, con relacion al cierre de 2022. LO ..
variacién semanal en la reserva internacional fue ‘“

170,000
resultado, principalmente, del cambio en la  "*, 7,

145,000
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valuacidn de los activos internacionales del
BOHCO Cen-l-rcl y OTI‘OS OperOCioneS. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Marzo
Del 10 al 17 de marzo de 2023, el tipo de cambio (pesos por ddlar)
FIX pasé de 18.4083 a 18.8977 pesos por dolar ,, — MEimohsierce
(ppd), lo que representé una depreciacién de 251185
2.66% (49 centavos) para el peso. En los primeros  #
76 dias del ano, el tipo de cambio FIX se ubica : }\r 18.8977
en un promedio de 18.7077 ppd, nivel inferioral .~ | ‘./__"\_ L S W \!h M N“‘\ ,, T
observado en el mismo periodo de 2022 (20.5732 AMW W
ppd), lo que implica una apreciacion de 9.07%. 1
La evolucion del peso mexicano estuvo 7, . . ..
relacionada, con una mayor volatilidad vy %
aversion global al riesgo en los mercados | . condatos ol 17 de maro de 2023,
financieros, ante la incertidumbre sobre la Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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solidez del sistema bancario de Estados Unidos, luego del colapso de algunos bancos de ese pais.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 20146 - 2023 / Marzo

Del 10 al 17 de marzo de 2023, el indice (Unidades)

S&P/BMV IPC presenté un decremento de «w Nivel méximo:
1/04/2022

1.65% (-868.92 unidades) cerrando en 51 mil S 5680954 |

54,000
925.61 puntos; con lo que acumula una s

ganancia de 7.14% (3,461.75 unidades) en lo  #%
que va del ano. Cabe destacar que, en el ix
periodo indicado, las plazas bursdtiles oo

36,000

17/03/20223
51,925.61
infernacionales registraron movimientos mixtos.

33,000

El comportamiento de la principal bolsa de 40
valores local se relaciond con una mayor ERERERRRRRR RN RRRRR R R R R R R

2020
2020
2020
2022
2022
2023
2023

B e e e e e e e e e e

aversién global al riesgo, ante el actual entorno SEERAARRAEEEEIES ge88e
. , . . Nota: Con datos al 17 de marzo de 2023.
de altas tasas de interés y la incertidumbre

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

sobre el sistema bancario de Estados Unidos, tras la suspension de algunos bancos de ese pais.

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2022 - 2023 / Marzo

El 17 de marzo de 2023, el precio promedio iﬁ: (d6ars por bar)
ponderado de la Mezcla Mexicana de | et

.z . s p %0 -
Exportacion se ubico en 57.12 dolares por . .

barril (dpb), cifra menor en 9.72 dpb (-14.54%) ::
con respecto al 10 de marzo. En el mismo 7

periodo, el precio del barril de petrdleo tipo ::

Brent cerré en 72.97 ddlares, o que significéun 55

50
descenso de 9.81 dpb (-11.85%). En tanto, el RIS BN RN I I IR R R R i
YANAAAR AN NN NN AN NN RRRR S SR
. . AR I R L R i ik xR R
WTI se ubicd en 66.74 dpb, registrando un ISR SNSRI T L LL TSR AR SR -0 0 d S8 4
ANNOOHMANNSEIRARNCO " NNgER30RAoAAanIENn

decremento de 9.94 dpb (-12.96%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.




Sector Externo
Remesas Familiares, 2020 - 2023 / Enero

En el primer mes de 2023, con cifras
originales, los por remesas
familiares registraron una cifra de 4 mil
406.1 millones de délares (mdd), lo que

(millones de délares y var. % anual)

. 45.0
Ingresos 5,800
5,300 400

35.0
4,800

4,300 30.0

significé un incremento de 12.5% en ., 5 % 50
comparacion con el mismo mes de 2022 £ 5300 - & 200 &
(3,918.2 mdd). En enero, se cuantificaron iz'm E !
11 millones 765 mil 511 operaciones de ™ e
envio, dato 11.1% superior al de hace un ::: ::

ano (10,593.6 miles de operaciones). La
remesa promedio fue de 374 ddlares, 1.3%
mayor al promedio de igual mes del ano
anterior (370 ddlares) y menor en 17 ddlares al promedio registrado en diciembre de 2022 (391 ddlares).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Febrero
Los especialistas en economia del

Oct 2020
Nov 2020
Dic 2020
Ene 2021
Feb 2021
Mar 2021
Abr2021
May 2021
Jun 2021

Jul 2021
Ago 2021
Sep 2021
Oct 2021
Nov 2021
Dic 2021
Ene 2022
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Abr 2022
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Jun 2022
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Ago 2022
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dic 2022
Ene 2023

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Encuesta de*

SHCP'
sector privado consultados por el Concepto | Enero2023 | Febrero 2023
.. . 2023°
Banco de Mexico cuusfaron al alza Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.00 1.16
su pronésﬁco de crecimiento real Ir.wﬂocién (vor..% INPC, Dic/ di([:) : 3.2 5.19 5.34
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6 -—- -
del Producto Interno Bruto (P'B) Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.11 19.73
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 10.23 11.12
para 2023' estimando en febrero Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) -—- 428 482
una expansién de la economia ITasade desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.58 3.53
. X Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,282 -16,726 -16,831
mexicana de 1.16%, por arriba de  [Balance Pablico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 353 358
la previsién de enero de un E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.68 0.85
2024°
aumento de 1 O% ASImlsmO, los Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 1.68 1.74
analistas del sector privodo Iljwflocién (vor..%,INPC Dic/dic’) : 3.0 3.98 4.09
. Lo Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.7 -—- -
incrementaron su pronos’rlco de Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.7 20.62 20.22
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.5 8.31 8.80
crecimienfo del PIB para 2024 al Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) -— 534 553
proyec’ror un avance de 1 '74% Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 3.57 3.59
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,547 -18,277 -18,418
(1.68% el mes pasado). El sector Baiance Publico (coninversion)® (% del PIB) 22 337 355
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.42 1.36

privado anticipa que la inflaciéon
anual al finalizar el 2023 se ubicara
en 5.34%, por arriba de la prevista
un mes antes (5.19%), pero inferior

e/ Estimado.

1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Enero y Febrero
2023, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

en 2.48 puntos porcentuales con relacion a la observada en diciembre de 2022 (7.82%). Para 2024, se
prevé una inflacion anual de 4.09% (3.98% en diciembre), por lo que se advierte que la inflacidn se
ubicard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad de
mds/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2023P / Enero
Al primer mes de 2023, el Gasto Neto A ,
(Miles de millones de pesos)
pagado ascendié a 640.1 Mmp, cifra
inferior en 15.4% al programado para el

primer mes. La diferencia enfre el

Aprobado
. H H anual
calendarizado y ejercido (-116.7 Mmp) la 8.299.6
determind principalmente las erogaciones
. , Avance
Programables (72.0%); y en menor cuantia 5 B financioro
por el Gasto No Programable (28.0%). 7569 s40. ;“;;'
. o

Respecto al observado en enero de 2022,
el actual ejercicio resulté marginalmente ¢ e Mo Aor Moy JndulAgo Sep OctNovo Die 9023

inferior 0.9% real. FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.
Gasto Programable, 2023F / Enero

El rezago registrado en el Gasto (Miles de millones de pesos)

Programable, al cierre de enero de 2023,

por 84.1 Mmp se debié a que en toda la .
APF de manera consolida se observaron 51&9\/\/\/\/\/ Sosss
rezagos en diversas magnitudes siendo las

mayores las registradas en los Ramos
administrativos (-28.8 Mmp) y en los OCPD

Avance
financiero

Enero Programado Obiir::do anval

518.9 X
(-33.0 Mmp). Al comparar el Gasto g 7.3%
Progromoble con el repOFTOdO en 2022]' el Ene Feb Mar  Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic 2023

GCTUG' es Inferlor en 10.2% reql; des‘rocondo FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

las variaciones negativas reales de: el Ramo 18 Energia -93.8%, IMSS -32.4 % y Pemex -44.8.
Gasto No Programable, 2023P / Enero

Por su parte, en erogaciones No (Miles de millones de pesos)

Programables, en el primer mes, se pagaron

205.3 Mmp, lo que implicé 32.6 Mmp menos

Aprobado

anual
23414

sobre el programado para el primer mes. La
diferencia fue resultado de que en Adefas no 79
se aplicaron 25.3 Mmp, el pago del Costo
Financiero se ubicd 2.9% por debagjo del
estimado y la distribucion  de  las

Avance
financiero

anual
Aprobado  Observado 8.8%
Participaciones entre enfidades y municipios Eleo g9 253

205.3

fue menor en 4.5% a las previstas a repartir. Ere feb Mo Abr Moy Jn U Ago Sep Oct Nov D 2023
Respecto al gasto ejercido en enero de 2022,  rueNTE: elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.
el actual Gasto No Programable pagado (2023) registrd una expansion equivalente a 27.2% real.

1 Se considera las diferencias absolutas reales mayores.




3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2021 - 2023 / Febrero

En febrero, la produccion industrial se mantuvo sin
cambios con respecto al mes previo. Por sector de
actividad, la produccidn manufacturera y los
suministros de energia eléctrica y gas aumentaron
0.1 y 0.5%, respectivamente; en contraste, la
construccién y la mineria cayeron 0.5 y 0.6%, en el
mismo orden. En comparacion con febrero de 2022,
la industria total descendié 0.2%; el Unico sector que
mostrdé un resultado positivo fue la mineria, con
7.1%; por otra parte, la produccién manufacturera,
la construccion y los suministros de energia eléctrica
y gas descendieron 1.0, 2.6 y 7.6%, en ese orden.

220
2.0
18.0

160

(variacion porcentual)

msm Produccién Industrial Total (var % anual)

—Manufacturas (var. % anual)

===Produccién Industrial Total (var % mensual)

abr-21
jun-21
ago-21
oct-21
feb-22
dic-22

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Febrero

Con datos ajustados estacionalmente, el indice de
Precios al Consumidor de Estados Unidos, aumenté
0.4% en febrero respecto al mes previo, resulfado
de los incrementos de 1.1, 0.8 y 0.4%, en los indices
de servicios de transporte, vivienda y alimentos,
individualmente. Por su parte, el indice de energia
se confrajo 0.6%; mientras que, los precios de
servicios de atencion médica descendieron 0.7%.
En comparacién anual, la inflacién subié 6.0% en
febrero, ubicdndose por arriba del objefivo de
inflacién promedio de largo plazo, establecido por

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

~+—CPI (var% anual) =+=CPI (var. % mensual|

6.0

Objefivo Inflacion promedic a
large plazo FED: 2.0%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

la FED (2.0%). Con cifras originales y excluyendo alimentos y energia, la inflacion anual fue de 5.5%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Marzo

900

Al 11
iniciales por seguro de desempleo, ajustado

de marzo, el nimero de solicitudes

700

estacionalmente, se situé en 192 mil, bajando

en 20 mil reclamaciones, lo que significé un s

decremento de 9.43% respecto a la semana 40

anterior. El promedio mévil de cuatro semanas >
. . . . 200
(medida menos volatil y considerado un mejor 100

indicador) fue de 197 mil, registrando una

— e = == = = = —

reduccion de 0.38%, con relacion a la semana

previa. El nUmero de solicitudes por seguro de ...

Solicitudes
-+« promedio mévil de cuatro semanas de

solicitudes
(cifras en miles)

29/01/22
26/02/22
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2 21/05/22

9 18/06/22
16/07/22

Q 13/08/22
10/09/22
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05/11/22
03/12/22
31/12/22
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25/02/23
11/03/23
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3
Q
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el L

desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 205 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Marzo 2023
20 21 22 23 24
Indicadores de Oferta y Demanda Global Indicadores de Empresas Indicador Global de la
Establecimientos IMMEX de Bienes y Servicios 4to. Comerciales Actividad Econédmica
(INEGI). Trim. (INEGI) (INEGI) (INEGI)
Indicador Oportuno de la Indicador Trimestral del indice Nacional de Precios al
Actividad Econdmica Ahorro Bruto (ITAB) 4to. Consumidor
(INEGI) Trim. (INEGI) (INEGI)
. EEUU: Anuncio de Politica | EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reserv as Internacionales 3
(Banxico) Monetaria Desempleo
(FED) (Departamento de Trabajo)
Poblacién derechohabiente
adscrita (IMSS)
EEUU: Inicia Reunién FED
27 28 29 30 31
. . Anuncio de Politica Indicadores de Ocupacién
Balanza Comercial Reserv as Internacionales .
(INEGI-Banxico) (Banxico) IMEERENiLE) y BmpiSe
(Banxico) (INEGI)
Informe de Finanzas PUblicas Sieelio e IoABonco
Comercial
(SHCP) .
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Abril 2023
3 4 5 é 7
. . . Indicador Mensual de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial Reserv as Internacionales Py N
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