—

CAMARA DE

DIPUTADOS

LXV LEGISLATURA

CEFRZE

Indicadores Economicos de Coyuniura

CONTENIDO

Resumen Semanal

Situacion Economica
en México
Actividad Econdmica
Mercado Laboral
Inflacion
Sector Financiero vy
Monetario
Mercado Petrolero
Sector Externo
Expectativas
Econdmicas

Finanzas Publicas

Panorama Econdmico

Internacional

Agenda Econémica

19 de julio de 2023

1. Resumen semanal del 10 al 14 de julio de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacion |
Actividad Industrial 2.8% anual 1.7% anual -1.1 puntos
May-22 May-23 porcentuales
Sector Manufacturero 0.1% mensual | 0.3% mensual | +0.2 puntos
(personal ocupado) Abr-23 May-23 porcentuales
Ventas de la ANTAD 2.14% real 6.99% real +4.85 puntos
(a tiendas totales) anual anual porcentuales
Jun-22 Jun-23
Reservas Internacionales 203,209.3 mdd | 203,071.1 mdd -138.2
millones de ddélares (mdd) 30-Jun-23 7-Jul-23 mdd
Tipo de Cambio, 17.1012 ppd 16.7892 ppd -0.3120 ppd
pesos por dolar (ppd) 7-Jul-23 14-Jul-23 (-1.82%)
indice S&P/BMV IPC 53,904.29 53,770.80 -133.49
unidades unidades unidades
7-Jul-23 14-Jul-23 (-0.25%)
Precio de la Mezcla 69.21 dpb 70.94 dpb +1.73 dpb
Mexicana de Exportacion, 7-Jul-23 14-Jul-23 (+2.50%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 3,324.3 Mmp 3,077.9 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado -246.4 Mmp
(Mmp) Ene-May 2023 | Ene-May 2023 -7.4%
Gasto Programable 2,374.3 Mmp 2,187.4 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -186.9 Mmp
Ene-May 2023 | Ene-May 2023 -7.9%
Gasto No Programable 950.1 Mmp 890.6 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -59.5 Mmp
Ene-May 2023 | Ene-May 2023 -6.3%
EEUU: indice de Precios al 8.9% anuall 3.1% anuall -5.8 puntos
Consumidor Jun-22 Jun-23 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 249 mil 237 mil -12 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
1-Jul-23 8-Jul-23 (-4.82%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Mayo
En mayo la produccién indusfrial qumenié 50 [var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

1.0% con respecto al mes inmediato anterior. ,
Por componentes, la mayoria ascendieron: la
mineria (1.7%), la generacion de electricidad,
gasy agua (1.8%) y la construccion (7.2%); en 20
contraste, las industrias manufactureras

3.0 28

cayeron 1.4%. En comparacion con respecto . N Y JA N A "0

al quinfo mes de 2022, la industria total oo = SN A LN = LY

avanzo 2.8%. De enero a mayo de 2023, la » LVariacién % anual  —Variacién % mensual

industria total incrementd 2.3% con respecto 2 3 § i g % @2 % 2 % % g @ 3 f i §
§ & £ © g =2 g % o 2 © 5 2 g o 2

OI mismao perIOdO del ano a nTerlor Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2021 - 2023 / Mayo

iacid tual I, cifras d tacionalizad
En mayo, el personal ocupado del sector ,, “’a"“"’:""“e” e e
(1}
manufacturero  aumenté  0.3% con 7o i ++@--Horas trabajadas
respecto al mes inmediato anterior; ** il 5 ~-Remuneraciones reales por persona ocupada
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mientras que, en su comparacion anual se FETVN A
mantuvo sin cambios. Las horas trabajadas o . Vo
disminuyeron 0.3% con respecto a abril; y  **
en el afo cayeron 1.8% Las .
remuneraciones reales por persona o

0.0

ocupada en comparacion mensual ** L L W i v e a a s N S a8 @D e o m ;'1'3
incrementaron 1.0% y, en términos anuales, s £ % 3 g = é 52988838 s % 3 g 5 E
fUVierOn Uno expdnsién de 5.0%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Ventas de la ANTAD, 2021 - 2023 / Junio
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio (incluyendo los aperturas de los Ulfimos doce meses,
2 - variacion porcentual real anual)

y Departamentales (ANTAD) informé que, en el sexto
mes de 2023, las ventas en comercios a Tiendas s
Totales tuvieron un alza nominal anual de 12.4%.
Considerando que la inflaciéon general anual fue de
5.06% en junio, las ventas tuvieron un incremento

16.17
14.97

real de 6.99% anual. Las ventas se vieron apoyadas
por la elevacion del salario, la generacion de °°
empleos y las ventas asociadas a la festividad del
dia del padre. Aunque se encontraron afectadas

por el nivel de la inflacion. y
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Junio

En junio, el nimero de Trabajadores (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo,
registré una variacion de 56 mil 372 puestos
laborales con relacién a mayo; de los
cuales, 43 mil 543 fueron permanentes y 12
mil 829 eventuales urbanos. En comparacion . |

=i Eventuales urbano

B Permanentes

con junio de 2022, el niUmero de TPEU en —Tofdl
2023 representd un aumento anual de 3.91% .]‘10075.56565.&55.65. RN I IR R R
de cotizantes con relacion al mismo mes de FEENEEFEE AN FA RS AR A R A A R 2
2022 (814 mil 377 empleos formales mds). Fuente: Babarad po 1 CEFP aon dtor el S
Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2021 - 2023 / Junio

==1INPC (variacion porcentual anual)
En junio de 2023, |os precios al consumidor s | ——Obietivo Banxico (3.0%) E o
aumentaron 5.06% anual (7.99% en junio :3--}233%%;13\5@::@%__—— STl
de 2022), esta cifra quedd por debajode & 2 e 2
lo previsto por el Sector Privado (5.16%), :; | 0 1 I I D ) ] L
sumando 5 periodos consecutivos a la -
baja. En el mismo mes, los precios al : TR I T [ IR
consumidor avanzaron 0.10% a tasa o
mensual (0.84% en junio de 2021), cifra §§§§8§§§§§§§§§§»§8§§§§§§§§
menor a la pronosticada por el sector 2021 2022 2023

N / Base segunda quincena de julio de 2018=100.

privado (0.20%). Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Julio

Al 7 de julio, los reservas internacionales (milones de ddlares) 3.
cerraron con un saldo de 203 mil 071.1 E§
millones de délares (mdd), presentando una s §‘*
disminucidn de 138.2 mdd respecto al 30 de f:::::
junio (203,209.3 mdd), de tal modo que 100
acumularon un incremento de 3 mil 976.9 :::::
mdd, con relacion al cierre de 2022. La ::::::
variacién semanal en la reserva internacional  1esoc
fue resultado, principalmente, del cambio en “0'0005 >~ 8538888555555 8 88888583
la valuacién de los activos internacionales 3 i‘ g’“ ? i i* 3 % g % i % 3 % g % i E 3 % % ? i E 3
del Banco Central y ofras operociones. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Julio

Del 7 al 14 de julio de 2023, el tipo de cambio
FIX pas6é de 17.1012 a 16.7892 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion de
1.82% (-31 centavos) para el peso. En lo que
va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en
un promedio de 18.0780 ppd, nivel inferior al
observado en el mismo periodo de 2022
(20.3017 ppd), lo que implica una
apreciacion de 10.95%. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada, con la
debilidad del dodlar en mercados
cambiarios, anfe el descenso de la inflacion

los

B 04/03/2020

(pesos por délar)

Mdaximo histérico:

25,1185

14/07/2023
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"\
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Nota: Con datos al 14 de julio de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

en Estados Unidos y la expectativa de que la Reserva Federal (FED) modere su postura monetaria.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Julio

En la semana del 7 al 14 de julio, el indice S&P/BMV IPC
presenté un ligero decremento de 0.25% (-133.49
unidades) cerrando en 53 mil 770.80 puntos; con lo
que acumula una ganancia de 10.95% (5,306.94
unidades) en lo que va del ano. Cabe destacar que,

en el periodo indicado, las plazas

internacionales registraron movimientos mixtos.
comportamiento semanal de la principal bolsa de
valores local, se relaciond con una toma de utilidades
por parte de los inversionistas y de la expectativa

sobre la politica monetaria de Estados Unidos.

bursatiles

{Unidades)

40,000 Nivel mdximo:
1/04/2022
56,609.54

57000 ..

54,000
51,000
48,000
45,000
42,000

14/07/2023

39,000 53,770.80

|
3000

30,000

04/2020
06/2020

Nota: Con datos al 14 de julio de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 - 2023 / Julio

%0
8

El 14 de julio, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 70.94 ddlares por
barril (dpb), cifra mayor en 1.73 dpb (2.50%)
con respecto al 7 de julio. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo

Brent cerrd en 79.87 ddlares, lo que significo

15
70
65
60
55
50

(délares por barril)

I

022).4 — Meacla Mexicana

e W

««Precio Fiscal Estimado

un ascenso de 1.40 dpb (1.78%). En tanto,
el WTl se ubico en 75.42 dpb, registrando un
incremento de 1.56 dpb (2.11%).
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Remesas Familiares, 2020 - 2023 / Mayo

(millones de ddlares y var. % anual)

En el quinto mes del ano, con cifras originales,
los ingresos por remesas familiares registraron
5 mil 693.1 millones de délares (mdd), lo que
significo 10.7%
comparacion con el mismo mes de 2022

un incremento de en
(5.141.9 mdd). En mayo, se cuantificaron 14
millones 554 mil 114 operaciones de envio,
dato 7.4% superior al de hace un ano
(13,556.9 miles de operaciones). La remesa
promedio fue de 391 ddlares, 3.1% menor al

promedio de igual mes del ano anterior (379

5,800
5,300
4,800
4,300
3,800
3,300
2,800
2,300

1,800

1,300

Oct 2020
Nov 2020

Fuente: Elaborado
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Jun 2021
Jul 2021
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Jun 2022

m

p

Sector Externo

5,141.9

=

Jul 2022
Ago 2022
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dic 2022
Ene 2023
Feb 2023
Mar 2023

dodlares) y 9 dolares superior al promedio registrado en abril de 2023 (382 ddlares).
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023/Junio

En junio de 2023,
especialistas en economia
del
consultados por el Banco

los

sector privado,

de Meéxico, pronostican

que la economia
mexicana crecerd 2.26%
en 2023 y 1.57% para 2024
(2.05y 1.58% en ese orden,
estimados un mes antes).

Asimismo, anticipan que la
inflacién anual al finalizar
el 2023 serd 4.70% vy, 4.01%
al término de 2024 (5.00 y
4.08% respectivamente, en
mayo de 2023); ambas
previsiones ubican a la
inflacion por arriba del
objetivo del Banco Central
(3.0% anual) y del intervalo

de variabilidad de

45.0

40.0

5,693.1
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15.0

10.0
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0.0

Abr 2023
May 2023

Pre-criterios’

Enc

vesta de”:

Concepto | Mayo 2023 | Junio 2023
2023°¢
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 2.05 2.26
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 5.00 4.70
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.1 18.91 18.37
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.13 111
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 598 616
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.21 3.14
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -13,013 -14,862 -16,597
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.7 -3.68 -3.68
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 111 131
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.58 1.57
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 4.08 4.01
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.3 19.71 19.22
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.56 8.54
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 553 543
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.43 3.36
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,774 -16,787 -17,463
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.61 -3.57
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 1.06 0.96

*e/ Estimado.

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2023.
2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo y

junio de 2023.

3/ En el caso de la Encuesta, déficitecondmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

mas/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2023 / Enero - Mayo
Al cierre del mes de mayo de 2023, el Gasto  (Mies demilones de pesos)

Neto pagado acumulado ascendié a ftres heuriodo - progamado. Obsenvado
. . 33243 3,077.9
billones 77.9 Mmp, cifra menor en 7.4% a la

programada para el periodo. La diferencia W\W/ Aprobaldo
- - anua
entre el calendarizado y ejercido (-246.4 Mmp) 8,257.6

581.9

la determinaron, principalmente, las
erogaciones Programables (75.9%), y luego las
No Programable (24.1%). Respecto al
observado en igual periodo del ano anterior,  fe feb Mo Aor Moy Jn Jul Ago Sep Oct Nov Dic 93

653.2

638.0
570.8
656.3
559.7

el actual ejercicio resulié superior en 25% real. FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2023 / Enero - Mayo
El rezago acumulado, registrado en el Gasto  (Mies demilones de pesos|

Acumulado
Enero-Mayo  Programado  Observado

23743 21874

Programable, entre enero y mayo de 2023, es
por 186.9 Mmp; y se debid a que toda la APF,

de manera consolidada, reporté rezagos, 5W\/\/ o
siendo los de mayor magnitud los registrados 2

en las EPE (-63.8 Mmp), los OCPD (-47.6 Mmp)
y en los Ramos Generales (-32.8 Mmp)'. Al

comparar el Gasto Programable, con el

432.6
387.1
463.6
381.8
522.4

efectuado el ano anterior, el actual fue . wo we ar moy In W Ag Sep Ot Nov Di

inferior en 1.6% real; destacando |as  FUENTE elaboradopor CEFP, con cifias de laSHCP.

variaciones reales de: R18 Energia -73.7%, CFE -29.2% y R06 Hacienda y Crédito PUblico +477.6%.
Gasto No Programable, 2023 / Enero - Mayo

En erogaciones No Programables, los primeros ... oo

cinco meses se pagaron 890.6 Mmp, lo que implico

Acumulodo  Aprobado  Observado

59.5 Mmp menos sobre el previsto para el periodo. oot Kpebodo e

La diferencia fue resultado neto de que en Adefas
no se aplicaron 22.8 Mmp vy la distribucién de las
Partficipaciones entre entidades y municipios fue

Avance
financiero

tanto que el pago del Costo Financiero se ubico . '~ In e e ;;;97'

menor en 39.7 mmp a las previstas a repartir, en

183.7
192.7
177.8
130.9

0.9% por arriba de lo estimado. Respecto al gasto
. . Ene Feb Mar Abr May Jun  Ju Ago Sep Oct Nov Dic 2023
ejerCIdO en’rre enero y moyo de 2022' el GOSTO NO FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Programable hasta mayo de 2023 consignd una expansidn equivalente a 14.1% real,

determinado por el pago del Costo financiero que fue mayor en 49.4% real al pagado en 2022.

1 Se considera las mayores diferencias absolutas reales (2023-2022).
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2021 - 2023 / | Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos [variaciénporcentual fimesfral anualizadal
registré6 un mayor dinamismo al crecer 2.0% en la

7.0 7.0
, . . 63
tercera estimacion para el primer trimestre de 2023,
ya que en la anterior habian pronosticado 1.1%; no
27 3.2
o
0.6

2.6

2021 2022 2023

obstante, dicho crecimiento fue menor al 2.6%
registrado en el cuarto trimestre del ano previo. Los
componentes del PIB que mostraron los principales
cambios en la tercera estimacion fueron: el
consumo privado de 3.8 a 4.2 por ciento y las

-16

exportaciones, que pasaron de 5.2 a 7.8 por ciento;

en tanto que, la inversion fija No residencial ACENTUO .. tusrtopsrelcepeon ot s tureasof cnomicinsis

su caida al pasar de 1.4 por ciento en la segunda estimacion a 0.6 por ciento en esta Ultima.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Junio

Con datos ajustados estacionalmente, el indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos,

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

aumenté 0.2% en junio respecto al mes previo,

. 9.0 ~a-CP| (var % anual) =+=CPI (var. % mensual)

resultado de los incrementos de 0.4,0.3y 0.1%, enlos

indices de vivienda, vestido y servicios de fransporte, 79

respectivamente. Por su parte, el indice de energia 50

. , . . 4.0 Objetivo Inflacion pr.omcdlo a

se incrementd 0.6%; mientras que, los precios de los 30 i et 2
20 —geteerett_ ¥ SO _(n, [P ApEEpI L

alimentos se elevaron 0.1% durante junio. En ;g AL AL 02

comparacion anual, la inflacion aumenté 3.1% en .,

SRRhPRO000022222QRRRRRGRSESGNNNNANRRR
junio, ubicdndose por arriba del objetivo de inflacién S 0e8ESBeeeas8008055830885580385888855
promedlo de Iorgo plOZO’ eSTObleCIdO por |O FED Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics,

(2.0%). Con cifras originales y excluyendo alimentos y energia, la inflacion anual fue de 4.8%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Julio

Al 8 de julio, el nUmero de solicitudes iniciales por (cifres en miles)
seguro de desempleo en Estados Unidos, ajustado &0 "™, Soliciiudes
o . 7 . . 700
estacionalmente, se situo en 237 mil, bajando en o +ee- promecio mévilde cuatio semanas de
o . o oge 7 % solicitudes
12 mil reclamaciones, lo que significo una
reduccion de 4.82% respecto a la semana previa. “ T 247
. . . . 300 :
Asimismo, dicho dato fue inferior al esperado por Rty P e, gk
Lo . i W0 e et 237
especialistas, quienes proyectaban 250 mil. El 4
promedio movil de cuafro semanas (medida  °__ i isanenageas
menos voldtil y considerado un mejor indicador) 5552838855588 888888222883 888
=R = e s T B = o e o B o = o L A S I = I = B L B B =Ta)
se UbiCé en 247 mil reCIOmOCIOneS: IO qUe SlgnifICé Fuente: Elaborado por el CEFP con datfos del US. Department of Labor.
una reduccion de 2.66% respecto al nUmero de la semana previa.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles Jueves Viernes
Julio 2023
17 18 19 20 21
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas Indicadores de
(Berrice) Comerciales Establecimientos IMMEX
(INEGI) (INEGI).
EEUU: Produccién Industrial Indicador Oportuno de la
(Oficina de Andilisis Econdmico Actividad Econdmica
[BEA]) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios Indicador Global de la EmEuEsia Neesnel el . Informe de Finanzas
5 PR At Ingresos y Gastos de los Balanza Comercial i
al Consumidor Actividad Econédmica Hogares (ENIGH), 2022 (INEGI-Banxico) PUblicas
(INEGI) (INEGI) 9 NGl : (SHCP)
Reserv as Internacionales EEUU: Anuncio de Politica Indlcodoreénizlg;:upccmn Y
(Banxico) Monetaria (FED) (INEGI)
EEUU: PIB (20. Trim 2023)
EEUU: Inicia Reunién FED (Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabaijo)
31 1 de agosto 2 de agosto 3 de agosto 4 de agosto
Producto Interno Bruto (PIB) . Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de |ﬂd|COE:|OI’ Memsuel ez Ig
. Reserv as Infernacionales e Formacion Bruta de Capital
20. trim. (Berrics) Ciclicos Desempleo Fiio
(INEGI) (INEGI) (Departamento de Trabajo) (INéGI)

Crédito de la Banca

Pedidos Manufactureros

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

%’;jgg' (INEGI) Mercado Interior
(INEGI)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
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