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1. Resumen semanal del 30 de enero al 3 de febrero de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacion

Indicador Adelantado 99.55 puntos 99.47 puntos -0.08
Nov-22 Dic-22 puntos

Indicador de Pedidos 51.64 puntos 51.27 puntos -0.37

Manufactureros (IPM) Dic-22 Ene-23 puntos

Produccién de Automoviles -1.8% anual 2.4% anual +4.2 puntos
Ene-21 Ene-23 porcentuales

Expectativas empresariales 51.73 puntos 51.99 puntos +0.26 puntos

(manufacturas) Dic-22 Ene-23

Confianza Empresarial 49.45 puntos 49.79 puntos +0.34 puntos

(manufacturas) Dic-22 Ene-23

Confianza del Consumidor 42.75 puntos 44.21 puntos +1.46
Dic-22 Ene-23 puntos

Crédito de la Banca

-2.63% real anual

4.90% real anual

+7.53 puntos

Comercial al Sector Privado Dic-21 Dic-22 porcentuales
Reservas Internacionales 200,889.0 mdd 200,994.5 mdd +105.5
millones de délares (mdd) 20-Ene-23 27-Ene-23 mdd
Tipo de Cambio, 18.7872 ppd 18.8895 ppd +0.1023 ppd
pesos por délar (ppd) 27-Ene-23 3-Feb-23 (+0.54%)
indice S&P/BMV IPC 54,774.91 54,049.05 -725.86
unidades unidades unidades
27-Ene-23 3-Feb-23 (-1.33%)
Precio de la Mezcla 70.17 dpb 63.63 dpb -6.54 dpb
Mexicana de Exportacién 27-Ene-23 3-Feb-23 (-9.32%)
ddlares por barril (dpb)
Remesas Familiares 30.2% anual 12.8% anuall -17.4 puntos
Dic-21 Dic-22 porcentuales
Expectativas del sector 0.92% anual 1.00% anual +0.08 puntos
privado (var. % real del PIB Dic-22 Ene-23 porcentuales
2023)
Balance Presupuestario -875.6 Mmp -973.9 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado -98.3 Mmp
(Mmp) Ene-Dic 2022 Ene-Dic 2022 11.2%
Balance Primario -84.1 Mmp -158.7 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado -74.6 Mmp
(Mmp) Ene-Dic 2022 Ene-Dic 2022 88.6%
Reqguerimientos Financieros -1,000.0 Mmp -1,260.9 Mmp Variacion
del Sector PUblico (RFSP) Observado Observado Absoluta
(Mmp) Ene-Dic 2021 Ene-Dic 2022 -260.9 Mmp
EEUU: Tasas de Interés 4.25-4.50% 4.50-4.75% +25 puntos base
14-Dic-22 1-Feb-23
EEUU: Solicitudes Iniciales del 186 mil 183 mil -3 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
21-Ene-23 28-Ene-23 (-1.61%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2022 / Diciembre

En noviembre de 2022, el Indicador Coincidente fue
de 100.85 puntos (pts), representando un aumento
de 0.01 pts respecto al mes previo, cuyo valor fue de
100.84 pts; manteniéndose desde febrero de 2022,
consecutivamente, por encima de su tendencia de
largo plazo. En diciembre de 2022, el Indicador
Adelantado fue de 99.47 pts, una disminucion de
0.08 pts respecto al mes previo, cuyo valor fue de
99.55 pts; ubicdndose por debajo de su tendencia
de largo plazo por quinta ocasion, después de haber
registrado 20 meses sucesivos por encima de ésta.
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*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2020 - 2022 / Noviembre

Con cifras desestacionalizadas, durante
noviembre de 2022, el Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE) registré un
decremento real mensual de 0.45% respecto
a octubre del mismo ano. Por componentes
del IGAE, actividades primarias vy
secundarias aumentaron en 5.31% y 0.02%;

mientras que

las

las terciarias disminuyeron
0.94%. En términos anuales, la Actividad
Econémica Total registré un incremento real 3 § 8

de 3.46% en noviembre respecto al mismo
mes de 2021. Por componentes del IGAE, las

(Variacién % Anual / Serie Desestacionalizadal)
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Fuente:Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Afio base 2013=100.

actividades primarias, secundarias y terciarias aumentaron en 6.54%, 2.94% y 3.33%, respectivamente.
Actividad Industrial, 2021 - 2022 / Noviembre

En noviembre, la produccion industrial se =0

33.0

mantuvo sin cambios con respecto al mes

inmediato anterior. Por componentes, se ¢
registrd un aumento en la generacion de *°
electricidad, gas y agua de 0.4%, y en la *°
consfruccion de 0.7%; en tanto, la mineria y h
las industrias  manufactureras cayeron, *
ambas en 0.5%. En comparacién con : —

respecto a noviembre de 2021, la industria
total avanzé 2.9%.
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Fuente: Elaborado per el CEFP con datos del INEGI.




Indicador de Pedidos Manufactureros, 2022 - 2023 / Enero

En cifras desestacionalizadas, en enero de {puntos, cifras desestacionalizados|
2023, el indice de pedidos manufactureros . 5319

(IPM) descendié 0.37 pts respecto al mes .

previo, para situarse en 51.27 pts. Con 2 sie

de pedidos (0.91 pts); en contraste, la

SGI

5127
relacion a sus componentes, los que s
presentaron avances fueron: el personal , )
ocupado (0.10 pts) y el volumen esperado
enfrega oportuna de insumos, los o

Zona de Contraccién Zona de Expansiéon

Volumen Produccion Personal Enfrega Inveniarios de
inventarios de insumos y la produccion esperado de ocupado  cpotunade - insumos

pedidos insumos
disminuyeron en 0.92, 1.12 y 1.22 pfts, mdic-2  mene-23
respecﬂvomem‘e. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2022 - 2023 / Enero

En enero de 2023, en comparacion anual, la (unidades)

produccién automotriz, las ventas internas al _— 273,810 280315 -
publico y las exportaciones registraron - 216,630 4
incrementos de é mil 505, 15 mil 829 y 21 mil 505 _—

unidades respectivamente, equivalentes a 2.4, 20.1 o0 l . '
y 9.9%, en el mismo orden. En confraste, en oo 78,585 g

comparacién mensual, las ventas internas al e

publico y las exportaciones disminuyeron en 5 mil ;

209 y 28 mil 968 unidades, es decir, en 2.1 y 23.5%, Produccidn Total Vertasalpiblioene Exportaciones
correspondientemente; por su parte, la produccion mene2?  mene23

aumentd en 40 mil 779 unidades (17.0%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL-AMIA.

Expectativas Empresariales, 2020 - 2023 / Enero

- (puntos)

57

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) o
en el sector manufacturero se ubicé en s

Por arriba de 50 puntos favorable +

enero, en 51.99 pts aumentando 0.26 pts ::

con relacién al mes previo. Asimismo, el .,

IAT tanfo del sector de la construccidon §
50

49
y 0.64 pts, respectivamente, para 4

como del comercio aumentaron en 0.09

. 8 8§ 5 § § 5§ % § 8 § § § 8§ § 8
colocarse en 54.11y 52.75 pts, en el mismo $ 3 ¢ ©§ § 2 % & ¢ © g 2 § g 2

@ c [ £ £ @ < ) £ £ 2 < [7)
orden. —Construccién  ==--Industria Manufacturera  —e—Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.




Indicador de Confianza Empresarial, 2020 - 2023 / Enero
[puntos)

58 =—2Secformanufacturero ===Sectorconstruccién = =Sector comercio

En enero de 2023, el Indicador de Confianza

Empresarial (ICE) presenté avances en dos de Por arriba de 50 +
puntos: favorable

los ftres sectores que reporta. Para las

Por debajo de 50

manufacturas y la construccion, los indices puntos; pesimista

aumentaron en 0.34y 0.47 pts, respectivamente,
para colocarse en 49.79 y 47.18 pts, en el mismo  #
orden; por su parte, el comercio cayd en 0.31 4
pts para situarse en 45.97 pts, en el mismo

&)
periodo de andlisis. 88 Q 8% 8 aqqqgaadddqadas
0 5 >3 0z 0 5 >3 0 2 0 5 >3 0 02 0
e @Rl
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2021 - 2023 / Enero
EIICC, en cifras desestacionalizadas, pasé de un  so (cifras desestacionalizadas, puntos:) 2
. 7 1xe 44.21
incremento mensual de 0.5 pts en el Gltimo mes 45 ’/\,_w 23
de 2022 a uno de 1.46 pts en el primer mes de 40 | 18
oz 38.80
2023, estableciéndose en 44.21 pts (42.75 ptsen 35 13
diciembre de 2022). Algunos factores que 30 8
pueden asociarse a este resultado fueron: la 25 , 3
. ., \—lw«‘.|.\—<‘.l—1l.lﬂ1‘l‘..|—<|—1—<|_‘|-.‘_.w—c .mm W
llegada de remesas familiares, la generacién de 20 -2
. mDiferencia mensual
empleos y el efecto del aguinaldo; ello pese @ " —ndicador -7
la presion que ejerce lainflacion, el alzaenlas " ¢ ossssasssas Iy sy gNNs
, . o Q5§20 TVOVLAOaEFEE>2ESOoOQG 2LV
tasas de interés y el aumento en la cantidad de 52E8P22pudlogeEsatpudlo;
contagios por COVID-19. fochbs, Encuesia Nagonat sobre. Gorfionsa 461 Comaricar NGO Sotes Hossragonoisadas

debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2022 / Diciembre

En diciembre de 2022, la Tasa de (Entrevista Cara a Cara y Telefénica)
Desocupacion (TD) fue de 2.76%,

, ** Dic 2022 y 2023
representando una disminucion de 0.09 R By Do

T 90
puntos porcentuales respecto al mes previo, o SBRT_ o .
3 “Yy tg ¥ g
. > RIE
cuyo valor fue de 2.85%. En el comparativo e 1S MO DEEMES PIFE. oo
. , 53 5[ Gue 583838
anual (2021 y 2022) de diciembre, la TD pasé - SRR PER M
o N N

de 3.51% a 2.76%, menor en 0.75 puntos

porcentuales. Enfretanto, Ila Tasa de

Subocupaciéon pasd de 10.01% en diciembre

de 2021 a 7.26% en el mismo mes de 2022, EE
disminuyendo en 2.75 puntos porcentuales. Fuente Ecborado por ¢ CEF con dfos del NEGL * ETOE (NEGH) “Banco de Mo (diembre/2022)

2022 I 3.39
2023 I 3.67




Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)'/, 2021 - 2023 / 1Q. Enero

Durante la primera quincena de enero de (variacién porcentual anual)

E=3INPC General

o e , g

2023, la inflacion general anual fue de 7.94%, : | —objetivo (3.0%) o N

cifra superior al 7.13% observado en el mismo , |- Infervale de variabilidad r~

lapso de 2022. La variacién anual del INPC se € 1

. 7 . . . . e 5 n

situé por arriba del objetivo de inflacion , 8

establecido por Banxico (3.0%) por 63 periodos 3 | -
. . . 2

consecutivos y 45 quincenas sucesivas por L

encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). o - i
. g 8888528830882 82885288%8¢8%¢

Los precios en general presentaron un alza 5202522592092 0252%53232

quincenal de 0.46%, cifra mayor a la registrada 2021 2022 2033

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.

en IOS primel’OS CIUince dI'GS de 2022 (039%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2018 - 2022 / Diciembre
En diciembre de 2022, el crédito vigente de la (variacion porcentualreal anual)
banca comercial al sector privado registré un -

saldo real de 4 billones 322.6 mil millones de pesos P — 490

. e s . P 0 HITITISA L iSeeemmees 362
(Mmp), lo que significd un incremento en términos 332
reales de 4.90% anual, dato mayor al observado

. ~ . -5.0
en el mismo mes del ano anterior, cuando

-10.0

disminuyd 2.63% real anual. Por su parte, el crédito Total —Consumo

.y 150  ---Vivienda  —Empresas
a empresas tuvo una ampliacion de 3.32% en
, . ~ +20.0
términos reales (su octavo aumento en el ano, @acecee222 88888558 NYYNY

. , ¢ 5583895503 ¢255038255273¢

luego de 20 meses consecutfivos de caidas); PRIV pONEDAG o2 o
mientras que, el crédito al consumo y a la Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

vivienda se subieron 9.11 y 3.62% real anual, respectivamente.
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Enero

Al 27 de enero, las reservas internacionales (milones de délares) -
. EN
cerraron con un saldo de 200 mil 994.5 3§
ge
millones de dodlares (mdd), presentando un 205 000 gh
. ™~
aumento de 105.5 mdd respecto al 20 de 20000
enero (200,889.0 mdd), de tal modo que :::z:
acumularon un incremento de 1 mil 900.3  1ss.000
mdd, con relacién al cierre de 2022. La :::2:
variacién  semanal  en la  reserva 100
internacionall fue resultado, :::::
principalmente, del cambio en la zzzzz2883888ssssaasdayygas
. . . . SR88S8SSSSSSSSESSSES8SES88S
valuacion de los activos internacionales 2533832532583 203883283¢
o E g w £ 0o E g w c o E g w £ o E g w £ e
del Banco Central y ofras operaciones. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
S5




Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Febrero

Del 27 de enero al 3 de febrero, el tipo de (pesos por ddlar)
cambio FIX pasé de 18.7872 a 18.8895 pesos 2 Maélﬂgs%%m
25.1185

por délar (ppd), lo que representdé una %
depreciaciéon de 0.54% (10 centavos) para el Z
peso. En los primeros 34 dias del ano, el tipo de 2

cambio FIX se ubica en un promedio de 20 M ------------------------- NMW --------

18.9580 ppd, nivel inferior al observado en el

18 3/02/2023
mismo periodo de 2022 (20.5079 ppd), lo que v o :&:395
implica una apreciacion de 7.56%. La 25355588 s8g888g888ees88¢8¢
L. . 45503 985503985533 9855283494
evoluciéon del peso mexicano estuvo £o92Fo0v LT AgoB LT 2AFoT LT 2AFoT L
. . Nota: Con datos al 3 de febrero de 2023.
relacionada, con la expectativa de que Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

confinue la politica monetaria restrictiva por parte de la Reserva Federal estadounidense (FED).
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Febrero

Del 27 de enero al 3 de febrero, el indice (Unidades)
S&P/BMV IPC presenté un decremento de Nivel méximo:
1.33% (-725.86 unidades) cerrando en 54 570w 15/602(/12;05242

mil 049.05 pts; no obstante, acumula una
ganancia de 11.52% (5,585.19 unidades) en
lo que va del ano. Cabe destacar que, en 00

el periodo indicado, las plazas bursdtiles  “** 3/02/20223
. . . L. 39,000 54,049.05
infernacionales, registraron movimientos
mixtos. El comportamiento de la principal =0
bolsa de valores local se relaciond conuna ™ ccoeeoenrnnrimoonssasssossgeerarraarrs INENARS

la moderacion de la politica monetaria por
Nota: Con datos al 3 de febrero de 2023.

parte de la Reserva Federal (FED). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 - 2023 / Enero
El 3 de febrero, el precio promedio ig: (dres poror)

ponderado de la Mezcla Mexicana de

Exportacién se ubico en 63.63 ddlares por :g
barril (dpb), cifra menor en 6.54 dpb (-9.32%) 0 | T VT84
. 75
con respecto al 27 de enero. En el mismo n B0
. . . , . —Mezcla Mexicana e WTI R R e o
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo g: — o Prc sl Einado (s \ws
Brent cerré en 79.94 ddlares, lo que significd
un descenso de 4.96 dpb (-5.84%). En tanto,
NN N NN AN NN NN NN NN NN N NN NN NN mmmom oMM
oz : R R R R R R R I I RN I RN I R B
el WTl se ubicd en 73.20 dpb, registrando un AR SRR R AR SRR N R i
decremento de 6.21 dpb (-7.82%). R EREEERREREE R RS- § R

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.




Sector Externo

Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Diciembre

En el Ultimo mes de 2022, con cifras originales,
los ingresos por remesas familiares registraron
una cifra de 5 mil 358.8 millones de dolares
(mdd), lo que significé un incremento de 12.8%

(4,752.3 mdd). En diciembre, se cuantificaron :
13 millones 698 mil 806 operaciones de envio, 7
dato 9.1% superior al de hace un ano (12,556.4
miles de operaciones). La remesa promedio
fue de 391 ddlares, 3.4% mayor al promedio de

(millones de ddlares y var. % anual)
45.0

40.0

5,358.8

35.0
4,300

4,752.3

30,0

e N £ 3800 250
en comparacion con el mismo mes de 2021 ° - B
3300 2 2
[ 200
L]
= 2,800 150
2,300 10.0
1,800 5.0
1,300 0.0
O = = " o o e e = = NN NN NN NN N NN
NN AN N AN AN NN N NN NN NN NN NN
O O 0O 000000000000 o000 oo oo oo
NN NN N NN NN NN N NN NN NN NN NN NN
Sogax 3 A a 3
BE2E25833353828828583885838§338

igual mes del ano anterior (378 ddlares) vy
menor en dos ddélares al promedio registrado

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de co de Meéxico

en noviembre de 2022 (393 ddlares). Con ello, el monto acumulado al cierre de aino asciende a 58 mil
497.4 mdd, 13.4% superior en comparacion con el mismo lapso de 2021 (51,585.9 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Enero

Los especialistas en economia del
sector privado consultados por el
Banco de México ajustaron al alza su
prondstico de crecimiento real del
Producto Interno Bruto (PIB) para
2023,
expansion de la economia mexicana

estimando en enero una

de 1.0%, por arriba de la previsiéon de
0.92% Sin
embargo, los analistas del sector

hecha en diciembre.

privado redujeron su prondstico de
crecimiento del PIB para 2024 al
proyectarun avance de 1.68% (1.74%
el mes pasado). El sector privado
anticipa que la inflacion anual al
finalizar el 2023 se ubicard en 5.19%,
por arriba de la prevista un mes antes
(4.99%), pero inferior en 2.83 puntos

Encuesta de*

SHCP'
Concepto | Diciembre 2022 | Enero 2023
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 0.92 1.00
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.2 4.99 5.19
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.6
Tipo de cambio (pesos por dblar, fin de periodo) 20.6 20.63 20.11
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.99 10.23
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) -—- 421 428
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -— 3.67 3.58
Cuenta Corriente (millones de délares) -18,282 -17,923 -16,726
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.54 -3.53
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.44 0.68
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 1.74 1.68
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.97 3.98
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.7 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.7 20.93 20.62
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.5 8.10 8.31
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 552 534
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) = 3.7 3.57
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,547 -19,535 -18,277
Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) 22 -3.52 -3.37
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.5 1.42
e/ Estimado.

1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Diciembre 2022 y Enero
2023, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

porcentuales con relacion a la observada en diciembre de 2022 (7.82%). Para 2024, se prevé una
inflacién anual de 3.98% (3.97% en diciembre), por lo que se advierte que la inflacion permanecerd
por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual), pero dentro del infervalo de variabilidad de
mas/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2022° / Enero - Diciembre
La recaudacion acumulada de Ingresos (Miles de millones de pesos)
EE
mayor en 6.8% a la cifra estimada anual. 'i" s ey e
En tanto que, la aplicacion del Gasto se Am,

presupuestarios al cierre del 2022 fue

Avance
anual
1M11.2%

ubicé por arriba en 7.4% respecto al .- § ‘

aprobado por la H. Cdmara de e

Diputados. Esta evolucidon conjunta

resultd en un Déficit presupuestario de

973.9 Mmp, de mayor profundidad en

11.2% al estimado para el cierre del ano Ene  Feb  Mar  Abr  May dn  Ji Age  Sep  Ocl  Nov  Dic 2022

en los CGPE 2022, que lo ubicaba en FUENTE: elaboradio por CEFP, con ciffas de la SHCP.

-875.6 Mmp; si se compara con el déficit registrado el ano anterior, el actual es mayor en 16.5% real.
Balance Primario Presupuestario, 2022° / Enero - Diciembre

La favorable evolucién de los ingresos

. . . |I Variacién . o (Miles de millones de pesos)
prespuestarios permitid incrementar el nivel féalenel o
de gasto, si bien, dadas las altas tasas de " Acumlado "= Obseriado —Progromado

Enero-Diciembre -158.7 -84.1
interes, el Costo financiero tambien fue wo o« s
mayor al previsto anual, dando como s / rem B — i
. . . 28 3 T a4 -13.5“ .

resultado que el gasto primario se ubicara S Avance

al cierre del ano 7.9% por arriba del " w74 188.6%
esperado. Por lo que al cierre del gjercicio

fiscal 2022 se registré un déficit primario de
158.7 Mmp de mayor profundidad en te  feb Mo Abr Moy Jn i Ago  Sep  Oct  Nov  Dic 2022
88.6% al proyectado. Respecto al déficit  ruente eiaborado por cerp, con cifras de o sHce.
primario observado en 2021, el actual reportado fue mayor en 66.7% real.

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2021 — 2022 / Enero - Diciembre
Para 2022, el Gobierno Federal propuso (Miles de millones de pesos?/)
una meta de los RFSP equivalente a 3.5% T e e
del PIB, que permitiia mantener una
frayectoria estable del SHRFSP como
proporcion del PIB, sin embargo esta
medida del balance ampliado se ubicé en
4.4% del PIB. Con ello, al mes de diciembre
los RFSP registraron un déficit acumulado
de un billén 260.9 Mmp, superior en 260.9
Mmp respecto al déficit acumulado (un

-1,260.9

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.-Dic.

R . . i - 2022
billén de pesos) en igual periodo de 2021, s Cifras prefiminares.

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2021 - 2023 / Febrero

I.O Junta de Id Reserva Federql de IOS ESdeOS Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC™
Unidos y su Comité Federal de Mercado Fecha Cambio Rango

[puntos base] (%)
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) en su 2021 27deenero - 0.00-0.25
17 de marzo - 0.00-0.25
H iA 1 28 de abril - 0.00-0.25
primera reunion de 2023, celebrada los dias 31 e - o000
A 28 de julio - 0.00-0.25
de enero y 1 de febrero, decidid6 por 22 de septiembre . 0.00.0.25
. . . 03 de noviembre - 0.00-0.25
unanimidad, incrementar en 25 puntos base 15 de diciembre . 0.00.0.25
o ) o 2022 24 de enero - 0.00-0.25
(pb) la tasa de interés de referencia para 16 de marzo +25 0.25-0.50
. . 04 de mayo +50 0.75-1.00
ubicarse en un nivel de entre 4.50 y 4.75%, en 15 de junio +75 1.50-1.75
, . 27 de julio +F5 2.25-2.50
linea con las expectativas del mercado. Cabe 21 de septiembre +75 3.00-3.25
02 de noviembre +¥5 3.75-4.00
resaltar que en sus proximas reuniones de I el <=l 425
2023 01 de febrero +25 4.50-4.75

FOMC: Coémite Federal de M ercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elnborado por el CEFP con datos de lo Reserva Federal [FED) de Estados Unidos

politica monetaria, el FOMC anticipa que los
aumentos continuos en el rango objetivo serdn los que consideren apropiados.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2022 / Diciembre
Con datos ajustados estacionalmente, el indice de (fasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Precios al Consumidor de Estados Unidos disminuyé
0.1% en diciembre respecto al mes previo. A su

——CPI (var % anual) =+=CPI (var. % mensual)

interior, el indice de energia se redujo 4.5% como
resulfado de un decremento de 9.4% en los precios
de las gasolinas. Por su parte, los indices de vivienda,

6.4

Objefivo Inflacién promedio
. L. ., .. alargo plazo FED: 2.0%
alimentos y de servicios de atencidon médica
registraron incrementos de 0.8%, 0.3% y 0.1%

respectivamente. En comparacion anual, la inflacién

L o=~ N w s oo N ® o

1 0.1

fue de 6.4% en el Ultimo mes de 2022, ubicdndose  enRRAROREEDONCCRC*QQR0RR T NR AT ANANAY
. T . . s . VOFE0HV0FCE0G00FCE0H0QFCE0H5005CE05005€060

por arriba del objetivo de inflacion promedio de  595298526398585298506296526293525298%

largo plazo, establecido por la FED (2.0%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2023 / Enero
Al 28 de enero, el nUmero de solicitudes iniciales por s enmic

seguro de desempleo, ajustado estacionalmente,
se situo en 183 mil, disminuyendo en 3 mil

——Solicitudes

reclamaciones, lo que significé un decremento de

........ 4 per. med. mév.

1.61% respecto a la semana anterior. El promedio (Solicitudes)

movil de cuatro semanas (medida menos voldtil y
considerado un mejor indicador) fue de 191 mil 750,
registrando una reduccion de 5 mil 750 solicitudes,
un descenso de 2.91%, con relacion a la semana

previa. El numero de solicitudes POr SEQUIO e fuenie:tonorado porel CerP concofos cels Deparimentof Lo
desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectalban 200 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Febrero 2023
[ 7 8 9 10
r:;il?;?v‘eezgzifggrg:ozg indice Nacional de Precios Indicador Mensual de la
. 9 al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Social (IMSS)
Indicador Mensual de la P . .
P> X Indice Nacional de Precios
Formacion Bruta de Capital Productor (INEGI)
Fijo (INEGI)
Indicador Mensual del indice de Precios de la
Consumo Privado en el Canasta de Consumo
Mercado Interior (INEGI) Minimo (INEGI)
Reserv as Internacionales Anuncio de Politica
(Banxico) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 16 17
Reservas Internacionales EEUU: Produccién Industrial | EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ventas de la ANTAD (Banxico) (Oficina de Andilisis Desempleo (Departamento
Econdmico [BEA]) de Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
20 21 22 23 24
ES,{QS:(L?S%%%Z?SMEX Indicadores de Empresas indice Nacional de Precios al |Producto Interno Bruto (PIB)
(INEGI) Comerciales (INEGI) Consumidor (INEGI) 4to. trim. (INEGI)
. " . EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Indicadores de Ocupaciéon Reserv as Internacionales | - P
Empleo (INEGI) (Banxico) Desempleo (Departamento Actividad Econémica
Y de Trabajo) (INEGI)
Indicador Oportuno de la .
Actividad Econdmica Balanza ((jso':r‘wii?:%s) Afo. Trim.
(INEGI)
Poblacion
derechohabiente adscrita
(IMSS)
27 28 1 de marzo 2 de marzo 3 de marzo
Balanza Comercial. Crédito de la Banca Confianza Empresarial Sistema de Indicadores
(INEGI-Banxico) Comercial (Banxico) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Reserv as Internacionales Pedidos Manufactureros |Informe de Finanzas PUblicas
(Banxico) (INEGI) (SHCP)
. . Expectativas de los
Expectativas Empresariales e g
(INEGI) Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)
" EEUU: Solicitudes Iniciales de
Remesas Familiares
) Desempleo (Departamento
(Banxico) X
de Trabajo)
Marzo 2023
[ 7 8 9 10

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Indicadores de Confianza del
Consumidor (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Puestos de Trabajo afliados
alInstituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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