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1. Resumen semanal del 3 al 7 de abril de 2023

CONTENIDO Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 99.82 puntos 99.90 puntos +0.08
Ene-23 Feb-23 puntos
1. Resumen Semanal Indicador de Pedidos 53.32 puntos 51.64 puntos -1.68
Manufactureros (IPM) Feb-23 Mar-23 puntos
Venta de Automéviles -1.2% anual 24.8% anual +26.0 puntos
Mar-22 Mar-23 porcentuales
2. Situacion Econdmica Consumo Privado en el 1.56% mensual 1.63% mensual +0.07 puntos
Mercado Interior Dic-22 Ene-23 porcentuales
en México Expectativas Empresariales 50.61 puntos 50.39 puntos -0.22
(manufacturas) Feb-23 Mar-23 puntos
o Actividad Econdmica Confianza Empresarial 52.12 puntos 52.89 puntos +0.76
(manufacturas) Feb-23 Mar-23 puntos
o Mercado Laboral Confianza del Consumidor 44,83 puntos 44.48 puntos -0.34
Feb-23 Mar-23 puntos
o Inflacién Trabajadores Permanentes y 20,695,465 21,482,509 +787,044
Eventuales Urbanos del IMSS coftizantes cotizantes cotizantes
. . Mar-22 Mar-23 (+3.80%)
o Sector Financiero Y indice Nacional de Precios al 7.45% anual 6.85% anual -0.60 puntos
. Consumidor (INPC) Mar-22 Mar-23 porcentuales
Monetario Reservas Internacionales 202,468.7 mdd 202,337.6 mdd -131.1
millones de ddlares (mdd) 24-Mar-23 31-Mar-23 mdd
o Mercado Petrolero Tipo de Cambio, 18.0415 ppd 18.3323 ppd +0.2908 ppd
pesos por délar (ppd) 31-Mar-23 5-Abr-23 (+1.61%)
o Sector Externo indiice S&P/BMV IPC 53,904.00 unidades 53,498.39 -405.61 unidades
) 31-Mar-23 unidades (-0.75%)
o Expectativas 5-Abr-23
Precio de la Mezcla Mexicana 64.19 dpb 71.88 dpb +7.69 dpb
Econdmicas de Exportacion 31-Mar-23 6-Abr-23 (+11.98%)
ddlares por barril (dpb)
o Finanzas PUblicas Remesas Familiares 23.4% anual 11.2% anual -12.2 puntos
Feb 2022 Feb 2023 porcentuales
Expectativas del sector 1.16% anual 1.43% anual +0.27puntos
privado (var. % real del PIB Feb-23 Mar-23 porcentuales
2ot 2023)
3. Panorama  Economico Balance Presupuestario -218.7 Mmp -101.3 Mmp Diferencia
. Miles de millones de pesos Aprobado Observado 117.4 Mmp
Internacional (Mmp) Ene-Feb 2023 Ene-Feb 2023 -53.7%
Balance Primario -77.1 Mmp 48.8 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado 125.9 Mmp
s . (Mmp) Ene-Feb 2023 Ene-Feb 2023
4. Agenda Economica Requerimientos Financieros del -185.0 Mmp -135.1 Mmp Variacién
Sector Publico (RFSP) (Mmp) Observado Observado Absoluta
Ene-Feb 2022 Ene-Feb 2023 49.9 Mmp
EEUU: Solicitudes Iniciales del 198 mil solicitudes 228 mil solicitudes | +30 mil solicitudes
| Seguro de Desempleo 25-Mar-23 1-Abr-23 (+15.15%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2018 - 2023 / Febrero

En enero de 2023, el Indicador Coincidente fue de ' | e 100.96

101 | e, _Enes23
100.96 puntos (pts), representando un aumento de I~ i =~. omT
0.08 pts respecto al mes previo, cuyo valor fue de N e

100.88 pts; manteniéndose, a partir de marzo de
2022, por encima de su tendencia de largo plazo. 7
En febrero de 2023, el Indicador Adelantado fue de |
99.90 pts, lo que implicé un incremento de 0.08 pts . |
respecto al mes previo, cuyo valor fue de 99.82 pts; -
ubicdndose por debajo de su tendencia de largo ™ seeowmesccssgragrasasR A NSNS RYE
plozo por séptima ocasion, después de haber . 0 e et aanci s e o e
registrado 20 meses sucesivos por encima de ésta. Crecionco's ecaciondo. IS PRI aS perenelo e e e v
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2021 - 2023 / Enero

7 == Coincidente

96 Adelantado

Con cifras desestacionalizadas, durante enero de 2 | (variacién porcentual, serie desestacionalizada)

2023, el Indicador Global de la Actividad 20 ol

Econémica (IGAE) registr6 un aumento real 5 ] —Mensual

mensual de 0.56% respecto a diciembre de 2022.

Esto se debi® a que las actividades terciarias ] ‘

. ) . . 5

z:tzfr:(ojr;ri;.s]é%, bzr? tanto que las primarias y A ‘UMTH_,HJ_JMM |UL|;+j5
jaron 5.71 y 0.01%, o N A e

respectivamente. En términos anuales, la fﬂ

Actividad Econdémica Total tuvo un incremento R R R R YRR
280855358558 2855553238035¢82
real de 3.55% en el primer mes de 2023 respecto al SEOE o»°®c”oEO g o e "0

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
. o . Ano base 2013=100.
mismo perlOdo de 2022, por com pOhehTeS del Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

IGAE, las actividades primarias, secundarias y terciarias crecieron 0.93, 2.51 y 4.48%, en ese orden.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2023 / Febrero - Marzo
En cifras desestacionalizadas, en marzo de 2023, % v clrosdmesacionaliaded

55.31 55.43
4 . o 55

el Indice de pedidos manufactureros (IPM) .
54 0
descendié 1.68 pts con relacién al mes previo, = 22 ] g
o
para situarse en 51.64 pts. Con relacidon a sus s - g
componentes, la mayoria presentd caidas: la s :
enfrega oportuna de insumos (-0.53 pfs), el % - o ok B ‘il E
H 49 u
volumen esperado de pedidos (-1.73 pts) y la 8 ﬁmw )
.’ 4 4 | c
produccion (2.78 pts); en confraste, los P Voumen  Produccien  Pesonal  Enega  Inverlariosde )
. . . esperado de ocupado oportuna de insumos %
inventarios de insumos y el personal ocupado pedicos insurmos v
mfeb-23 " mar-23 5
~N

aumentaron en 0.12 y 0.16 pts, respectivamente. e iaboradopor el CEFP con datos del INEG,




Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2023/Ene-Mar

En marzo de 2023, en comparacion anual, las (unidades)

ventas internas al publico, las exportaciones 922,177

y la produccién automotriz aumentaron en 0000 849,044

118 mil 801, 272 mil 687 y 346 mil 124 00 741,306
unidades, respectivamente, es decir, 24.8, 3.9 % 68028

y 13.1%, en el mismo orden. Asimismo, en '

comparacién mensual, las ventas internas al -~ "™

publico, las exportaciones y la produccion SO 315,126
ascendieron en 16 mil 890, 42 mil 203 y 50 mil zzzz 253“

337 unidades, igual al 16.6, 183 y 17.0%, 200:000

correspondientemente. Durante el primer Producci6n Total Ventas al Piblico en el Expartaciones
trimestre de 2023, la produccién automotriz, Mercado nterno

las exportaciones y las ventas internas al Wene-mar/2022. W ene-mar/2023

publico aumentaron 8.6, 8.9 'y 24.4%,  fuentetaboradoporel CEP con datos delINFGHAMIA
individualmente, en comparacién anual.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2021 - 2023 / Enero
Con datos ajustados por estacionalidad, el (variacion porcentual real’)
consumo privado registré un incremento de 25 |
1.63% en enero de 2023 con relacion al mes
previo, cuando tuvo un avance de 1.56%. En

8 o
~ ot
su comparacion anual, el gasto total 5 ‘ ‘ [u | | | H H H ||UH| {'ja
0.37 B
realizado por los hogares en bienes y I_ID e o T
. . Ve _5 .
servicios de consumo pasd de un aumento 5 CAnval ——Mensual
~0

de 7.0% en enero de 2022 a uno de 5.90% en
el mismo mes de 2023; pese al menor
incremento, mantiene una tendencia

jul-21
jul-22

ene-21
mar-21
may-21
sep-21
nov-21
ene-22
sep-22

mar-22
may-22
nov-22
ene-23

1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacion la serie se puede modificar.

positiva desde mayo de 2020. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2021 - 2023 / Enero
Con cifras desestacionalizadas, la inversion fija  *° | (variaciéon porcentual real’)
bruta total bajé 0.47% durante enero de 2023 AMensual ==Anual

35
respecto al mes inmediato anterior, después

de haber registrado un incremento de 2.49%
en diciembre de 2022; asi, el valor de su indice 15
(103.93 pts) se ubicd 6.99% por arriba del nivel
observado previo a la pandemia (97.14 pfs,
febrero de 2020). En términos anuales, en el -5
primer mes de 2023, la inversion fija bruta total

25

, — — —_ — — o~ N o~ ] ] ] %)
presentd un aumento real de 7.14% con T 0§ LT3 2 9 % T LT LT X T 9
.. s g 2 T g 2 5 g 2 T 9 2 &
relOCIOh Gl mismo mes de 20221 CUOndO SUbIO 1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimaciéon al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.
854% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Expectativas empresariales, 2021

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) en
el sector manufacturero se ubicé en marzo, en
50.39 pts disminuyendo 0.22 pts con relacioén al
mes previo. Asimismo, el IAT tanto del sector de
la construccidon como del comercio cayeron
en 0.08 y 1.34 pts, respectivamente, para
colocarse en 53.93 y 52.11 pts, en el mismo
orden.

- 2023 / Marzo

s [puntos)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial, 2020 - 2023 / Marzo

En marzo de 2023, el Indicador de Confianza
Empresarial (ICE) presenté avances en los tres
sectores que reporta. Para los sectores de la
,construccion, manufacturas y comercio, los
indices aumentaron en 0.60, 0.76 y 1.01 pfs,
correspondientemente, para colocarse en 48.44,
52.89 y 49.16 pts, en el mismo orden.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con dalos del INEGL.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2021 - 2023 / Marzo

El ICC, en cifras desestacionalizadas, pasé de
un incremento mensual de 0.50 pis en el
segundo mes de 2023 a una reduccién de 0.34
pts en el tercero. Algunos factores que pueden
asociarse  a este resultado fueron:
incertidumbre que ha generado la crisis
bancaria de Estados Unidos y Europa vy su
posible impacto en la economia mexicana, la

la

presion que ejerce la inflacion y el alza en las
tasas de interés; ello pese al impulso de la
llegada de remesas familiares, el aumento del
salario y la generacién de empleos.

50 (cifras desestacionalizadas, puntosy)

45 43.56

4
040.67

35 174

0.40

i - O ] i - |
30
[Diferencia mensual

—1Indicador

- g o g g

ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23

1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO); ofras
fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series desestacionalizadas,
debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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En marzo, el numero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye trabajadores del campo, registré una
variaciéon de 132 mil 847 puestos laborales con
relacion a febrero; de los cuales, 99 mil 410
fueron permanentes y 33 mil 437 eventuales
urbanos. En comparacién con marzo de 2022,
el niUmero de TPEU en el tercer mes de 2023
tuvo un aumento anual de 3.80% con relacién
al mismo mes de 2022 (787 mil 044 empleos
formales mds).

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS1, 2021 - 2023 / Marzo

(miles de personas)
0
3

=Eventuales urbano

-600 B Permanentes

-450

—Total

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2021 - 2023 / Marzo

En marzo de 2023, los precios al consumidor registraron E=mINPC (variacion porcentual anual)

un incremento anval de 6.85% (7.45% en marzo de
2022), por debajo del previsto por el Sector Privado
(7.01%) y del observado un mes atrds (7.62%). La
variacién anual del INPC se situd por arriba del objetivo

de inflacién establecido por Banxico (3.0%)

meses consecutivos, sumando 25 ocasiones continuas
por arriba del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los
precios en general presentaron una elevacion
mensual de 0.27% en el tercer mes de 2023, cifra
inferior a la obtenida en marzo de 2022 (0.99%) y de la

anticipada por el Sector Privado (0.42%).

—————————— NN N N NN NN NN NN MM
R B B B B B B N B B B B\ B B B L
5 5§ > £t 3 00+ 2 0 0 O 5 5 > 3 00%H 20 00 5
2832299828552 ¢f883>29882%5 52 ¢
1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
4
Inflacion
g . —Objetivo Banxico (3.0%) ")
< - ]
8 | ——-Infervalo de variabilidad ™ _ ST T
7 (2.0-4.0%) ] —
N —
6*0_——__—
4 |\
34 LR i iEmEEEEE s e
por
21
2,_____ —_ | — L= —H e e = -
1,
0
F5a>2E3500aF 20005525005 2>20005
0.0033 00"{: U.QU:,: 00--= O
E<E-a-'2302nm&i<2ﬂ“2$02°m$§
2021 2022 2023

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP)', 2021 - 2023 / Marzo

EI INPP Total, excluyendo petrdleo, presenté

=
o

un crecimiento anual de 3.77% en marzo de
2023, menor a lo obtenido un ano antes
(8.59%) y de lo registrado el mes inmediato
anterior (4.64%). Cabe destacar que el alza
anual del INPP estuvo por debajo del que
exhibid el INPC en el mismo mes de 2023
(6.85%). Durante  marzo, el INPP,
excluyendo petréleo, registr6 un ascenso
mensual de 0.37% (1.21% un ano atrds).

N W & U1 OO N 0 O

(variacién porcentual anual)
8.59

: 6.85
] 3.77
goTES0Qapg IV vagsg S0 ILLap
<33°28028) 5222372802845 8=
2021 2022 2023

1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN 2013).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)', 2021 - 2023 / Marzo

(variaciénporcentuadl) o o

Durante el tercer mes de 2023, los precios
de los bienes y servicios que componen el
IPCCM experimentaron, en conjunto, un
aumento anual de 7.11%, por debajo de lo
obtenido un mes antes (8.11%) y de lo
registrado un ano atrds (8.07%). Ademds,
la variacién anual del IPCCM fue mayor de
la que presentd el INPC (6.85%). El IPCCM
mostré un incremento mensual de 0.17%
en marzo de 2023 (1.10% un ano atrds). En
contraste, el INPC registré un alza de 0.27%
en el mismo periodo.

10

0.77
0.50
0.67
0.37
0.73
0.59
0.17

Jul
Ago
Dic
Ene
Feb

c
=
=5

Sep
Oct
Nov

Mar

2021 2022
1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

2023

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Marzo

Al 31 de marzo, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 202 mil 337.6
millones de délares (mdd), presentando una
disminucion de 131.1 mdd respecto al 24 de
marzo (202,468.7 mdd), de tal modo que
acumularon un incremento de 3 mil 243.4
mdd, con relaciéon al cierre de 2022. La
variacion  semanal la  reserva
internacional fue resultado, principalmente,
del cambio en la valuacion de los activos
internacionales del Banco Central y ofras

operaciones.

en

[millones de ddlares)

31/03/2023

205,000

202,337.6 mdd

200,000
195,000
190,000
185,000
180,000
175,000
170,000
165,000
160,000

o~ o o

9

sep/20
ene /2020
mar/2020
may/2020
jul/2020
sep/2020
ene/2022
mar/2022
may /2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022
ene/2023
mar/2023

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Abril

Del 31 de marzo al 5 de abril de 2023, el tipo de
cambio FIX pasé de 18.0415 a 18.3323 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una depreciacion de
1.61% (29 centavos) para el peso. En los primeros 95
dias del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 18.6345 ppd, nivel inferior al observado
en el mismo periodo de 2022 (20.4726 ppd), lo que
implica una apreciacion de 8.98%. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada, con una mayor
aversiéon al riesgo en los mercados financieros, ante
la expectativa sobre una posible desaceleracion de

la actividad econdmica de Estados Unidos.

(pesos por dolar)

Maximo histérico:
24/03/2020
25.1185

25

24

5/04/2023

18.3323
T N Y | LY L S
» /\,v'\w W\J
18 )
M R R R R R R R R R
O 0000000 000000000 00 00 00 o0 o
L rgssssgsggasgnunet
3220358522835 8322085283938%5873
Nota: Con datos al 5 de abril de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.



indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Abril

Del 31 de marzo al 5 de abril de 2023, el indice [Unidades)
S&P/BMV IPC presentd un decremento de 4o Nivel méximo:
0.75% (-405.61 unidades) cemando en 83 mil o R

. 54,000
498.39 pts; con lo que acumula una ganancia o0

de 10.39% (5,034.53 unidades) en lo que va del 4,
ano. Cabe destacar que, en el periodo 4sm

indicado, las plazas bursdtiles internacionales  “ 5/04/20223

. . . 39,000 53,498.39
registraron movimientos mixtos. Bl
comportamiento de la principal bolsa de  a@wmo
valores local se relaciond con una mMayor ™ c.ccccennnninosssssosssssggzasssiosnansang
percepcion de riesgo por parte de los 288385953885593389783385-59555-50358-58388-38
inversionistas, ante la expectativa de una

Nota: Con datos al 5 de abril de 2023.

recesion econdmica en Estados Unidos. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2022 - 2023 / Abril

El 6 de abril, el precio promedio ponderado de 1, “:':;es:::":':’i

la Mezcla Mexicana de Exportacién se ubicé :; —anent e Fscal Estimad
en 71.88 ddlares por barril (dpb), cifra mayor en :; Ny §

7.69 dpb (11.98%) conrespecto al 31 de marzo. ;; y

En el mismo periodo, el precio del barril de g

petrdleo tipo Brent cerrd en 85.12 ddlares, lo 22

que significd un ascenso de 5.35 dpb (6.71%). *

o B e B B 333333 2880000000008 08885 EEERESS
En tanto, el WTI se ubicé en 80.70 dpb, B8000000 g2 eeBrR T PR ous ooy SRS EREEEED Y
SERERERERFRARREEEERREF L RREEEEEEEPETSS-1

I’egISTI’OﬂdO un InCI’emenfO de 5.03 dpb (6.65%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo
Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Febrero

En febrero, con cifras originales, las exportaciones {millones de ddlares)
registraron un monto de 44 mil 934.1 millones de o o p— :ZZZ
délares (mdd), lo que significé un decremento de 0 e 4934 -
2.8% a tasa anual. Lo anterior, resultado de la AL e 1000
contraccion de 19.2% en las exportaciones o = °
petroleras y de 1.8% anual en las no petroleras. Las 000 § ;ZZZ
importaciones de mercancias observaron un 3000
monto de 46 mil 778.5 mdd, lo que implicé un s Sakdo comerca Zzzz
crecimiento de 4.1% anual. Asi, en febrero, la ~ — Exporlaciones 6000
balanza comercial presenté un déficit de un mil 0 a::::o:; S NN AR 7,000
844.4 mdd, saldo que contrasta con el superdvit de %@ gg éié §) 9%3 §% féf_ﬁ E% gii §, §Q §% %ﬁ
un mil 286.2 mdd en igual mes del afo previo. Fusne Haborado por el GEFP con dafos el Banco da México
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Remesas Familiares, 2021 - 2023 / Febrero

En febrero, con cifras originales, los ingresos por
remesas familiares registraron 4 mil 348.4 millones
de délares (mdd), lo que significé un incremento
de 11.2% en comparacién con el mismo mes de
2022 (3,911.3 mdd). En febrero, se cuantificaron 11
millones 591 mil 329 operaciones de envio, dato
10.9% superior al de hace un ano (10,456.7 miles de
operaciones). La remesa promedio fue de 375
ddlares, 0.3% mayor al promedio de igual mes del
ano anterior (374 ddlares) y mayor en un ddlar al
promedio registrado en enero de 2023 (374
délares). Asi, en el primer bimestre del ano las

Fuel
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3,911:3

Jul 2021
Ago 2021
Sep 2021
Oct 2021
Nov 2021
Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr 2022
May 2022
Jun 2022

Jul 2022
Ago 2022
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dic 2022
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remesas acumulan 8 mil 754.5 mdd, 11.8% mds con respecto al monto observado en el mismo periodo

del ano previo (7,829.5 mdd).

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Marzo

Los especialistas en economia del

Encuesta de”:

SHCP'
sector privado consultados por el Concepto | Febrero 2023 | Marzo 2023
s . . 2023°
Banco de Mexico CI]USfCII'OI‘I alalza su Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.16 1.43
pron(’)sﬁco de crecimiento real del Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 5.34 5.26
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.9
Producto Interno Bruto (PIB) para Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.1 19.73 19.40
2023' estimando en marzo una ITosadeinterés (Cetfes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.12 11.32
., , Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 482 485
expansion de la economia  gsqde desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.53 3.49
mexicana de 1.43%, por arriba de la Cuenta Corriente (millones de délares) -13,013 -16,831 -15,421
L Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.7 -3.58 -3.60
prevision de febrero de un aumento E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 0.85 0.92
de 1.16%. Sin embargo, los analistas 2024°
del t ivado di . Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.74 1.67
el sector privado disminuyeron su Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 4.09 4.14
prondstico de crecimiento del PIB [ipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.2
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.3 20.22 20.02
para 2024 al proyectar un AvaNCe  Fugdainterss (Cetes 28 dios, % fin de periodo) 8.5 8.80 8.79
de 1.67% (] 74% el mes pOSOdO). El Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 553 574
. L. Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 85 3.51
sector privado anticipa que 1A cyeniq Coriente (milones de ddlares) 12,774 -18,418 -17,184
inflacidn anual al finalizar el 2023 se Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 2.7 -3.55 -3.54
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 1.36 1.26

ubicard en 5.26%, por debajo de la

e/ Estimado.

prevista un mes antes (5.34%), e !/SHCP PreCriterios2024.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Febrero y

inferior en 2.56 puntos porcentuales Marzo 2023, Banxico.

., 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
con relacidn a la observada en  Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

diciembre de 2022(7.82%). Para 2024, se prevé una inflacion anual de 4.14% (4.09% en febrero), por lo
gue se advierte que la inflacion se ubicard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del
intervalo de variabilidad de mds/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2023P / Enero - Febrero
Al cierre del primer bimestre de 2023, Ia  (Mies de milones de pesos)

Acumulado
Enero-Febrero Programado Observado

observado
8.9%

recaudacion de Ingresos presupuestarios 287 RE Avance
-47.2%

se ubicé 7.3.% por abajo de la cifra
estimada para el periodo. En tanto que,
la aplicacién del Gasto se ajustd al nivel
de ingresos porlo que fue menor en 14.4%
respecto a lo calendarizado. Esta
evolucién conjunta resultdé en un Déficit

-120.3

presupuestario de 101.3 Mmp, inferior al
. . Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2023
previsto para el cierre del segundo mes, FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.
que lo estimaba en uno de mayor profundidad -218.7 Mmp. Igualmente, si se compara con el déficit
registrado en el mismo periodo de 2022, el actual es inferior en 47.2% real.
Balance Primario Presupuestario, 2023f / Enero - Febrero
La evolucién de los ingresos prespuestarios  (Mies de millones de pesos)

llevo a disminuir el nivel de gasto, y debido
a las altas tasas de infterés, el costo

financiero fue mayor al previsto, dando —_ i
X X Enero  Programado  Observado
como resultado que el gasto primario se _ 77 88
g
ubicara 16.7% por debajo del esperado /\ —

para el bimestre. Por lo que, al cierre del 7\ #3 \/ D
mes de febrero se registré un superdvit
-69.4

primario de 48.8 Mmp que contrasta con

el déﬁC” esperodo de 77 -| Mmp Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2023
: : n.a: No aplica
Respecto al Balance primgrio FUENTE: elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.

presupuestario observado en 2022 pasé de un déficit de 83.6 Mmp al superdvit ya senalado.
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2022 - 2023 / Enero - Febrero

. (Miles de millones de pesos?)
Para 2023, el Gobierno Federal propuso una
70.0 e RFSP 2022 emmmRFSP 2023
22.4

PIB, la cual permitiia que el saldo de la
: C EgEEEn
-57.7 -57.3 772

meta para los RFSP equivalente a 4.1% del

-10.6

deuda ampliada pudiera mantener una ., 565
frayectoria estable y sostenible como
proporcion del PIB. Durante enero y febrero
de 2023, los RFSP registraron un déficit de
135.1 Mmp, cifra inferior en 49.9 Mmp

-144.1 -135.1

-181.2 -178.3

-124.5

respecto al déficit acumulado en el mismo -416.0
periodo de 2022 (—] 85_0 Mmp)‘ Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. MNov. Dic. Ene.-Feb.

PCifras preliminares. 2023
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2021 - 2023 / Marzo

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
y su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, recha Cambio Rango

. . , ., [puntos base] (98]
por sus siglas en inglés) en su segunda reunion de 2021 27 de enero . 0.00-0.25
17 de marzo - 0.00-0.25
2023, celebrada los dias 21 y 22 de marzo decidid, 28 de abri - 0.00-0.25
16 de junio - 0.00-0.25
H H H 28 de juli - 0.00-0.25
por unanimidad, incrementar en 25 puntos base 22 e semtiombre . 00025
. s . . 03 de noviembre - 0.00-0.25
(pb) la tasa de interés de referencia, para ubicarse 15 de diciembre - 0.00-0.25
. , 2022 26 de enero - 0.00-0.25
en un nivel de enfre 4.75 y 5.0%, en linea con las 16 de marzo +25 0.25-0.50
04 de mayo +50 0.75-1.00
1 15 de junio 7)) 1.50-1.75
expectativas del mercado. Cabe resaltar que, en > de ot e e o
7. . 1. . 21 de septiembre +75 3.00-3.25
sus proximas reuniones de politica monetaria, el 02 de noviembre 75 3.75-4.00
. , .. 14 de diciembre +50 4.25-4.50
Comité tendrd en cuenta el endurecimiento 2023 0l de febrero +25 4.50-4.75
22 de marzo +25 4.75-5.00

OCUmUIOTiVO de |O polﬁ-ico moneTOriO; Ios rezogos FOMC: Coémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Fuente: Elaborado por €| CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos

con lo que ésta afecta a la actividad econdmica y financiera; asi como a la inflacion.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Febrero

Con datos OjUSTOdOS estacionalmente, el I'ndice de (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Precios al Consumidor de Estados Unidos aumenté 9.0 —+—CPI (var% anual] ==CP| [var. % mensual)

. 8.0
0.4% en febrero respecto al mes previo, resulfado 70

de los incrementos de 1.1, 0.8 y 0.4%, en los indices 0

.. .. . 5.0 6.0
de servicios de fransporte, vivienda y alimentos,
e e . L. , 40 Obijetivo Inflacion promedio a
individualmente. Por su parte, el indice de energia 30 largo plazo FED: 2.0%

se confrajo 0.6%; mientras que, los precios de
servicios de atencion médica descendieron 0.7%.
En comparacién anual, la inflacién subié 6.0% en
febrero, ubicdndose por arriba del objefivo de
inflacion promedio de largo plazo, establecido por Fuente: Elaborado por el CEFP con dafos del U, Bureau of Labor Stafisfics.

la FED (2.0%). Con cifras originales y excluyendo alimentos y energia, la inflacion anual fue de 5.5%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Abril

. . - . if i
Al 1 de abril, el nGmero de solicitudes iniciales por 5o [cifrasen miles]

seguro de desempleo, agjustado  *° - Solicitudes
700
eStGCionalmenfe, se situod en 228 miI, 400 ««++ promedio mévil de cuatro semanas de
% solicitudes

aumentando en 30 mil reclamaciones respecto a o

la semana anterior, lo que significé un incremento  *”° RN

300

de 15.15%. El promedio mévil de cuatro semanas iy, b i e
(medida menos voldtil y considerado un mejor 100 ' '
indicador) fue de 238 mi, registtando NG ®sszszsassssssaEasYEYEYEYANLNANAN YL
ampliacién de 19.92%, con relacién a la semana §E%%%%&%%§§%§§§~§§§§§%§§§§§§§§%§§§§§§§§§%§§§

preV|O. El nljmero de SOlIC”UdeS por Seguro de Fuente: Elaborado per el CEFP con dates del U.S. Depariment of Labor,
desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectalban 200 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Abril 2023
10 11 12 13 14
Indicador Mensual de la EEUU: Precios al Consurmidor Indicadores del Sector
Actividad Industrial (De .ortomento e e Ventas de la ANTAD Manufacturero
(INEGI) P ! (INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de | EEUU: Produccién Industrial
Reserv as Internacionales g P
(Banxico) Desempleo ) (OfICIr‘lG Qe Andlisis
(Departamento de Trabajo) Econdémico [BEA])
17 18 19 20 21
Indicador Oportuno de la Indicadores de Empresas
Actividad Econémica Comerciales
(INEGI) (INEGI)
Reserv as Internacionales LieLeElelel e
(Banxico) Establecimientos IMMEX
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios Indicador Global de la . Producto Interno Bruto (PIB)
: - P Balanza Comercial .
al Consumidor Actividad Econdmica (INEGI-Banxico) ler. trim.
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
. EEUU: PIB (1er. Trim 2023) Crédito de la Banca
Reserv as Internacionales . A .
(Banxico) (Oﬂcnr}o de Andlisis Comercial
Econdmico [BEA]) (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Informe de Finanzas
Desempleo PUblicas
(Departamento de Trabajo) (SHCP)
Mayo 2023
1 2 3 4 5
Sisterna de Indicadores Indicador Mensual de la Puestos de Trabajo afiiados
Pedidos Manufactureros - Formacién Bruta de Capital | alInstituto Mexicano del
Ciclicos - N
(INEGI) (INEGI) Fijo Seguro Social
(INEGI) (IMSS)
Expectativas Empresariales lngleseizs el DEupeeen i
Empleo
(INEGI) (INEGI)
) . Indicadores de Confianza
Confianza Empresarial delC id
(INEGI) el Consumidor
(INEGI)
Expectativas de los Indicador Mensual del
Especialistas en Economia del Consumo Privado en el
Sector Privado Mercado Interior
(Banxico) (INEGI)
I EEUU: Solicitudes Iniciales de
Remesas Familiares
(Banxico) Desempleo )
(Departamento de Trabajo)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
8 9 10 11 12
indice Nacional de Precios al EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual de la
Consumidor Ventas de la ANTAD Desempleo Actividad Industrial
(INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
Indice Nacional de Precios EEUU: Precios al Consumidor Indicadores del Sector
Productor (Departamento de Trabaijo) Manufacturero
(INEGI) P ) (INEGI)
indice de Precios de la

Canasta de Consumo Minimo
(INEGI)

Reserv as Internacionales

(Banxico)
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