CAMARA DE

DIPUTADOS

LXV LEGISLATURA

CEFRZE

Indicadores Economicos de Coyuniura

CONTENIDO

—

. Resumen Semanal

2. Situacion Economica
en México

o Actividad Econdmica

o Mercado Laboral

o Inflacién

o Sector Financiero vy
Monetario

o Mercado Petrolero

o Sector Externo

o Expectativas
Econdmicas

o Finanzas PUblicas

3. Panorama Econdmico

Internacional

4. Agenda Econémica

18 de octubre de 2022
1. Resumen semanal del 10 al 14 de octubre de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 3.5% anual 3.0% anual -0.5 puntos
Jul-22 AQO-22 porcentuales
Sector Manufacturero -0.2% mensual | 0.2% mensual 0.4 puntos
(personal ocupado) Jul-22 Ago-22 porcentuales
Ventas de la ANTAD 3.87% real -0.46% real -4.33 puntos
(sin incluir nuevas anudal anual porcentuales
tiendas) Sep-21 Sep-22
Reservas 196,917.5 196,963.2 +45.7
Internacionales mdd mdd mdd
millones de ddlares 30-Sep-22 7-Oct-22
(mdd)
Tipo de Cambio, 20.0502 ppd 20.0838 ppd | +0.0336 ppd
pesos por dolar (ppd) 7-Oct-22 14-Oct-22 (+0.17%)
indice S&P/BMV IPC 45,728.87 45,443.35 -285.52
(unidades) unidades unidades unidades
7-Oct-22 14-Oct-22 (-0.62%)
Precio de la Mezcla 85.87 dpb 79.68 dpb -6.19 dpb
Mexicana de 7-Oct-22 14-Oct-22 (-7.21%)
Exportacion
dolares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 4,648.5 Mmp 4,652.2 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado +3.6 Mmp
Miles de millones de Ene-Ago 2022 | Ene-Ago 2022 +0.1%
pesos (Mmp)
Gasto Programable 3,423.5 Mmp 3,409.4 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -14.0 Mmp
Ene-Ago 2022 | Ene-Ago 2022 -0.4%
Gasto No Programable 1,225.1 Mmp 1,242.8 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +17.7 Mmp
Ene-Ago 2022 | Ene-Ago 2022 +1.4%
EEUU: indice de Precios 5.4% anual 8.2% anual +2.8 puntos
al Consumidor Sep-21 Sep-22 porcentuales
EEUU: Solicitudes 219 mil 228 mil +9 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 1-Oct-22 8-Oct-22 (+4.11%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Agosto
En agosto, la produccién industrial » (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
se mantuvo sin cambios con —Variacién % anual
respecto al mes inmediato anterior. 5, — orecon B mensuel
Por sectores, solo la mineria crecid
en 0.4%; en confraste, las industrias  '*°

manufactureras, la generacion de - -

electricidad, gas y agua y la . Wil i 1 T V0
gas y ag Y U u T 7 0.0

construccion descendieron en 0.1, o
0.4 y 1.7%, respectivamente. En
comparaciéon con respecto a °°

o (=3 (=3 —_— —_— — —_— — — o~ o~ o~ o~
agosto de 2021, la industria total $ 8 5 8 8 5 % 8 5 3 % 3 @
ava nzé 3_0%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2020 - 2022 / Agosto
En OgOSTO, el persondl OCUpCIdO del oo (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
sector manufacturero aumenté 0.2% e o ——Personal ocupado
con respecto al mes previo; mientras  **° P @ Horas trabajadas
300 ; E -=-=Remuneraciones r
que, en su comparacion anuadl Remuneraciones reales

por persona ocupada

incrementd 1.7%. Las horas trabajadas 200
ascendieron 0.1% con respecto al
septimo mes; y en el ano subieron

R 2.
2.6%. Las remuneraciones reales por oo ~- - e i
., =2 I P L b -

persona ocupada en comparacion ¢ _ _ . . . 0 T
mensual cayeron 0.5% y en términos s e¢8prs52465888Es8852%
OhUOleS se avanzaron 06% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2020 - 2022 / Septiembre
La Asociacion Nacional de Tiendas de (sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) informé « - 3

que, en el noveno mes de 2022, las ventas en
comercios dfiliados con mds de un aiho de
operacion (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron un
alza nominal anual de 8.2%. Considerando que la '©
inflaciobn general anual fue de 8.70% en o -
septiembre, las ventas tuvieron un decremento real
anual de 0.46%. Las ventas se vieron favorecidas
por la derrama econdmica propiciada por las

30 -

-9.06
-10.75

& & & & & & & & § § 8§ § §
. . - & 3 ¢ 5 3 3 ¢ 5 ¢ 5 5 3 8
fiestas patrias, la llegada de remesas familiares y la 8 2 & £ g 8 2 & £ ¢ 2
TendenCiO descendenfe de ConTGgiOS por COVID_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
19; pero presionadas por el nivel de la inflacidn y el aumento de las tasas de interés.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Septiembre
septiembre, el niOmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye frabajadores del campo, ascendié a 21
millones 171 mil 626 asegurados, cifra mayor en 152 mil
725 plazas, un incremento de 0.73% respecto al mes
inmediato anterior. En comparacién con septiembre
de 2021, el niUmero de TPEU en 2022 representd un
crecimiento anual de 812 mil 560 asegurados, esto es,
un aumento de 3.99%. Por ofra parte, la expectativa
de variacion anual en el nUmero de trabajadores
asegurados en el IMSS al cierre de 2022, que estiman Especialistas en Economia del Sector Privado
(septiembre), fue de 600 mil; mientras que para el ano 2023 prevén el indicador en 340 mil.

Para

(variacion anual en miles de cotizantes)

*Dic 2022y 2023
600y 340
] Encuesta Banxico

inl
1
-655

Permanentes  Eventuales

Fuente: Elaborado por el CEFP condatos del IMSS. * Banxico (septiembrelcierre 2022)

Inflacién

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2020 - 2022 / Septiembre
En septiembre de 2022, los precios al consumidor e |Voriacion porcentual anual) o
registraron un incremento anual de 8.70% (6.00% en ° | —objetivo Banxico (3.0%) m “
septiembre de 2021), igual al observado el mes pasado : : —'(;fgm;;ie variabilidad §_ oo
y por debajo del previsto por el Sector Privado (8.73%). : :5 slsicI™E
La variacién anual del INPC se situd por arriba del , ¥ _B
objetivo de inflacion establecido por Banxico (3.0%) por i | R
28 meses consecutivos, hilando 19 ocasiones continuas |
por arriba del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los ° 8T 3928553535983 3_9‘2 25535398
precios en general presentaron una elevacién mensual ~ “° S ST EPET "o aCEP e ECET Ton

2020 2021 ‘ 2022

de 0.62% en el noveno mes del ano, cifra igual a la

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

obtenida en septiembre de 2021.

Al 7 de octubre, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 196 mil 963.2 millones
de ddlares (mdd), presentando un aumento de
457 mdd respecto al 30 de septiembre
(196,971.5 mdd), de tal modo que acumularon
un decremento de 5 mil 436.0 mdd, conrelacién
al cierre de 2021. La variacién en la reserva
internacional fue resultado, principalmente, del

cambio en

la valuacidn de los activos

intfernacionales del Banco Cenftral.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Octubre

(millones de ddlares)
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Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Octubre

Del 7 al 14 de octubre, el tipo de cambio FIX pasé
de 20.0502 a 20.0838 pesos por délar (ppd), lo
que representé una depreciacion de 0.17%
(3 centavos) para el peso. En lo que va de 2022,
el tipo de cambio FIX se ubica en un promedio
de 20.2534 ppd, nivel superior al observado en el
mismo periodo de 2021 (20.1494 ppd), lo que
implica una depreciacién de 0.52%. E
comportamiento del

peso mexicano estuvo
relacionado con la expectativa de incrementos
adicionales a la tasa de interés de referencia,
por parte de la Reserva Federal de Estados
Unidos (FED).

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Octubre

(Unidades)

Del 7 al 14 de octubre, el indice S&P/BMV IPC
presentd un decremento de 0.62% (-285.52
unidades) cerrando en 45 mil 443.35 puntos; con
lo que acumula una pérdida de 14.70%
(-7,829.09 unidades) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, las plazas
bursatiles internacionales, registraron
El comportamiento del
principal mercado bursdtil local se relaciond con
una mayor aversion al riesgo en los mercados
financieros, producto de la incertidumbre sobre

la economia global; y, porlaimplementacién de

movimientos mixtos.
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Nota: Con datos al 14 de octubre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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Nota: Con datos al 14 de octubre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

posturas monetarias mds restrictivas por parte de los principales bancos centrales del mundo.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Abril - Octubre

1
1

El 14 de octubre,
ponderado de

el precio promedio
la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 79.68 ddlares por barril
(dpb), cifra en 6.19 dpb
(-7.21%) con respecto al 7 de octubre. En el
mismo periodo, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cerrd en 91.63 dodlares, lo que
significd un descenso de 6.29 dpb (-6.42%). En
tanto, el WTI se ubicd en 85.61 dpb, registrando
un decremento de 7.03 dpb (-7.59%).
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Remesas Familiares, 2020-2022/ Agosto

En el

originales, los ingresos por remesas familiares
observaron una cifra de 5 mil 121.5 mdd, lo
que significé un incremento de 7.9% en

octavo mes de 2022, con cifras

5,300

4,800

LavL'y

4,300

3,800

comparacién con el mismo mes de 2021. En

agosto, se cuantificaron 13 millones 124 mil =
302 operaciones de envio, cifra 6.9% superior
a la de hace un ano (12,272.9 miles de
operaciones). La remesa promedio fue de
390 ddlares, monto mayor en 0.8% a la media
de igual mes del ano anterior (387 ddlares) y

3,300

TYLS'E

2,800

2,300

1,800

1,300

- o

Jul 2020
Ago 2020
Sep 2020
Oct 2020
Nov 2020

ado por el CEFP cor

datos del Banco de Méxic

—

Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr 2022
May 2022
Jun 2022

Sector Externo

(millones de ddlares y var. % anual)

dieciséis dolares por delbajo del promedio registrado en julio de 2022 (406 ddlares).

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Septiembre

Los especialistas en economia del
sector privado consultados por el
Banco de México ajustaron al alza su
prondstico de crecimiento real del
Producto Interno Bruto (PIB) para 2022,
estimando en sepliembre una
expansién de la economia mexicana
de 2.01%, por arriba de la previsién de
agosto de 1.93%. Sin embargo, los
analistas del sector privado redujeron
su prondstico de crecimiento del PIB
para 2023 al proyectar un avance de
1.15% (1.31% el mes pasado). El sector
privado anticipa que la inflacién
anual al finalizar 2022 se ubicard en
8.48%, por encima de la prevista un
mes antes (8.15%) y de la observada
en diciembre de 2021(7.36%); por lo
gue se advierte que la inflacién

confinuard por arriba del objetivo del

Jul 2022
Ago 2022
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Encuesta de:’

SHCP'
Concepto | Agosto 2022 | septiembre 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 1.93 2.01
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.15 8.48
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.4
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.76 20.68
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.72 10.17
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 564 600
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.62 3.53
Cuenta Corriente (millones de délares) 28,449 -12,200 -14,879
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.0 -3.38 -3.31
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 1.63 1.34
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.31 1.15
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.2 4.62 481
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.6
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 21.19 21.23
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.11 9.61
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 419 340
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.71 3.7
Cuenta Corriente (millones de ddlares) 18,282 -13,943 -16,131
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.34 3.64
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.22 0.83

e/ Estimado.
1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y agosto de 2022,

Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad, de mds/menos un punto porcentual
alrededor de la meta, (2.0-4.0% anual). Para 2023, se prevé una inflacion anual de 4.81% (4.62% en
julio), superior al objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2022° / Enero - Agosto
Al concluir el mes de agosto del ano en  yiesde milones de pesos)

curso, el Gasto Neto pagado acumulado
ascendié a cuatro billones 652.2 Mmp, cifra ||
que se ubicé 0.1% por encima del

Variacién
real anval 3.2%

7,088.3

calendarizado para el periodo, por lo que el
avance financiero anual es de 66.0%. La
diferencia enfre lo programado y ejercido
(+3.6 Mmp) lo determind el Gasto No
Programable; pues ejercié una cifra mayor a

Acumulado
Enero-Agosto Avance
financiero

anual

66.0%

mm Observado  4,652.2
Progoma  4,448,5

)
2

9
[a)

Feb
Mar
Abr
May
Jun
Ago
Sep
Oct
Nov

la prevista para los primeros ocho meses, g
dicho sobregos’ro fue CompenSOdO FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.
parcialmente por las menores erogaciones efectuadas en la parte Programable del gasto. Respecto
al observado en el mismo periodo de 2021, el actual ejercicio resulté mayor en 3.2% real.

Gasto Programable, 2022P / Enero - Agosto
El rezago registrado acumulado, enfre enero vy  (Miesdemilonesce pesos)
agosto, en el Gasto Programable, por 14.0 Mmp, se || T
debid a los rezagos registrados en casi toda la APF, 030
pues los Ramos: Auténomos, Administrativos, s > P s P i au
Generales, y en los OCPD, en conjunto no ejercieron

mmm Observado Programa
Acumulado
Enero-Agosto 3,409.4 3,423.5

Avance
financiero
anual
65.0%

56.7 Mmp; cifra que fue parcialmente compensada

por el sobregasto de las EPE que ejercieron (+50.0

Mmp). Al comparar el Gasto Programable con el 2

observado en igual periodo de 2021, el actual es . 40 0r CEFP, con s de  HCP.

mayor en 1.4% real; destacando las variaciones reales de los Ramos 11 Educacion PUblica-7.8% y 18

Energia-43.9%; ademds de las positivas en: 20 Bienestar +34.0% y 21 Turismo +234.6%.
Gasto No Programable, 2022P / Enero - Agosto

Entre enero y agosto de 2022, en erogaciones No  (Milesde millonesde pesos)

Programables se pagaron un billén 242.8 Mmp, es

decir 17.7 Mmp adicionales sobre lo previsto. La |

diferencia fue resultado de la mayor distribucion

de Participaciones entre las entidades federativas Avance

y municipios por 49.2 Mmp; excedente : ™~ : ITiEiee

anual

compensado por el menor pago en Adefas y en : ; 61.5%

>
2

Q
[0]
w

Mar

Ago

Sep

Oct
o

5 > c
2 o) 5
< s S

mmm Observado Programa

Acumulado
2436 Enero-Agosto 11285 1,117

Variacién
real anual

Costo Financiero, que en suma dejaron sin pagar

P—
5 3
3

Feb
Abr
May
Sep
Oct
oV
Di

)
9 222

5
b3

31.5 Mmp. Respecto a lo observado en mismo g
periodo de 2021, el Gasto No programalble actual  rueNte elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.

es mayor en 8.5% real, determinado en mayor medida por el Costo financiero y las Participaciones
que superaron lo pagado el ano pasado en +8.1% real cada uno, respectivamente.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 / Septiembre

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC™*

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Fecha C ambio Rango
. o, . [puntos bose) (%)
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto 2021 27 de enero _ 0.00-0.25

. o 7 17 de marzo - 0.00-0.25

(FOMC, por sus siglas en inglés) en su sexta 55 de abr . 0.00.0.25
reunién de 2022, celebrada los dias 20 y 21 de 2 oo . 0.00-025
septiembre, decidié por unanimidad incrementar S epemire : e
H 4 15 de diciembre - 0.00-0.25

en 75 puntos base (pb) la tasa de interés de 2022 2o o oreen : 0000
H H H 16 de marzo +25 0.25-0.50
referencia, para ubicarse en un nivel de entre 3.0 94 de mae oo et eo
y 3.25%, en linea con las expectativas del ‘;j:u;: s e

21 de septiembre +75 3.00-3.25
mercado. - o : :
*FOMC: Cémite Federalde Mercado Abierto de ko Reserva Federal de Estados Unidos
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de lo Reserva Federal [FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Septiembre

El indice de Precios al Consumidor de Estados [tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.4% en septiembre respecto al 1o ~+=CP| [var % anual) == CPl [var. % mensual) 8.2
. . 8.0
mes previo, resultado de los incrementos de 1.9, 1.0 70
y 0.8%, en los indices de los servicios de transporte, 60
., PRt . . 5.0
de atencidén médica y alimentos, respectivamente.
; . , X 40 Objetivo Inflacien promedio a
Por su parte, el indice de energia se redujo 2.1%; 30 largo plazo FED: 2.0%

mientras que, los precios de la vivienda registraron

un alza de 0.7%. En comparacion anual, la inflacion

auments 8.2% en sepfiembre, ubicdndose por | ssnnrsnrosssasessssegeseas YL

. T . . s . Q3 0E>503205>350305>503 052503052543 05>50
arriba del objetivo de inflacién promedio de largo 90520°200520%00570°00520%9050200520%g
pIGZO, establecido por la FED (20%) Con cifras Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

originales y excluyendo alimentos y energia, la inflacién anual fue de 6.6%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Octubre
Al 8 de octubre, el nimero de solicitudes P——
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé en 228 mil,
aumentando en 9 mil reclamaciones, lo que  Solicltudes
significé un incremento de 4.11% respecto ala

semana anterior. El promedio mdvil de cuatro

........ 4 per. med. mév.
(Solicitudes)

semanas (medida menos volatily considerado

un mejor indicador) fue de 211 mil 500, | 228
. . . .. 212
registrando un incremento de 5 mil SOliCUAes,  “sqsgnoszaragazsazsnrssazasasonyranrasazagaranes
un aumento de 2.42%, con relacidn a la S T I R T
SemOnO preViO. El nomero de SO"C”‘UdeS por Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 225 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Octubre 2022
17 18 19 20 21
Reserv as Internacionales lnigﬁag;ﬁ%ﬁgﬁgfﬂg‘z I Indicadores de Empresas
(Banxico) (INEGI) Comerciales (INEGI)
EEU.U: Produc<;|9n Indus’fngl Poblacién derechohabiente
(Oficina de Andlisis Econédmico adscrita (IMSS)
[BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
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