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1. Resumen semanal del 16 al 20 de mayo de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 0.3% anual 2.8% anual +2.5 puntos
(personal ocupado) Mar-21 Mar-22 porcentuales
Reservas 198,797.6 198,723.7 -73.9
Internacionales mdd mdd mdd
millones de ddlares 6-May-22 13-May-22
(mdd)
Tipo de Cambio, 20.1443 ppd 19.8657 ppd -0.2786 ppd
pesos por dolar (ppd) 13-May-22 20-May-22 (-1.38%)
indice S&P/BMV IPC 49,579.90 51,518.30 +1,938.40
(unidades) unidades unidades unidades
13-May-22 20-May-22 (+3.91%)
Precio de la Mezcla 106.36 dpb 107.86 dpb +1.50 dpb
Mexicana de 13-May-22 20-May-22 (+1.41%)
Exportacion,
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 1,802.5 Mmp 1,799.3 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado -3.1 Mmp
Miles de millones de Ene-Mar 2022 | Ene-Mar 2022 -0.2%
pesos (Mmp)
Gasto Programable 1,342.6 Mmp 1,336.0 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -6.6 Mmp
Ene-Mar 2022 | Ene-Mar 2022 -0.5%
Gasto No Programable 459.9 Mmp 463.4 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +3.5 Mmp
Ene-Mar 2022 | Ene-Mar 2022 +0.8%
EEUU: Produccion 0.9% mensual | 1.1% mensual | +0.2 puntos
Industrial Mar-22 Abr-22 porcentuales
EEUU: Solicitudes 197 mil 218 mil +21 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 7-May-22 14-May-22 (+10.66%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Marzo

En marzo de 2022 |C| prOdUCCién (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
! 40.0
industrial aumenté 0.4% con respecto -
30.0 —aVariacion % anual
al mes inmediato anterior. Por —Variacién % mensual

sectores de actividad, dos *°
ascendieron: la generacién de oo
electricidad, gas y agua (2.3%) y la oo
construccion (3.7%); por el contrario,
la mineria y las industrias
manufactureras disminuyeron 0.6 y
0.2%, respectivamente. En
comparaciéon con respecto a marzo
de 202" ) Iq industriq fotal dVdnzé 2'4%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2022 / Marzo - Abril
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En cifras desestacionalizadas, en abril {puntos, cifras desestacionalizadas)
de 2022, el indice de pedidos s o 55.83 5563
manufactureros (IPM) disminuyd 0.51 5470 5449 ]
pts respecto al mes previo, registrando 53%53 45 g
53.45 pts. Con relacion a  sus H
componentes, la mayoria presentd 0fls §
descensos: los inventarios de insumos o N
(-2.37 pts), produccion (-1.35 pts), la o —E
entrega oportuna de insumos (-1.10 .%
pts) y el volumen esperado de pedidos S rege enarosde t§
(-0.76 pts); en contraste, el personal esperado de ocupado  oportunade insumos o
ocupado se incrementd 0.23 pfs. pedaes amar??  mabr2? e S
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2020 - 2022 / Marzo
En marzo, e| persona| OCUpOdO en el i (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
sector manufacturero aumenté 0.4% o e
respecto al mes previo; mientras °
que, en comparacién anual se =
incrementé  2.8%. Las horas ° a
trabajadas ascendieron 0.8% con *° . ----ooo- R S if S e
respecto al mes inmediato anterior;  *° me Sin RN -
y en el ano subieron 3.0%. Las **° e TR
remuneraciones reales por persona ¢ &
ocupada en comparaciéon mensual  -3so o S R
descendieron 0.3% y en términos §§§§§§§§§§§§§§§§§§E§§§§
E2 =P L0 2T GTGEERE2A=TRPLoED G &EE

OnUOIeS COyeron en 24% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Abril

En abril de 2022, el nimero de Trabajadores (variacién anual en mies de cotizantes)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que R .
excluye trabajadores del campo, ascendié a 20 - Ecsesa samic
millones 721 mil 690 asegurados, cifra mayoren26 ETTT T |I ‘
mil 225 plazas, un incremento de 0.13% respecto L R EE e
al mes inmediato anterior. En comparacién con Iﬁw8 FL SR ARRAREES
abril de 2021, el nimero de TPEU en igual mes de - ||||||I655' :
2022 tuvo un crecimiento anuval de 928 mil 467 Permanentes & Eventuales
asegurados, esto es, un aumento de 4.69%. Fuonte:laborado por ICEFP con detos el M5, Banico fabr/2022)
Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1, 2020 - 2022 / Abril

Durante el cuarto mes de 2022, los precios al 9, e [variacién porcentual anual)
consumidor registraron un incremento anual de 7.68%, : e (2040%) !
mayor al observado el mes pasado (7.45%), un ano :
anfes (6.08%) y del previsto por el Sector Privado 5. 8
(7.61%). La variacion anual del INPC se situd por arriba 4 - 0
del objetivo de inflacion establecido por Banxico (3.0%) 3

. . . 2
por 23 meses consecutivos, hilando 14 ocasiones | ~
continuas por encima del limite superior del intervalo o | |
de variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en generadl £ Eii BEEES IS E’E 2888855884
presentaron una elevacién mensual de 0.54% en aboril 2020 2021 w0z

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
de 2022, cifra superior a la obtenida en el mismo mes Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

de 2021 (0.33%), y de la anticipada por el Sector Privado (0.47%).

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Mayo

[millones de délares)

Al 13 de mayo, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 198 mil 723.7 millones
de délares (mdd), presentando una reduccién de

73.9 mdd respecto al 6 de mayo (198,797.6 mdd), 195000

190,000

198,723.7 mdd
13/05/2022

de tal modo que acumularon un decremento de ;.
3 mil 675.5 mdd, con relacion al cierre de 2021. La :xzz
variacién semanal en la reserva internacional fue 100
resultado, principalmente, del cambio en la ...
valuacion de los activos internacionales del 58888833z 8s

Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Mayo

En la semana del 13 al 20 de mayo, el tipo de
cambio FIX pasé de 20.1443 a 19.8657 pesos
por dolar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 1.38% (-28 centavos) para el
peso. En lo que va de 2022, el tipo de cambio
FIX se ubica en un promedio de 20.3733 ppd,
nivel superior al observado en el mismo
periodo de 2021 (20.2217 ppd), lo que implica
una depreciacion de 0.75%. El
comportamiento semanal de Ila moneda
mexicana estuvo  relacionado

con el

(pesos por délar)

Maximo histérico:
25 24/03/2020
25.1185

23

13/05/2022

2 MJW 20, 1443

b 20/05/2022
" b . 19.8657

<

P e

ene/2020
mar/2020
may/2020
jul/2020
sep/2020
nov/2020
ene /2022
mar/2022
may/2022

Nota: Con datos al 20 de mayc de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

debilitamiento del ddlar en los mercados cambiarios; asi como, por el mayor endurecimiento en

la postura monetaria interna.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Mayo

Del 13 al 20 de mayo, el indice S&P/BMV IPC
presenté un incremento de 3.91% (1,938.40

(Unidades)

40,000 Nivel maximo:
unidades) cerrando en 51 mil 518.30 puntos; con zzzz A
lo que acumula una pérdida de 3.29% (-1,754.14 00
unidades) en lo que va del aho. E 7" 151830
comportamiento  semanal  del principal  «o
mercado bursdtil local se relaciond con un EZEZ
mayor apetito por activos de riesgo, ante el  ®=®

relajamiento de las restricciones impuestas por
China para evitar contagios de COVID-19, lo
que mejord las perspectivas econdmicas.

Nota: Con datos al 20 de mayo de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2022 / Enero - Mayo

El 20 de mayo, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 107.86 ddlares por barril (dpb), cifra
mayor en 1.50 dpb (1.41%) con respecto al
cierre del13 de mayo. En el mismo periodo, en
los mercados internacionales, el precio del
barril de petréleo tipo Brent cerrd en 112.55
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11255

+ 110,66

10786

ddlares, lo que significd un ascenso de 1.0dpb 1
NANANNNNNANNNNNNNANNNANNNNANNNANNNNANNNNNNNNNNNNNNNN
. daNaNNNNA NN NN NN NN N NN N NN NNy
(0.90%). En tanto, el WTI se ubicd en 110.66 dpb, 0000008880008 G5 s rabb55555558555043
. _ B e ngCCiEEEEEEER TR RT b EEEEEE
registrando unincremento de 0.17 dpb (0.15%). RERRARABCOAAAANNNG BN AETARROCON ANNNNESBTIRY

Fuente: Elabarado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Marzo

En marzo, con cifras originales, los ingresos
por remesas familiares alcanzaron 4 mil 680.6
millones de délares (mdd), un incremento de
12.6% en comparacion con el mismo mes de
2021. Asimismo, se registraron 11 millones 200
mil 817 operaciones, cifra 6.2% superior a la
de hace un ano (11,209.034 miles de
operaciones). La remesa promedio fue de
393 ddlares, dato mayor en 5.9% al promedio
de igual mes del ano anterior (371 ddlares) y
18 ddlares menor al promedio registrado en
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Fuente: Elaborad anco de México

o

por el CEFP con datos del

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Abril

Los especialistas en economia del
sector privado consultados por el
Banco de México, revisaron a la
baja expectativas de
crecimiento real del Producto
Interno Bruto (PIB) para 2022,
estimando en abril una expansion
de
1.73%, por debajo de la prevision
de marzo de 1.76% y de la
estimaciéon puntual adelantada

suUs

la economia mexicana de

por la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico (SHCP) de 3.4% en
los Pre-Criterios 2023. Asimismo, los
del

suU

analistas sector privado
redujeron de
incremento del PIB para 2023 al

proyectar un avance de 2.02%

pronéstico

Encuesta de:’

1
Concepto SHCP' IMarzo 2022 | Abril 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.4 1.76 1.73
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 5.5 586 6.67
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.6 - —
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.7 21.20 21.02
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 8.03 8.28
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 469 502
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.86 3.84
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5619 -9.,772 -9,717
Balance Publico (coninversidn)® (% del PIB) -3.1 -3.31 -3.36
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6 3.28 317
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.5 2.08 2.02
Inflacién (var, %,INPC Dic/dic) 3.3 3.98 4.18
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.8 -— -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.9 21.63 21.41
Tasa de interés [Cetes 28 dias, %. fin de periodo) 8 8.08 8.20
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 446 441
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) LS 3.72
Cuenta Corrienfe (millones de dolares) -7,472 -10,595 -11,012
Balance Publico (coninversion)® (% del PIB) -2.8 -3.28 -3.30
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 2.42 2.3

1/ SHCP. Pre - Criterios 2023.

2/ Encuesta sobre |as Expectativas de los Especialstas en Economia del Secteor Privado de marze v abril de 2022;
3/ En el caso de la Encuestq, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con nformacion de la SHCP y Banxico.

(2.08% el mes pasado). El sector privado anticipa que la inflacién anual para 2022 sea de 6.67%,
por encima de lo previsto un mes antes (5.86%) e inferior a la observada en diciembre de
2021(7.36%). Para 2023, se prevé una inflacién anual de 4.18% (3.98% en marzo), superior al
objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

5



Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2021 - 2022° / Enero - Marzo

Al cierre del trimestre, el Gasto Neto pagado
ascendi®¢ a un billén 799.3 Mmp, monto
marginalmente menor en 0.2% al calendarizado

(Miles de millones de pesos)

2022/2021

. N R Variacion real 7.048.2
para el periodo. La diferencia enfre lo +0.8%
programado y ejercido (-3.1 Mmp) fue resultado ’3-_‘0“;7'“
neto del menor gasto programable que dejo sin 1.663.4 18025 1.799.3
egjercer 6.6 Mmp y, que fue parcialmente B' 4[1 -[l
compensado por el sobregasto registrado de 3.5 Soservodo Progamado Qoservado Aprobado anwal
Mmp en las erogaciones No Programables. “*' Enero-Marzo 2022
P: cifras preliminares
RespeCTO al observado en el mismo trimestre de Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
2021, el actual ejercicio resulté mayor en 0.8% real.
Gasto Programable, 2021 - 20227 / Enero - Marzo
El rezago registrado en el Gasto Programable por (Miles de millones de pesos)
6.6 Mmp se debid al menor gasto pagado en casi
toda la APF, pues mientras en los Ramos -
Auténomos, Generales, en los OCPD y en las EPE, Vorocién eo 52473
. s . -22%
dejaron sin ejercer 88.0 Mmp, en el conjunto de los
Ramos Administrativos se pagd 20.1% adicionales a o
, . . -0 Mmp
lo que se tenia previsto. Al comparar el primer 12738 1326 05% a0
imestre de 2021 y 2022, el actual Gasto 1 1 ‘—'l
Programable resultd inferior en 2.2% real;
. . Observado \ Programado Observado | Aprobado Anual
destacando las variaciones del Ramo 11 Enero-Marzo b))
., g 02 Enero-Marzo 2022
Educacion PUblica y de la empresa CFE que fueron . o e e
de _27 0 y -22.1 por cien’ro reol respec’rivomen’re Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Gasto No Programable, 2021 - 20227 / Enero - Marzo
En los primeros tres meses de 2022, en erogaciones  [Miesde milones de pesos
No Programables se pagaron 463.4 Mmp o que
implicé 3.5 Mmp adicionales al estimado (459.9 v;?jzégf'em 16774
Mmp). La diferencia enfre lo programado y pagado 109%
fue resultado neto del menor pago en Adefas por
. . . +3.5Mmp
-25.0 Mmp; un pago adicional en el Costo Financiero 3894 899 8% 4634
por 3.3 Mmp al previsto, y la mayor distribucion de ﬂ
Participaciones entre las entidades federativas y Soxenado —— R R
[P z . Enero-Marzo 2022
municipios que superd a la calendarizada en 25.2 . -

Mmp. Respecto alo observado en el mismo trimestre
de 2021, el Gasto No programable actual es superior

P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado porel CEFP con cifras de la SHCP.

en 10.9% real, determinado principalmente por las Participaciones, en las cuales, el monto distribuido
fue mayor en 53.4 Mmp, equivalente a 13.9% real a |las repartidas en 2021.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2020 - 2022 / Abril

En abri de 2022, la producciéon industrial
aumenté 1.1% respecto al mes previo. Por
sector de actividad, todos ascendieron: los
suministros de energia eléctricay gas (2.4%), la
mineria (1.6%), la produccién manufacturera
(0.8%) vy la (0.3%). En
comparacion con abril de 2021, la industria
total crecié 6.4%; todos los sectores mostraron
(8.6%),
suministros de energia eléctricay gas (7.5%), la
construccion (6.3%) y las manufacturas (5.8%).

construcciéon

resultados positivos: la  mineria los

(variacion porcentual)
250

1 Produccidn Industrial Total (var % anual)
200
— anufacturas (var. % anual]

=== Produccién Industrial Total (var % mensual)

feb-20
abr-20
jun-20
age-20
oct-20
dic-20
feb-21
abr-21
jun-21
ago-21
oct-21
dic-21
feb-22
abr-22

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Abril

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos aumenté 0.3% en abril respecto al mes
previo, resultado de los incrementos de 3.1, 0.9
y 0.5%, enlos indices de servicios de transporte,
alimentos y vivienda, respectivamente. Por su
parte, el indice de energia disminuyd 2.7%;
mientras que, los precios de servicios de
atencion médica registraron un alza de 0.5%.
En comparacién anual, la inflacion aumenté
8.2% en abril, ubicdndose por arriba del
objetivo de inflacién promedio de largo plazo,
establecido porla FED. Sin ajuste estacional, la
inflacién anual fue de 6.2%.

{tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

2.0 ~+—CP| (var % anual) =<=CPI |var. % mensual)

70 8.2

Objetivo Inflacion promedio a
largo plazo FED: 2.0%

fe

00 =2 T

-1.0 » 0.3
b LR L a e  panmr
850000850500 /C0700C0G005C03008C07,000
022002022008 02300L02300L02000802200870

fFuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statfistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Mayo

Al 14 de mayo, el nimero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, 218 mil,
aumentando en 21 mil reclamaciones, lo que
significé un incremento de 10.66% respecto a
la semana anterior. El promedio mdvil de
cuatro semanas (medida menos voldtil y
considerado un mejor indicador) fue de 199 mil
500, registrando un incremento de 8 mil 250
solicitudes, un aumento de 4.31% con relacion
a la semana previa. El nUmero de solicitudes

se situd en

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

w0 AL 4 per. media mévil
(Solicitudes)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

por seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 200 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Mayo 2022
23 24 25 26 27
%gﬁeggigfc'g;mlsg indice Nacional de Precios al |Producto Interno Bruto (PIB)|  Indicadores de Empresas
P “NEGVU P Consumidor (INEGI) (INEGI) Comercidles (INEGI)
Indicadores . Indicador Global de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
. . Reserv as Internacionales S o
Macroecénomicos del (Banxico) Actividad Econémica Desempleo (Departamento
Sector Publico (INEGI) (INEGI) de Trabajo)
Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)
30 de mayo 31 de mayo 1 de junio 2 de junio 3 de junio

Informe de Finanzas

Indicadores de Ocupacion y

Pedidos Manufactureros

Sistema de Indicadores

Cuentas por Sectores
Institucionales Trimestrales

PUblicas (SHCP) Empleo (INEGI) (INEGI) Ciclicos (INEGI) (INEGI)
Reserv as Internacionales Confianza Empresarial Indicadores de Confianza
(Banxico) (INEGI) del Consumidor (INEGI)
- . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Credito <_:Ie la Borjco Expectativas Empresariales Desempleo (Departamento
Comercial (Banxico) (INEGI) -
de Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)
Junio 2022
) 7 8 9 10
ngrggggﬁrsm?gsgslgsgﬁol Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios Indicador Mensual de la
, (Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Fijo (INEGI)
Indicador Mensual del EEUU: Balanza Comercial - . . .
. - s 2ot Indice Nacional de Precios Balanza Comercial
Consumo Privado en el | (Oficina de Andilisis Econémico Productor (INEGI) (INEGI-Banxico)
Mercado Interior (INEGI) [BEA])

Puestos de Trabaijo afiiados EEUU: Solicitudes Iniciales de EEUU: Precios al Consumidor
al Instituto Mexicano del Desempleo (Departamento (De drtomento de Trabalo]
Seguro Social (IMSS) de Trabaijo) P I
13 14 15 16 17

Ventas de la ANTAD

Reserv as Internacionales

Informe de estabilidad

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis

(Banxico) financiera (Banxico) de Trabajo) Econdmico [BEA])
o L EEUU: Anuncio de Politica
EEUU: Inicia Reunién FED Monetaria (FED)
20 21 22 23 24

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Oferta y Demanda Global de
Bienes y Servicios (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Poblacion
derechohabiente adscrita
(IMSS)

Indicador Trimestral del Ahorro
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indice Nacional de Precios al
Consumidor (INEGI)
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(Banxico)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabaijo)
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