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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 14 al 18 de marzo de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 0.0% mensual 0.1% mensual +0.1 puntos
(personal ocupado) Dic-21 Ene-22 porcentuales
Reservas Internacionales 201,687.1 201,374.6 mdd -312.5
millones de délares (mdd) mdd 11-Mar-22 mdd
4-Mar-22
Tipo de Cambio, 20.9695 ppd 20.4145 ppd -0.5550 ppd
pesos por dolar (ppd) 11-Mar-22 18-Mar-22 (-2.65%)
indice S&P/BMV IPC 53,300.70 55,467.06 +2,166.36
(unidades) unidades unidades unidades
11-Mar-22 18-Mar-22 (+4.06%)
Mezcla Mexicana de 104.96 dpb 98.28 dpb -6.68 dpb
Petréleo 11-Mar-22 17-Mar-22 (-6.36%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 672.2 Mmp 598.8 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado -73.3 Mmp
Miles de millones de pesos Ene-22 Ene-22 -10.9%
(Mmp)
Gasto Programable 503.0 Mmp 448.8 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -54.1 Mmp
Ene-22 Ene-22 -10.8%
Gasto No Programable 169.2 Mmp 150.0 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -19.2 Mmp
Ene-22 Ene-22 -11.4%
EEUU: Tasas de Interés 0.00-0.25% 0.25-0.50% +25 puntos
26-Ene-22 16-Mar-22 base
EEUU: Produccion Industrial 1.4% mensual 0.5% mensual -0.9 puntos
Ene-22 Feb-22 porcentfuales
EE.UU.: Solicitudes Iniciales 229 mil 214 mil -15 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
5-Mar-22 12-Mar-22 (-6.55%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Enero

En enero |G produccién indusfriql qscendié (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
’ 40.0

1.0% conrespecto al mes inmediato anterior. ariacion % anual

A su interior, dos de los cuatro sectores que —Variacién % mensual

20.0
la componen se incrementaron: las industrias

manufactureras en 0.3% y la mineria en 7.0%;
por el confrario, la generaciéon de °°
electricidad, gas y agua y la construccién ¢
cayeron, ambas, en 0.2%. En comparacion o
con enero de 2021, la industria total avanzé o

10.0
4.3

1.0

|LHH

4.3%. LI S N T S T S S
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2020 - 2022 / Enero
En enero, el persondl OCUpCIdO en el o (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
sector manufacturero aumenté 0.1% ., — crenelowede -
respecto al mes previo; mientras que, en  ,,, O TP %
comparacion anual se incrementd 2.3%. i, | Remuneracienesreales porpersona ocupada ¢

Las horas frabajadas descendieron 0.5% 5.0
con respecto al mes inmediato anterior; y  (yso ~

en el ano ascendieron 3.6%. Las s

o.

remuneraciones reales por pPersona o

&

ocupada en comparacidn mensual (3se
L SESRR/RIRV/SIISIIIIIFIIFIFIIFGS
cayeron 0.4% y en términos anuales ssx53988sse8 5553888828
descendieron en 2.4%' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI
Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2019 - 2022 / Febrero
Con cifras desestacionalizadas, el ICC pasé 50 48.56 (cifras desestacionalizadas, puntos?) L 28
de un decremento de 0.95 puntos (pts) en 45 43.93 43.44
. . 4337
el primer mes de 2022 a un incremento de 40 | 18
0.07 pts en el segundo, estableciéndose en 35 L 13
43.44 pts (43.37 pts en enero). El ICC se vio 39 | o
apoyado por la llegada de remesas ,s 3
familiares, el proceso de vacunacion ,q ||| 1 [ i l|| Ll | L lann mallin.n. " . m=
contra el coronavirus Sars-Cov-2 y la IDiferencia mensual | 7
fendencia descendente de confagios de | T "deecr | 12
. .7 o~ o~ O~ o~ o~ o~ o o o O o o — — — — — — o~
COVID-19, pese a la inflacidn. En su %ggéggggggz‘;%gggg;%
-— [} = B o T & O = o o T & O = o o T &

CompGrOC|on Onuo" el |CC TUVO un 1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO):
OUmenTO de 4 33 pTS en febrero de 2022 ofras fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series

desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.

cuando un ano atrdas Coyé 4.82 pTS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Febrero
En febrero de 2022, el niUmero de

(variacién anual en miles de cotizantes)

Trabajadores Permanentes y Eventuales - R beb
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores del EMIE‘:;:;Y;;M Y
campo, ascendié a 20 millones 618 mil 756 Fer 201 |
asegurados, cifra mayor en 168 mil 268 ~ | _I II
plazas, un incremento de 0.82% respecto al : : 1%
mes inmediato anterior. En comparacién con
febrero de 2021, el nUmero de TPEU en 2022 IIIIII'-sss' )
representd un aumento anual de 973 mil 771 .. Permanentes = Eventuales
asegurados, esto es, un crecimiento de 4.96%. 1 Eeeeree T condaioasi thanco ez
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)," 2020 - 2022 / Febrero
Durante el segundo mes de 2022, los precios (variacién % anual) 728
registraron un incremento anual de 7.28%, mayor INPC
a la observada el mes pasado (7.07%), de un ano = Objetivo Banxico (3.0%)
antes (3.76%) y de lo previsto por el Sector Privado & -
(7.13%). La variacién anual del INPC se situd por 4 370376
arriba del objetivo de inflacion establecido por
Banxico (3.0%) por 21 ocasiones consecutivas, 3
hiando 12 meses confinuos por encima del limite 2| 17T E i it e
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los |
precios en general presentaron un alza mensual 2553559883828 5525508832¢3
de 0.83% en febrero, cifra mayor a lo observado |~ E - ET PP CESSTESESTeR LTS

2020 2021 2022

. . 2
en IgUOl mes de 2021 (063%) 4 de lo estimado por 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
el Sec’ror Privodo pOrO ese mes (069%) Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Marzo
Al 11 de marzo, las reservas internacionales (milones de dlares)
cerraron con un saldo de 201 mil 374.6
millones de délares (mdd), presentando una  2s.000
reduccion de 312.5 mdd respecto al 4 de O

195,000

marzo (201,687.1 mdd), de tal modo que '™

185,000
acumularon un decremento de 1 mil 024.6 180000
mdd, con relacién al cierre de 2021. La .o

170,000
variacion semanal en la reserva internacional  1sse00 I“ll“l“l |“|

160,000

201,374.6 mdd
11/03/2022

o~ =]

fue resultado, principalmente, del cambio en srEpg2zrzrrcsggeggesssasnsy
la valuacion de los activos internacionales del EES R RN SRR R RS R RS-
Bonco CeﬂTI’Cﬂ Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Marzo

Del 11 al 18 de marzo, el tipo de cambio FIX
pasé de 20.9695 a 20.4145 pesos por doélar
(ppd), lo que representé una apreciacion de
2.65% (-56 centavos) para el peso. En lo que va
de 2022, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 20.5703 ppd, nivel superior al
observado en el mismo periodo de 2021
(20.2974 ppd), lo que implica una depreciacion
de 1.34%. EIl comportamiento semanal de la
moneda mexicana estuvo relacionado con el
desarrollo de las conversaciones diplomdaticas

25

(pesos por délar)
Maximeo histérice:
24/03/2020

25.1185,f(hl

23 I‘Il
\"h | 11/03/2022
(Y | 209695
21 '"\f, "‘\.*'l
\ \'“‘ .............. fresesrasenns l&"fk-!'\nﬂ R'f"'\!'h Aty
P‘ M\ 1 I“’U" Y VL 18/03/2022
A \ 20.4145
19 ‘4\” \-',_.*q)'u\u WA ayf
b |
17
m @ W @ @ e & & & e & O 0 0O 0 0 0 = = = = = = ™o
S 5555555553858 s8¢88zggsggggss
§ 8§ 88§ F S8 eS8 e8NS S 88
2 3 o 3 2 > 3 a =z 3 a
Pereefrrreagyreipiaergy

Mota: Con datos al 18 de marzo de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

enfre Rusia y Ucrania, a la espera de un avance en las negociaciones para la paz.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Marzo

En la semana del 11 al 18 de marzo, el indice
S&P/BMV IPC presentd un incremento de 4.06%
(2,166.36 unidades) cerrando en 55 mil 467.06
puntos (nivel maximo histérico); con lo que
acumula una ganancia de 4.12% (2,194.62
unidades) en lo que va del ano. Cabe destacar
que, en el periodo indicado, las plazas bursdtiles
internacionales, registraron movimientos mixtos.
El del mercado
accionario mexicano estuvo relacionado con el

comportamiento  semanal

mayor endurecimiento de la postura monetaria

57.000

54,000

51,000

45,000

42,000

39,000

(Unidades)

Nivel maximo:
18/03/2022
55,467.06

21031207

/0172017

Nota: Con datos al 11 de marzo de 2022
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de investing.com

por parte de la Reserva Federal estadounidense (FED), para estabilizar la inflacién.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Enero - Marzo

El 17 de marzo, el precio promedio gg
ponderado de la Mezcla Mexicana de :gg
Exportacion se ubicé en 98.28 dolares g5
por barril (dpb), cifra menor en 6.68 dpb isg
(-6.36%) conrespecto al 16 de marzo. En 100
el mismo periodo, en los mercados gg

— Mezcla Mexicana

(ddlares por barrl)

o WTI ===BRENT v Precio Fiscal Estimado

10664
10298

i 98,28

infernacionales, el precio del barril de :g
, . , Jdp,
pefroleo tipo Brent cemrd en 106.64 15 - 5 F(2022).¢
ddlares, lo que significd un descenso de L. NN NN N NN N NN NN NN N NN NN NN oo
I I N B O L L T R B B B L

6.03 dpb (-5.35%). En tanto, el WTI se gttt iiiog g dagaan
C ¢ ¢ U 0 0 0 €0 O @ g % % % % & & &« « « £ E £ E E E

ubicd en 102.98 dpb, registrando un 5358028 ERB888R33RARNgEqTY

decremento de 6.35 dpb (-5.81%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,
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Balanza comercial, 2019 - 2022 / Enero

En enero, con cifras originales, las exportaciones
registraron un monto de 33 mil 899.1 millones de
dodlares (mdd), un incremento de 3.8% a tasa
anual. Las peftroleras tuvieron un repunte de
36.4% anual; mientras que las no peftroleras
aumentaron 1.9% anual. Las importaciones de
mercancias tuvieron un valor de 40 mil 185.4
mdd, lo que implicé un crecimiento de 18.5% 0
anual. A su inferior, las pefroleras avanzaron

55.0% frente al

petroleras (15.0% anual). Asi, en el primer mes del
ano, la balanza comercial registrd su mayor déficit desde 1993, por é mil 286.3 mdd.

Los especialistas en economia del
sector privado, consultados por el
Banco de México, revisaron a la

baja sus expectativas de
crecimiento real del Producto
Interno  Bruto (PIB) para 2022,

estimando en febrero una expansiéon
de la economia mexicana de 2.04%
por debajo de la previsidn de enero
(2.27%) y de la estimacién puntual
anticipada por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP)
de 4.1% en los Criterios Generales de
Politica Econdmica 2022 (CGPE-22).
Asimismo, los analistas del sector
privado redujeron marginalmente su
prondstico de crecimiento del PIB

para 2023 al estimar un avance de

menor aumento de

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

jul-19

ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20

Saldo comercial

las no

jun-20

jul-20
ago-20
s2p-20

Sector Externo

oct-20

nov-20
dic-20

ene-21

Exportaciones

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

feb-21
mar-21

(millones de ddlares)

abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21

40,1854

sep-21
oct-21
nov-21

8,000
6,000
4,000
2,000
0

-2,000
-4,000
-6,000

-6,286.3
-8,000

dic-21
ene-22

Importaciones

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Febrero

SHCP'

Encuesta de:’

Concepto Enero 2022 Febrero 2022
2022°
Crecimiento (var. % anval del PIB) 3.6-4.6 2.27 2.04
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.4 4.42 478
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.3 --- -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.4 21.3 21.25
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %. fin de periodo) 5.3 6.73 7.23
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 456 453
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.87 3.88
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -6,133 -7,542 -8,877
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.1 -3.26 -33
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.5 3.83 3.76
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 29 -39 2.14 2.13
Inflacién (var. %.INPC Dic/dic) 3 3.73 3.83
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.5 --- -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 21.75 21.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %. fin de periodo) 5.3 7.01 7.37
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) -- 428 421
Tasa de desocupacién nacienal promedio (% PEA) - 3.81 3.82
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -15,010 -9,080 -10,184
Balance Publico (con Tnversién]3 (% del PIB) -2.7 -3.23 -3.26
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.65 272

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2022 (CGPE-22).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialstas en Economia del Sector Privado de diciembre de 2021

v enero de 2022: Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

2.13% (2.14% el mes pasado). El sector privado anticipa que la inflacion anual al finalizar el 2022 sea
de 4.78%, por encima de lo previsto en enero (4.42%) e inferior a la observada en diciembre de 2021
(7.36%); por lo que se advierte que la inflacién continuard por arriba del objetivo del Banco Central

(3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad de mds/menos un punto porcentual alrededor de la
meta (2.0-4.0% anual). Para 2023, se prevé una inflacion anual de 3.83% (3.73% previsto un mes antes),
superior al objetivo de Banxico, pero dentro del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2021 - 2022P / Enero

Al cierre del primer mes, el Gasto Neto
pagado ascendié a 598.8 Mmp, monto
menor en 10.9% al programado para enero.
La diferencia entre lo programado y ejercido
(-73.3 Mmp) fue el resultado de los rezagos
registrados en ambos componentes, pues
mientras en las erogaciones Programables
fue de 10.8% en las No Programabiles fue de
-11.4% de lo que se tenia previsto gastar.
Respecto al observado en 2021, el actual

(Miles de millones de pesos)

2022-2021
V ariacién real

12.4% 7,048.2
-73.3 Mmp
-10.9%
497.4 672.2 (—) 598.8
B E =5 MER
Observado l Programado Observado | Aprobado Anual
Enero
2021 I 2022

Enero 2022

P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

ejercicio resulté superior en 12.4% real; 74.0% del mayor gasto lo determind el Gasto Programable.
Gasto Programable, 2021 - 2022° / Enero

El rezago registrado en el Gasto Programable
por 54.1 Mmp se debié al menor gasto pagado
en casi toda la APF, pues solamente los OCPD
ejercieron 2.2% adicional a su calendarizado;
mientras que el resto Ramos Autdbnomos
Administrativos y Generales; y las EPE en suma
dejaron sin ejercer 62.5 Mmp que fueron
parcialimente compensados por el mayor
gasto de los OCPD. Al comparar mismo mes de

2021 y 2022, el actual Gasto Programable

Al primer mes de 2022, en erogaciones No
Programable se pagaron 150.0 Mmp lo que
implicé 19.2 Mmp menos al estimado (169.2
Mmp). La diferencia entre lo programado y
pagado fue resultado neto de: el menor
pago en Adefas (-37.3 Mmp), el pago
adicional en Costo Financiero por 4.3 Mmp
al previsto y la mayor distribucion de

(Miles de millones de pesos)

2022-2021

V ariacién real 5,247.3
12.2%
-54.1 Mmp
-10.8%
373.8 503.0 dmmm—) .0
MR =3 -
Observado l Programado Observado J Aprobado Anual
Enero Y 2022

2021

Enero 2022

P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

superd al de 2021 en 12.2% real; destacando la variacion del Ramo 18 Energia que fue de 108.3% real.
Gasto No Programable, 2021 - 2022°P / Enero

parficipaciones enfre las  entidades
federativas y municipios que superd a las
calendarizadas en 16.5%. Respecto a lo

observado en enero de 2021, el Gasto No

(Miles de millones de pesos) 1,677.4
2022-2021
Variacion real
13.3%
-192 Mmp
-11.4%
123.6 169.2 150.0
s L .
Observado Programado Observado Aprobado Anual
Enero
2021 Enero 2022 2022

P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

programable actual es superior en 13.3 por ciento real monto determinado principalmente por las

Parficipaciones que fueron superiores en 26.2% real a las distriobuidas en 2021.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2021 - 2022 / Marzo

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comite Federal de Mercado Abierto echa Cambio Rango

(FOMC, por sus siglas en inglés) en su segunda (puntos base) (%l
., , 2021 27 de enero - 0.00-0.25
reunion de 2022, celebrada los dias 15y 16 de 17 de marzo . 0.00-0.25
4 YU 28 de abril - 0.00-0.25
marzo acordo por mayoria incrementar en 25 16 de junio ] 0.00.0.25
puntos base (pb) la tasa de interés de 28 de julio - 0.00-0.25
. . 22 de septiembre - 0.00-0.25
referencia, en un nivel de entre 0.25y 0.50%, en 03 de noviembre - 0.00-0.25
, . 15 de diciembre - 0.00-0.25
linea con las expectativas del mercado. Cabe 2022 2 do enero ) 0.00.0.25
resaltar que, en sus proximas reuniones, el 16 de marzo +25 0.25:0.50

*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

FOMC OI’\ﬁCipG un COmbiO en su DOSTUFO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
monetaria, con aumentos continuos en la tasa de interés objetivo, a fin de estabilizar la inflacion.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2022 / Febrero

En febrero, la produccién industrial [variacién porcentual]
quento 05% respec*o GI mes preVIO. Por 200 Produccion Industrial Total (var % anual)
sector de actividad, la mayoria 0 —mandfactures (var. % anual)
Oscendleron: |O prOdUCCICI)n \ === Produccion Industrial Total (var % mensual)

manufacturera (1.2%), la mineria (0.1%) y la
construccion (1.6%); en contraste, los
suministros de energia eléctrica y gas
cayeron en 2.7%. En comparacion con
febrero de 2021, la industria total crecié

7.5%; los sectores que mostraron resultados
positivos fueron: la construccion (8.8%), 10S  ruene: E.abc,;do por el CEEP con datos de U5, Federal R;e
manufacturas (7.4%) y la mineria (17.3%); por el confrario, los suministros de energia eléctrica y gas
descendieron en 1.2%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Marzo
Al 12 de marzo, el nOmero de solicitudes iniciales

oct-19
dic-19
feb-20
abr-20
jun-20
oct-20

ago-20
dic-20
feb-21
abr-21
jun-21
ago-21
oct-21
dic-21
feb-22

(Cifras en miles)

por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé en 214 mil, '
disminuyendo en 15 mil reclamaciones, lo que T Sollludes

significé un decremento de 6.55% respectoala v e mov
semana anterior. El promedio moévil de cuatro
semanas (medida menos voldtil y considerado

un mejor indicador) fue de 223 mil, registrando un

N £
Ny

20220223
2022:03-11 £

decremento de 8 mil 750 solicitudes, una =«
disminucion de 3.78% con relacidon a la semana

previa. de SO”CiTUdeS por Seguro de desempleo Fuente: Blaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 220 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes Miercoles Jueves | Viernes
Marzo 2022
21 22 23 24 25

Reserv as Internacionales

Indicadores de Empresas

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

(Banxico) Comerciales (INEGI) (INEGI)
Oferta y Demanda Global de indice Nacional de Precios
Bienes y Servicios (INEGI) al Consumidor (INEGI)
Indicador Oportuno de la Anuncio de Politica
Actividad Econémica (INEGI) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabaijo)
28 de marzo 29 de marzo 30 de marzo 31 de marzo 1 de abril

Balanza Comercial

Reserv as Internacionales
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