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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 14 al 18 de febrero de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Reservas Internacionales | 201,698.2 mdd 201,437.7 -260.5
millones de ddlares 4-Feb-22 mdd mdd
(mdd) 11-Feb-22
Tipo de Cambio, 20.4188 ppd 20.3063 ppd -0.1125 ppd
pesos por délar (ppd) 11-Feb-22 18-Feb-22 (-0.55%)
indice S&P/BMV IPC 53,229.26 52,281.53 -947.73
(puntos-pfts) unidades unidades unidades

11-Feb-22 18-Feb-22 (-1.78%)
Mezcla Mexicana de 86.84 dpb 85.55 dpb -1.29 dpb
Petréleo 11-Feb-22 18-Feb-22 (-1.49%)
ddlares por barril (dpb)
Saldo Histérico de los 12,082.8 Mmp | 13,114.8 Mmp | 1,032.0 Mmp
Requerimientos Observado Observado (2.7% real)
Financieros del Sector Dic-20 Dic-21
PUblico
Miles de millones de
pesos (Mmp)
Endeudamiento 732.8 Mmp 770.6 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudao-
Anual 2021 Dic-21 miento
-37.8 Mmp
(-5.2%)
Costo Financiero 723.9 Mmp 687.0 Mmp -36.9 Mmp
Programado Observado (-5.1%)
Ene-Dic 2021 Ene-Dic 2021
EEUU: Produccidn -0.1% mensual | 1.4% mensual | +1.5 puntos
Industrial Dic-21 Ene-22 porcentfuales
EE.UU.: Solicitudes 225 mil 248 mil +23 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 5-Feb-22 12-Feb-22 (+10.22%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2020 - 2021 / Diciembre

En diciembre, la producciéon industrial
ascendid 1.2% con respecto al mes
inmediato anterior. A su interior, fres de sus
cuatro sectores se incrementaron: la
generacion de electricidad, gas y agua
(2.4%), la construccién (0.8%) y las industrias
manufactureras (1.9%); por el contrario, la
mineria cayé en 0.2%. En comparacién con
diciembre de 2020, la industria total avanzé
2.4%. En 2021, la produccién industrial
avanzd 6.7% con respecto a 2020, su mayor
crecimiento desde 1997 (8.03%).
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40.0
20.0 —aVariacién % anual
—Variacién % mensual
20.0

I:: : Uuuuuu

-30.0

mar-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
jul-21

o
o
@
c
@

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021-2022 / Diciembre - Enero

En cifras desestacionalizadas, en enero de
2022, el indice de pedidos manufactureros
(IPM) cayé 0.5 puntos (pts) con relacion al
mes previo, registrando 51.48 pits. Con
relacion a sus componentes, la mayoria
presentd reducciones: produccion (-1.07
pts), el volumen esperado de pedidos (-1.04
pts) y el personal ocupado (-0.24 pfs); por el
confrario, los inventarios de insumos y la

enfrega oportuna de insumos @ se
incrementaron en 253 y 1.76 pfts,
respectivamente.

[puntos, cifras desestacionalizadas)
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Volumen Producdidn Personal Entrega Inventarios de
esperado de ocupado oportuna de insumos
pedidos INsUMos
m dic-21 ene-22

Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Enero

En enero de 2022, el nOmero de
Trabajadores Permanentes y Eventuales
(TPEU), que excluye
trabajadores del campo, ascendié a 20 =
millones 450 mil 488 asegurados, cifra
en 102 mil 657 plazas, un
incremento de 0.50% respecto al mes
inmediato anterior.

1,300

Urbanos

mayor

En comparacion
con enero de 2021, el nUmero de TPEU
en 2022 representd un crecimiento
anual de 212 mil 562 asegurados, esto
es, un aumento de 4.67%.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2019 - 2022 / Enero

En el primer mes de 2022, los precios tuvieron un
incremento anual de 7.07%, cifra superior a la que se
registré un ano atrds (3.54%) y a la prevista por el sector
privado (7.02%), pero inferior a la de diciembre de 2021
(7.36%). La variacion anual del INPC se situd por armiba 2
del objetivo de inflacién establecido por el Banco de “T[TT =~~~ o 1 = N i (N W N

(variacién porcentual anual)

7.36
7.07

México (3.0%) por 20 ocasiones consecutivas y, por 3
décimo primera vez, superd el intervalo de variabilidad 2 sp44==F+44-
(2.0-4.0%). Los precios en general asumieron un
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incremento mensual de 0.59% en enero, cifrainferiora ¢ 5 52§52 8528528528532
la observada el ano anterior (0.86%), pero mayor a la __iGeneral ——Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
estimada para ese mes por el sector privado (0.54%). i iticl g by i

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2019 - 2022 / Febrero
Ante las expectativas inflacionarias de mediano y ‘_ (porcentajes)
largo plazos, losriesgos a las que estdn sujetas, y con ﬂ%ﬁ
el objetivo de consolidar una trayectoria T —
descendente de la inflacién hacia la meta de 3.0% = "
en el plazo en el que opera la politica monetaria, la
Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico),
en su reunién del 10 de febrero de 2022, decidid por
mayoria continuar reforzando su postura monetaria,
aumentando en esta ocasion, en 50 puntos base 1
(pb), el objetivo para la tasa de interés de 0
referencia, situdndola en un nivel de 6.0%; 2019 200 2021 2022
CICUI’T]UthdO OSI” Seis incremenTOS ConseCUﬁVOS Efégiec%r;ggzg;g‘;gri?éit;;'ez:?n?grzriccmn de Banco de México.
desde el ano anterior (200 pb).

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Febrero
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201,437.7 mdd
11/02/2022

260.5 mdd respecto al 4 de febrero (201,698.2 15000

190,000

mdd), de tal modo que, acumularon UN s
decremento de 961.5 mdd, con relacion al cierre o

175,000

de 2021. La variacion semanal en la reserva 7o

145,000

internacional fue resultado, principalmente, del oo
cambio en la valuacidn de los activos

intfernacionales del Banco Cenfral.

Al 11 de febrero, las reservas internacionales (rllones e délores)

cerraron con un saldo de 201 mil 437.7 millones
5
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de délares (mdd), presentando unareduccionde %
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Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Febrero

Del 11 al 18 de febrero, el tipo de cambio FIX

(pesos por délar)
Méximo histérico:

pasé de 20.4188 a 20.3063 pesos por délar 2 sl
(ppd), lo que representé una apreciacion de W‘i
23
0.55% (-11 centavos) para el peso. En lo que va | "ll‘.- |
\ 11
de 2022, el tipo de cambio FIX se ubica en un N I \.'\ﬁ k N’ﬂéﬁ’fgf
promedio de 20.4896 ppd, nivel superior al ""},’ﬁl }4“\ ) ‘ \w,rﬂ' x'wlw‘ae -
| TWERNL [\ 20.3063
observado en el mismo periodo de 2021 1 ] A WA
(20.0110 ppd), lo que implica una depreciaciéon .
de 2.39%. EI comportamiento semanal de la SRR R R R R R R R R R R R R R R
£330 3855888885883 8858%¢%¢8
moneda mexicana estuvo relacionado con el - ° 8¢ 8¢ °
- . , Nota: Con datos al 18 de febrero de 2022.
debilitamiento  global del ddlar en los Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
mercados cambiarios; asi como por una mayor demanda por activos de riesgo.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Febrero
En la semana del 11 al 18 de febrero, el indice {Unidades|
S&P/BMV IPC presentdé un decremento de 1.78% . Nivel meximo:
57,000 1770172022
(-947.73 unidades) cerrando en 52 mil 281.53 puntos; s s
con lo que acumula una pérdida de 1.86% (-990.91 '™
48,000 18/02/2022

unidades) en lo que va del ano. Cabe destacar que,
en el indicado,
internacionales, registraron movimientos mixtos. El

periodo las plazas bursdtiles
comportamiento semanal del mercado accionario
mexicano estuvo relacionado con un renovado
nerviosismo en los mercados financieros, derivado de
las tensiones politicas en Europa del este; presiones

inflacionarias globales; asi como, la expectativa de

52,281.53
45,000

42,000
3,000
36,000

Nota: Con datos al 18 de febrero de 2022,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

una politica monetaria mds restrictiva por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2021 - 2022 / Febrero

El 18 de febrero, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 85.55 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 1.29 dpb (-1.49%)
con respecto al 11 de febrero. En el mismo
periodo, en los mercados internacionales, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd

en 93.54 ddlares, lo que significd un descenso

—Mezcla Mexicana

Precio del WTI, BRENT y de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Pefroleo, 2021-2022
(ddlares por barl)

o WTI ==BRENT —Precio Fiscal Estimado

de 0.90 dpb (-0.95%). En tanto, el WTI se ubicd
en 91.07 dpb, registrando un decremento de
2.03 dpb (-2.18%).

25-mar-21
S-abr-21
16-abr-21
27-abr-21
08-may-21
19-may-21
30-may-21

[s]

Fuente: Elabo

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

10-jun-21
21-jun-21
02-jul-21
13-jul-21
24-jul-21
04-ago-21
15-ago-21
26-ago-21
06-sep-21
17-sep-21
28-sep-21
09-oct-21
20-oct-21
31-oct-21
11-nowv-21
22-nowv-21
03-dic-21
14-dic-21
25-dic-21
05-ene-22
16-ene-22
27-ene-22
07-feb-22
18-feb-22

rado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2020 - 2021 / Diciembre

(millones de ddlares y var. % anual)

En el Ultimo mes de 2021, con cifras originales, los )

ingresos por remesas familiares alcanzaron una cifra

de 4 mil 760.4 millones de délares (mdd), lo que °°*° [\ g \L 3
significé un incremento de 30.4% en comparaciéncon |, a L 30

el mismo mes de 2020. En diciembre, se registraron 12 SARARMN0A M ”
millones 490 mil 361 operaciones, cifra 16.1% superiora " _ Jlif i \ v
la de hace un ano (10,761.6 miles de operaciones). La om0 i j
remesa promedio fue de 381 ddblares, cifra superioren | v J 5«
12.4% al promedio de igual mes del ano anterior (339 o \, 0
ddlares) y 20 ddlares menor al promedio registrado en _ s

ddlares). Asi, el monto B3 EEFa: SE559%§8ses

ep-21
t-21
ov-21

(401
acumulado entre enero y diciembre de 2021 ascendid

noviembre de 2021

a 51 mil 593.9 mdd, cifra mayor en 27.1% en comparacion con el ano 2020 (40,604.6 mdd).
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Enero
El sector privado ajusté a la baja

SHCP' Encuesta de:2
su expeciaﬁvo sobre la Concepto CGPE-22 Diciembre 2021 Enero 2022
2022°
actividad econdmica nacional Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-44 2.79 227
. . Inflacién (var. % INPC) 3.4 4.22 4.42
de 2021 . anhupando un Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 - -
crecimiento de 5 16% (5 59% Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 21.51 21.30
: ’ Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 6.15 6.73
dato previo), ubicandose abajo [Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 464 456
. Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) - 3.95 3.87
del infervalo de 58 a 68% Cuenta Corriente (millones de ddlares) -6,133 -8,238 7,542
estimado por la Secretaria de Balance Piblico’ (% del PIB) &l A B2
. Lo I E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.5 3.94 3.83
Hacienda vy Crédito Publico J—

(SHCP) . En tanto que redujo sU CreC|T|enio (var. % anual del PIB) 29-3.9 2.21 2.14
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.72 3.73
prevision sobre el crecimiento Tipode cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.5 = —
Tipo de cambio (pesos por ddélar, fin de periodo) 20.6 22.14 21.75
del PIB para 2022 en 2.27%, fqsqdeinterés (Cetes28 dics, % fin de periodo) 53 632 701
si’ruc’mdose por debojo del rango Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 417 428
Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) - 3.87 3.81
propu esto por la SHCP | cuenta Corriente (millones de délares) -15,010 -10,347 -9,080
. Balance Publico® (% del PIB) 2.7 313 -3.23
(36_46%) . Para 2023, estima un E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.81 2.65

incremento del PIB de 2.14%. El
pronédstico de la inflacién para
2022 se establecid en 4.42%

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2022 (CGPE-22).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2021 y enero de 2022;

Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.
e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

(4.22% un mes atrds), lo que implicaria un menor incremento de precios, dado que en diciembre de

2021 fue de 7.36%; asi, se advierte que la inflacion se mantenga por encima del objetivo y del intervalo
de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2023, se prevé en 3.73% (3.72% estimado en enero), inferior a lo previsto
para 2022 (4.42%), pero por arriba de la meta inflacionaria y dentro del limite superior del intervalo de

variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2020 - 2021 / Diciembre

Al 31 de diciembre de 2021, el Saldo Histérico
de los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico (SHRFSP),
114.8 Mmp, lo que implicd un incremento de

ascendid a 13 billones

un billén 032.0 Mmp, (2.7% mds, a valor real),
con relacion a diciembre de 2020. Por su
parte, la Deuda Neta del Sector Publico, se
situé en 13 billones 060.1 Mmp, lo que
significd un incremento de 2.8% real anual.
La Deuda Neta del Gobierno Federal por su

parte ascendio a 10 billones 395.1 Mmp.

(Miles de millones de pesosP/)

12,082.8

F 13,060.1
12,017.9

SHRFSP

Sector Piblico Federal

9.372.4 10,395.1

Gobierno Federal

Dic. 21

Dic. 20

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2021 / Diciembre

Entre enero vy diciembre de 2021, el
Endeudamiento Interno Neto ejercido totalizd
770.6 Mmp, cifra que representd 105.2% del
monto aprobado para este ano (732.8 Mmp).
Asimismo, el Endeudamiento Externo Neto se
ubicé en 1.4 mil millones de délares (Mmd), lo
que implicd un avance de 21.2% con relacién
al techo de endeudamiento aprobado (6.7

Mmd). ElI excedente del monto de
endeudamiento inferno hubo de
compensarse con el margen de

endeudamiento externo aun disponible.

(Miles de millones de pescs y miles de millones de
dolares?/)

Aprob. 2021 m Ejerc. Dic. 21

Avance
770.6 de
28 105.2%
6.7

Endeudamiento Neto Infernc

Avance
de
1.4 21.2%

Endeudamiento Neto Extemo

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2020 - 2021 / Diciembre

A diciembre de 2021,
Sector PUblico Presupuestario llegd a 687.0
(-5.1%)
respecto al monto anual programado. En su
2020,
decremento real de 5.3% respecto al ejercido

el Costo Financiero del

Mmp, cifra inferior en 36.9 Mmp

comparativo  con muestra  un
en el mismo periodo de 2020 (686.1 Mmp). El
decremento en el costo financiero, enrelacion
a lo erogado en el mismo mes de 2020, fue
resultado de la implementacion de estrategias
activas para mejorar el perfil de vencimiento.
Al cierre de diciembre de 2021, se ejercio 94.9%

del presupuesto anual aprobado.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(Miles de millones de pesos?/)
53‘7 real

686.1 I 687.0

Obs. Dic. 20 Prog. Dic. 21 Obs. Dic. 21

°ICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Avance
de 94.9%

723.9

Prog. Anual 2021
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2022 / Enero

[variacién porcentual)

En enero de 2022, la produccion industrial =0

aumenté 1.4% respecto al mes previo. Por sector  *° Produccién Industrial Totel {var % anual)
de actividad, tres ascendieron: la produccidon ¢ T Menviactues verFanval
monufoc’rurero (O 27) |O mlnerl,o (.I 07) y |OS 10.0 ===Produccién Industrial Total [var % mensual)
. (o] I . (o)
suministros de energia eléctrica y gas (2.9%); en
00 g

contraste, la construccién cayé 1.3%. En N

-5.0

50

2o P S S DLt S PR A
AT = - -

comparacion con enero de 2021, la industria total

-10.0

creci6 4.1%; todos los sectores mostraron

=150

resultados positivos: la construccion (2.4%), 1as s

L, > 2 8 & & & & & § & & § & w &
manufacturas (2.5%), la mineria (8.2%) y los § ¢ ¢ o8 > § ¢t fogo2o§ g0t
SUmlnlSTrOS de energl’o eléCTrICG y gos (93%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Enero
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos aumentd 0.6% en enero respecto al mes g, ——CP! (var% anual) =+=CPl [var. % mensual 75
previo, resultado de los incrementosde 1.5,0.9y 70
0.3%, en los indices de autos usados, alimentosy 40
5.0 Objetivo Inflacién promedic a

vivienda, respectivamente. Por su parte, el

largo plazo FED: 2.0%

indice de energia se elevd 0.9%; mientras que,
los precios de servicios de atencidén médica
registraron un alza de 0.6%. En comparacion
anual, la inflacién aumenté 7.5% en enero (su

mayor nivel en casi 40 aRos), UDICANOSE POr 00000 0K NNANNDDODDD00 0000000000~~~ o
TITIT 112 Il T i T T aqqaaaaacaca
arriba del objetivo de inflacién promedio de 255385005205 200256205250000256800256
0EE wCOEE wcobEfE wcoEE weobEE wcdEE wco

largo plazo, establecido por la FED. Sin ajuste
X i ., Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Bureau of Labor Stafistics.
estacional, la inflacién anual fue de 6.0%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Febrero
Al 12 de febrero, el nUmero de solicitudes iniciales
por seguro de desempleo, ajustado

estacionalmente, se situdo en 248 mil,

(Cifras en miles)

aumentando en 23 mil reclamaciones, lo que T Solictudes

significé un incremento de 10.22% respecto ala = A e mévi

semana anterior. El promedio movil de cuatro
semanas (medida menos volatil y considerado un
mejor indicador) fue de 243 mil 250, registrando

un decremento de 10 mil 500 solicitudes, una
disminucion de 4.14%, con relacion a la semana

previa Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Febrero 2022
21 22 23 24 25
Indicadores del Sector Reserv as Internacionales Indicadores de Empresas ?Si!‘crlgsmocz?fr:ggl
Manufacturero (INEGI) (Banxico) Comerciales (INEGI) porty
(INEGI-Banxico)
fo . . Indicador Global de la
Indice Nacional de Precios o L
al Consumidor (INEGI) Actividad Econémica
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Producto Intemno Bruto
Desempleo (Departamento (INEGI)
de Trabaijo)
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
28 de febrero 1 de marzo 2 de marzo 3 de marzo 4 de marzo

Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Indicadores de Ocupacion

Expectativas Empresariales

Informe Trimestral de
Inflacién, octubre-

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital

y Empleo (INEGI) (INEGI) diciembre 2021 (Banxico) de Trabaijo) Fijo (INEGI)
Crédito de la Banca . . Informe de Finanzas
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{ndice Nacional de Precios |EEUU: Precios al Consumidor
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14 15 16 17 18
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(Banxico)
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Comerciales (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)
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Bienes y Servicios (INEGI)
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al Consumidor (INEGI)

Indicador Oportuno de la
Actividad Econdémica (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabaijo)
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