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6 de diciembre de 2022
1. Resumen semanal del 28 de noviembre al 2 de diciembre de 2022

CONTENIDO Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 99.63 puntos 99.48 puntos -0.15
Sep-22 Oct-22 puntos
1. Resumen Semanal Indicador de Pedidos 52.32 puntos 52.79 puntos +0.48 puntos
Manufactureros (IPM) Oct-22 Nov-22
Expectativas empresariales 50.27 puntos 53.12 puntos +2.85 puntos
(manufacturas) Oct-22 Nov-22
2. Situacion Econdmica Confianza Empresarial 49.68 puntos 49.34 puntos -0.33 puntos
(manufacturas) Oct-22 Nov-22
en México Crédito de la Banca -6.0% real anual 4.51% real anual +10.51 puntos
Comercial al Sector Privado Oct-21 Oct-22 porcentuales
N 2~ Reservas Internacionales 198,183.5 mdd 198,043.8 mdd -139.7
o Actividad Economica millones de ddlares (mdd) 18-Nov-22 25-Nov-22 mdd
Tipo de Cambio, 19.3393 ppd 19.3422 ppd 0.0029 ppd
o Mercado Laboral pesos por dolar (ppd) 25-Nov-225 2-Dic-225 (0.01%)
Inflacién indice S&P/BMV IPC 51,668.64 unidades | 51,234.37 unidades | -434.27 unidades
© (unidades) 25-Nov-22 2-Dic-22 (-0.84%)
. . Precio de la Mezcla Mexicana 71.69 dpb 69.88 dpb -1.81 dpb
o Sector Financiero Y de Exportacién délares por 23-Nov-22 2-Dic-22 (-2.52%)
. barril (dpb)
Monetario Exportaciones -0.2% anual 17.7% anual +17.9 puntos
Oct-21 Oct-22 porcentuales
o Mercado Petrolero Remesas Familiares 33.9% anual 11.2% anual -22.7 puntos
Oct-21 Oct-22 porcentuales
o Sector Externo Expectativas del sector 2.12% 2.79% +0.67 puntos
privado (var. % real del PIB anual anual porcentuales
o Expectativas 2022) Oct-22 Nov-22
Balance Presupuestario -624.4 Mmp -425.8 Mmp Diferencia
Econdmicas Miles de millones de pesos Aprobado Observado +198.6 Mmp
(Mmp) Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2022 -31.8%
o Finanzas PUblicas Balance Primario -20.4 Mmp 174.3 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado +194.8 Mmp
Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2022
Saldo Histérico de los 12,618.5 Mmp 13,497.6 Mmp 879.1 Mmp
Zone Requerimientos Financieros del Observado Observado -0.9% reall
3. Panorama  Economico | ¢ o pipico sHrFsP Ene-Oct 2021 Ene-Oct 2022
. Endeudamiento 881.4 Mmp 781.3 Mmp Margen de
Internacional Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
Anual 2022 Ene-Oct 2022 100.1 Mmp,
11.4%
;. Costo Financiero 604.0 Mmp 600.2 Mmp -3.8 Mmp
4. Agenda Economica Aprobado Observado -0.6%
Ene-Oct 2021 Ene-Oct 2022
EEUU: Producto Interno Bruto -0.6% 2.9% +3.5 pts
(PIB) [I-Trim-22 1I-Trim-22 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 241 mil solicitudes 225 mil solicitudes | -16 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 19-Nov-22 26-Nov-22 (-6.64%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2022 / Octubre

En septfiembre de 2022, el Indicador Coincidente = (puntos)

fue de 100.97 puntos (pts), representando un o
aumento de 0.03 pts respecto almes previo, cuyo . - o="TTTtee-- X
valor fue de 100.94 pts; manteniéndose desde = S
febrero de 2022, consecutivamente, por encima ': //

de su tendencia de largo plazo. En octubre de = — — Coincidente '“'

2022, el Indicador Adelantado fue de 99.48 pts, = Adelantado | i

una disminucion de 0.15 pts respecto al mes 5

915

previo, cuyo valor fue de 99.63 pts; ubicandose &

90.0

por debajo de su tendencia de largo plazo por vy
tercera ocasiéon, después de haber registrado 20 «/nerpretacion: de acuerdo con su posicion con refacion a su endenca de largo plazo(inea horizontal gusl a 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.

meses SUCGSIVOS por enCimO de éSTO . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2022 / Octubre -_N_oviembre
En cifras desestacionalizadas, en noviembre s {purbos ciies desestociondlzad]

55.58

de 2022, el indice de pedidos manufactureros ’7
(IPM) ascendié 0.48 puntos con relacion al N ]

53 52.79
mes previo, para situarse en 52.79 pts. Con ,, &35
relacion a sus componentes, los que =
presentaron avances fueron: la produccion = - ==~ -"
IPM_

(0.37 pts), la entrega oportuna de insumos

5376

Volumen Produccidn Personal Enfrega Inventarios de
esperado de ocupado oportuna de insurmos
H did in
(0.48 pts) y el volumen esperado de pedidos P i emewnn T

Zona de Contraccion Zona de Expansién

('l .70 p-l-s); en Con‘l-ros‘l'el el personcl Ocupado Fuenite: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.

y los inventarios de insumos disminuyeron en 0.08 y 1.52 pts, respectivamente.
Expectativas Empresariales, 2020 - 2022 / Noviembre

60 Por arriba de 50
puntos favorable

(puntos)

El Indicador Agregado de Tendencia
(IAT) en el sector manufacturero se
ubicé en noviembre, en 53.12 puntos
(pts) aumentando 2.85 pis con

55.13
53.12

relacién al mes previo. Asimismo, el IAT oo ciode %0 -

tanto del sector del comercio y de la desfavorable

construccion se ampliaron 0.25 y 0.37

pts, respectivamente, para colocarse § 8 i; _f_f_ ?% f ? B 53 g 2; f § g § g S% ‘f

en 52.87 y 55.13 pts, en el mismo orden. ° E & s 8 B L - vos
——Construccién ===Industria Manufacturera  —e—=Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.



Indicador de Confianza Empresarial, 2019 - 2022 / Noviembre

[puntos)

Sector manufacturere === Sector construccion = = Sector comercio

En noviembre de 2022, el Indicador de e
54 or crn_ av;c R
Confianza  Empresarial (ICE) presento piries ioveroie BB

50

descensos en los tres sectores que reporia:

46

en manufacturas, construccion y comercio

42

los indices cayeron 0.33, 0.36 y 0.71 pfs,

38

respectivamente, para colocarse en 49.34,
47.21 vy 48.11 pts, en el mismo orden.

Por debajo de 50
puntos: pesimista
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Octubre
En octubre de 2022, el nOmero de Trabajadores

(variacién anual en miles de cotizantes)

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que =

excluye trabajadores del campo, ascendié a 21 ‘Difsfgﬂsv;m 834 ;‘c;
y
millones 370 mil 166 asegurados, cifra mayoren = Encuesta Baniico ""
198 mil 540 plazas, un incremento de 0.94%  "rs__ I
g 34 I
respecto al mes inmediato anterior. En = 'I
comparacion con octubre de 2021, el numero e e R EE s AN NN ER 530
288030 8025533803$¢28293553387%
guO0cRo-EOEg= galOcPgetEOg= a0

de TPEU en 2022 representd un crecimiento ng“glg*
anual de 847 mil 145 asegurados, esto es, un

aumento de 4.13%. Por ofra parte, la = I""|I65
expectativa de variacién anual en el nUmero de

trabajadores asegurados en el IMSS al cierre de Permanenfes  * Eventues

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. *Banxico (octubre/ciere 2022)

2022, que estiman Especialistas en Economia del
Sector Privado (octubre), fue de 619 mil; mientras que para 2023 prevén el indicador en 391 mil.

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)'/, 2020 - 2022 / 1Q. Noviembre
Durante la primera quincena de noviembre, o INPC General (variacion porcentual anual)
la inflacién general anual fue de 8.14%, cifra © |___ . . __________E.
inferior al 7.05% observado en la misma j ,,,,,, Intervalo de variabilidad | rT—— TR
quincena de 2021. La variaciéon anual del 4 | (2'0'4'0%)________ -
INPC se situd por arriba del objetivo de 51, I i
inflacion establecido por Banxico (3.0%) por : &l
59 periodos consecutivos y 41 quincenas , |
sucesivas por encima del intervalo de 1 -
variapilidad  (2.0-4.0%). Los precios en °Js gl g 555538883328 2255388°%
general presentaron un alza quincenal de 2 2 920259250209 2029925%9%g3¢
0.56%, cifra menor a la registrada en el fjtsesegundaqmncenz‘):;ju“ozmhm 20z
mismo periodo de 2021 (0_69%)' Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2018 - 2022 / Octubre

En octubre, el crédito vigente de la banca [variacidn porcentuclreal anual
comercial al sector privado registré un saldo real
de 4 billones 275 mil millones de pesos (Mmp), lo  \_/\ _w-eee
que significé un aumento en términos reales de ] omere s
4.51% anual, dato mayor al observado en el
mismo mes del afo anterior, cuando disminuyé
6.0% real anual. Por su parte, el crédito a empresas 1%
tuvo una ampliacion de 3.37% en términos reales 150
(su sexto aumento en el ano, luego de 20 meses  an
consecutivos de caidas); mientras que, el crédito
al consumo y a la vivienda se incrementaron 8.28
y 3.16% real anual, respectivamente.

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Noviembre
Al 25 de noviembre, Ias reservas internacionales (millones de ddlares)
cerraron con un saldo de 198 mil 043.8 millones
de dodlares (mdd), presentando uUna  swo
disminucién de 139.7 mdd respecto al 18 de ™

195,000
noviembre (198,183.5 mdd), de tal modo que 100
acumularon un decremento de 4 mil 355.4 :::::Z
mdd, con relacidon al cierre de 2021. La ::50:::
variaciéon semanal en la reserva internacional s V“l““ ““ ‘
160,000

fue resultado, principalmente, del cambio en la s

828
451
33
---- 318

Total —Consumo
---Vivienda  —Empresas

- e om o o

Jun-21

-] - -
§R&q
T Lo
6T &

feb-20
abr-20
Jun-20
age-20
ago-21
oct-21
dic-21
feb-22
abr-22
jun-22
age-22
oct-22

Elaborado por el CEFP con dafos de Bansico.

198,043.8 mdd
25/11/2022

ene/2020
mar/2020
may/2020
jul/2020
sep/2020
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022

valuacién de los activos internacionales del 3
Banco Central y ofras operqciones' Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxice.

Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Diciembre

Del 25 de noviembre al 2 de diciembre, el tipo de (pesos por dolar)
cambio FIX pasé de 19.3393 a 19.3422 pesos por Mdmo nica:

dolar (ppd), lo que representé una depreciacion 25.1185
marginal de 0.01% (0.3 centavos) para el peso. En
lo que va de 2022, el tipo de cambio FIX se ubica
en un promedio de 20.1605 ppd, nivel inferior al
observado en el mismo periodo de 2021 (20.2304
ppd), lo que implica una apreciacion de 0.35%. El
comportamiento del peso mexicano estuvo
relacionado con el fortalecimiento del ddlar en
los mercados cambiarios, luego del Ultimo reporte

ene/202
mar/202

2/12/2022
18 19.3422

dic/2018
feb/2019
abr/2019
jun/2019
ago/2019
oct/2019
dic/2019
feb/2020
abr/2020
jun/2020
ago/2020
oct/2020
dic/2020
feb/2021
abr/2021
jun/2021
ago/2021
oct/2021
dic/2021
feb/2022
abr/2022
jun/2022
ago/2022
oct/2022
dic/2022

de empleo de Estados Unidos, el cual resultd por  Nota: Con datos al 2 de diciembre de 2022.
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
arriba de las expectativas del mercado.



indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Diciembre
Del 25 de noviembre al 2 de diciembre, el indice (Unidades)
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 0.84% z‘;g Nivel méximo
(-434.27 unidades) cerrando en 51 mil 234.37 puntos; 56.607.54
con lo que acumula una pérdida de 3.83% (-2,038.07 '™
uvnidades) en lo que va del ano. Cabe destacar que,  su
en el periodo indicado, las plazas bursdtiles “™
infernacionales registraron movimientos mixtos. El  xum
comportamiento de la principal bolsa de valores “*
local se relaciond con una mayor aversién al riesgo

2/12/2022
51,234,37

- NN

26/ 10/ 202

en los mercados financieros internacionales, ante la
. Nota: Con datos al 2 de diciembre de 2022,
eXpeCfOTIVO de que IO Resel’VG Federo' de ESTOdOS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Unidos (FED) continde con su ritmo de incrementos a las tasas de inferes, en sus proximas reuniones.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Julio - Diciembre

115 (délares por baril)

110

ponderado de la Mezcla Mexicana de s /
'Y 4 . V4 r 100 ",‘

Exportacion se ubico en 69.88 dolares por '/t

barril (dpb), cifra menor en 1.81 dpb (-2.52%) :z

conrespecto al 23 de noviembre. En el mismo

periodo, el precio del barril de petrdleo tipo ;:

Brent cerré en 85.57 ddlares, lo que significd & M v breco Fiscal Etimado
60

El 2 de diciembre, el precio promedio

—Mezcla Mexicana - WTI

un ascenso de 0.43 dpb (0.51%). En tanto, el R R R R EEEERRRE R
EEEEEOOODOOD.QQ.D.D.D.“’“ﬁ“’“ﬁ)P))))E
WTl se ubicd en 81.32 dpb, registrando un  sigagiffisprriiaaaasssscccceeccy
QH-—INNOOH#NNDO‘*‘*NNDD_‘ANNO
incremento de 3.80 dpb (490%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,
Sector Externo
Balanza Comercial, 2020 - 2022 / Octubre
En octubre, con cifras originales, las exportaciones [millones de dolares)
60,000 8,000

registraron un monto de 49 mil 275.3 mdd, lo que
significé un incremento de 17.7% a tasa anual. Las =«
exportaciones petroleras registraron un avance de 6.9%  wum
anual; mientras que las no petroleras aumentaron 18.5%

s, 4000

4,000

2,000

30,000 0
anual. Por su parte, las importaciones de mercancias o
20,000 2
observaron un monto de 51 mil 287.2 mdd, lo que N 5 o
implico un crecimiento de 14.8% anual. A su interior, las T perecns 6000
===Imporiaciones
no petroleras subieron 15.0%, frente al menor monto de e _ e e o o ey o
R R I I I R I I
las petroleras, por 13.5%. Asi, en el décimo mes del ano, 885 50BB85238880§88855258¢8
la balanza comercial registré un déficit de de 2 Mil 011.8 e tsborade por el con dtos et sanco e o
mdd.



Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Octubre
En el décimo mes de 2022, con cifras originales, 1os {millones de délares y var. % anual)

45.0

ingresos por remesas familiares registraron una cifra &

5,300

40.0

de 5 mil 359.8 millones de ddlares (mdd), lo que

35.0

5,359.8

4,800

significd un incremento de 11.2% en comparacion . § 300
con el mismo mes de 2021. En octubre, se :3sw I e
cuantificaron 13 millones 915 mil 892 operaciones de = *** % ::
envio, dato 10.8% superior al de hace un ano ::: '
(12,563.6 miles de operaciones). Laremesa promedio s s

1,300 00

fue de 385 ddlares, 0.3% mayor al promedio de igual

Oct 2020
Nov 2020
Dic 2020
Ene 2021
Feb 2021
Mar 2021
Abr2021
May 2021
Jun 2021
Jul 2021
Ago 2021
Sep 2021
Oct 2021
Nov 2021
Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr 2022
May 2022
Jun 2022
Jul 2022
Ago 2022
Sep 2022
Oct 2022

mes del ano anterior (384 ddlares) y menor en diez
ddlares al promedio registrado en agosto de 2022  ruente:eisborado por el cEep con datos del Banco de México
(395 ddlares). Con ello, el monto acumulado en los diez meses transcurridos del aio asciende a 48 mil
337.6 mdd, 14.6% superior en comparacion con el mismo lapso de 2021 (42,172.0 mdd).
Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Nov.

Los especialistas en economia del SHCP Encuesta de”:
secior privcdo, COI'\SU"GdOS por eI Concepto | Octubre 2022 | Noviembre 2022
, . ) 2022°
Banco de México, ajustaron al alza s ra7anaiaeiri 24 2.12 2.79
suU pronésﬁco de crecimiento real Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.54 8.36
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.4
del Producto Interno Bruto (PIB) para Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.46 20.00
2022, estimando en noviembre una Icsade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.48 105
., , Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 619 719
expansion de la economia 1gsade desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.56 35
mexicana de 2.79%, por arriba de la Cuenta Corriente (millones de ddlares) -28,449 -15,647 -15,908
j  Bdlonce Pdblico (con inversion)® (% del PIB) -3.0 -3.26 -3.20
preViSion de octubre (2-1 2%)- Sin E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 14 144
embargo, los analistas del sector 2023°
. d dui di . s Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 0.97 0.95
prnvaac redujeron suU- prediccion Inflacion (var. %, INPC Dic/dic) 3.2 5.09 5.01
para 2023 al proyectar un avance [ipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.6
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.6 21.02 20.71
de 0.95% (0.97% el mes pasado). LOS  Fagaainieras (Cetes 28 oids, % fin de periodo) 8.5 9.91 9.93
especialistas en economia anticipan  Trab. asegurados al IMSS {var. anual/miles de personas)  — 391 409
. ., . . Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.77 875
que la inflacion OﬂUCﬂ, al finalizar el Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,282 -17,238 -16,954
2022[ se Ub|que en 8.36%1 por debOJO Balance Publico (con inversién)3 (% del PIB) -3.6 -3.64 -3.62
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.6 0.51

de la prevista un mes antes (8.54%) Y  </&imado.

. 1/ SHCP, CGPE-23
superlor enun pUﬂTO pOfCGﬂTUCﬂ con 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Octubre y

re|OCiéﬂ a |C1 ObserVOdO en Noviembre de 2022, Banxico.

o 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
diciembre de 2021 (736%), por [O  Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.
que se advierte que la inflacion continuard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y
de su intervalo de variabilidad de mds/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0%
anual). Para 2023, se prevé un incremento anual de precios de 5.01% (5.09% en octubre), superior al

objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Balance Presupu
La recaudacion acumulada de Ingresos
presupuestarios entre enero y octubre
superd en 4.7% la cifra esperada. En tanto
que, la aplicacién del Gasto se ubicd por
arriba en 0.8% respecto al calendarizado
para Esta
evolucién conjunta materializd un Déficit
presupuestario de 425.8 Mmp, que se
compara de manera positiva con el

los primeros diez meses.

estimado para el periodo, que lo ubicaba
en -624.4 Mmp; mientras que, con el déficit
registrado en el mismo periodo de 2021, el

La favorable evolucién de los ingresos
logré6 compensar el
mayor gasto primario, que resultd 0.9%

prespuestarios

por arriba del previsto. Al cierre del mes
de octubre se registrd un superdvit
primario de 174.3 Mmp cuando se
de 204 Mmp.
primario

preveia un déficit
Respecto al superdvit
observado en el mismo periodo de 2021,
el actual fue de mayor en 38.1% real.
Requerimientos Financieros del Se
Para 2022, se continud con la politica de
mantener finanzas publicas estables, por
ello se propuso la meta de los RFSP en
3.5% del PIB, lo que asume permitird que
el saldo de la deuda ampliada
mantenga una trayectoria estable vy
sostenible como proporcién del PIB.
Durante los primeros 10 meses de 2022, los
RFSP registraron un déficit de 596.3 Mmp,
cifra inferior en 18.7 Mmp respecto al
déficit acumulado en igual periodo de

2021 (577.6 Mmp).

Finanzas PUblicas

estario, 2022° / Enero - Octubre
(Miles de millones de pesos)
ool 315
97.0

Acumulado
Enero-Octubre

mmm Observado -425.8
Programa -624.4

48.6%
Avance
financiero
anual

Déficit
875.6

-127.8

-1755

2022

Jul

a
<

Nov

Sep
Oct

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.
actual resulté 3.1% real mayor. Al cierre de octubre se registra un avance financiero anual de 48.6%.
Balance Primario Presupuestario, 2022P / Enero - Octubre

Feb
Mar
Ago

(Miles de millones de pesos)

Variacién
real anual 381% Acumulado
Enero-Octubre

= Observado

174.3

Programado  -20.4

Superavit

174.3

-87.4

2022

Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

ctor Publico (RFSP), 2021 - 2022 / Enero

(Miles de millones de pesos?/)
mmRFSP 2021 —RFSP 2022

Octubre

Dic.

Ene.-Oct.
2022

F/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de la SHCP.
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Componentes de la Deuda PUblica, 2021 - 2022 / Octubre

Al 31 de octubre, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector
PuUblico ascendid a 13 billones 497.6 mil
millones de ddélares (Mmp), lo que implicd
un incremento de 879.1 Mmp (-0.9% a
valor real), respecto al saldo de octubre
de 2021. Si se compara con el registrado
a diciembre de ese mismo ano (13,104.0
Mmp), se observa un aumento de 393.6
Mmp. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector PUblico, se situd en 13 billones 478.6

(Miles de millones de pesosP/)

13,104.0 13,497.6

12,6185

SHRFSP

Sector Piblico Federal
9,871.3

10,395.
Gobierno Federal
Oct. 21

Dic. 21 Oct. 22

P/Cifras preliminares.

Mmp, lo que significd una reduccién de
0.6% real anual.

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2022 / Octubre

Entre enero vy octubre de 2022, el
Endeudamiento Interno Neto ejercido se
ubicd en 781.3 Mmp, cifra que representd
88.6% del monto aprobado para este ano
(881.4 Mmp). A su interior, en linea con la
politica de deuda, en el corto plazo se
registr6 un desendeudamiento por 141.7
Mmp. Asimismo, el endeudamiento externo
neto se ubicd en 3.4 Mmd, para un avance
de 53.4%

endeudamiento aprobado

techo de
(6.5 Mmd),
ligero

con relacidon Al

registrando de igual
desendeudamiento de corto plazo.

Costo Financiero de la
Financiero del Sector PUblico

manera un

El
ascendié, en octubre, a 600.2 Mmp, cifra

Costo

inferior al monto programado en 3.8 Mmp
(-0.6%). En su comparativo anual, muestra un
incremento real de 11.3% respecto al
observado en el mismo periodo de 2021 (499.6
Mmp). El aumento real en el costo financiero,
respecto a lo erogado al mismo mes de 2021,
resulfado de la implementacién de
estrategias activas para mejorar el perfil de

fue

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
ddlaresP’)

H Aprob. 2022 mEjerc. Oct. 22

: I

Endeudamiento Neto Inferno

Avance
de
88.6%

Avance
de
53.4%

e

Endeudamiento Neto Extemo

6.5

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Deuda, 2021 - 2022 / Octubre

(Miles de millones de pesosF/)

11.3%real
| Avance

de 75.8%

791.5

499.6

Obs. Oct. 21

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Prog. Oct. 22 Obs. Oct. 22 Prog. Anual 2022

vencimiento. Al cierre de octubre de 2022, se ejercid 75.8% del presupuesto anual aprobado.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2019 - 2022 / Ill Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
registr6 un ascenso de 2.9%, en su segunda
estimacion para el tercer trimestre de 2022,
volviendo al terreno positivo, después de haber
caido 1.6 y 0.6% en el primer y segundo
frimestre de este ano, respectivamente. El
incremento del PIB se explica, principalmente,
por un alza en el gasto de consumo y por la
inversion fija no residencial, que en la segunda
revision pasaron de 1.4 a 1.7 y de 3.7 a 5.1%,
respectivamente.

(variacién porcentual trimestral anualizada)

35.3
63 7.0 7.0
22 27 36 ;g 3.9 l 2.7 l 2.9
s 2 0 = r 0 - = B
-4.6 16 06
-29.9
1 ] 1] v | 1] 1] v | I} mn v | 1} [}
2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2020 - 2022 / Octubre

En octubre, la produccion industrial descendio
0.1% respecto al mes previo. Por sector de
actividad, tanto la mineria, la construccion vy los
suministros de energia eléctrica y gas cayeron en
0.4, 0.7 y 1.5%, respectivamente; en confraste, la
produccidn manufacturera aumentd 0.1%. En
comparacion con octubre de 2021, la industria
total crecié 3.3%; a su interior, todos los sectores
mostraron resultados positivos: la construcciéon
(0.8%), las manufacturas (2.4%), los suministros de
energia eléctricay gas (2.5%) y la mineria (6.9%).

(variacién porcentual)

mm Produccién Industrial Total (var % anual)

——Manufacturas (var, % anual)

=== Produccion Industrial Total [var % mensual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Noviembre

Al 26 de noviembre, el nOmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé6 en 225 mil, -
disminuyendo en 16 mil reclamaciones, lo
que signific6 un decremento de 6.64%
respecto a la semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos — »
voldatil y considerado un mejor indicador) fue
de 228 mil 750, registrando un incremento
de un mil 750 solicitudes, un aumento de
0.77%, con relacién a la semana previa. El
por seguro de

nimero de solicitudes

|

(Cifras en miles)

——Solicitudes

- 4 per. med. mov.
(Solicitudes)

21

10
30
20

2020-01-01
2020-01
2020-02-
2020-03-
2020-03-
2020-04
2020-04-
2020-05
2020-06-09
2020-06-29
2020-07-19
2020-08-08
2020-08-28

2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 235 mil.



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Diciembre 2022
5 [ 7 8 9
Indicadores de Confianza Indlcg(,jor HETBUElet Ig Pro<;|ucto Infemq ety {ndice Nacional de Precios
del Consurridor (INEGI) Formacion Bruta de Capital | Enfidad Federativa (PIBE), al Consummidor (INEGI)
Fijo (INEGI) (INEGI)
Puestos de Trabajo afiiados Indicador Mensual del helen Nedonel e Fedss
al Instituto Mexicano del Consumo Privado en el Productor (INEGI)
Seguro Social (IMSS) Mercado Interior (INEGI)
) indice de Precios de la
Reserv as Internacionales g .
[emise) Minimo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reserv as Internacionales Indicadores del Sector Anuncio de Politica
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI) Monetaria (Banxico)
EEUU: Precios al Consumidor | EEUU: Anuncio de Politica Es Z)E:Fi)cfli(sjftgsh;r?sEiirlwoosmio
(Departamento de Trabajo) Monetaria (FED) delzecfor Privado (Banxico)
EEUU: Produccién Industrial
EEUU: Inicia Reunién FED (Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
19 20 21 22 23

Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica

Indicadores de Empresas

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios (INEGI)

indice Nacional de Precios all
Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

(Banxico)

(INEGI) Comerciales (INEGI) (INEGI)
Reserv as Internacionales Indicador Trimestral del 2L Sl iueles Intdieles el Inglegieties el
(Banxico) Ahorro Bruto (ITAB). (INEGI) Desempleo (Departamento Establecimientos IMMEX
’ de Trabajo) (INEGI).
Poblacién derechohabiente Balanza Comercial.
adscrita (IMSS) (INEGI-Banxico)
26 27 28 29 30
Reserv as Internacionales Indicadores de Ocupaciéon SEULESONEiuELEs Mz elzn et Crédito de la Banca
. Desempleo (Departamento X .
(Banxico) y Empleo (INEGI) X Comercial (Banxico)
de Trabajo)
Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)
Enero 2023
2 S 4 5 6
Remesas Familiares Confianza Empresarial (INEGI) Indicadores de Confianza Sistema de Indicadores
= del Consumidor (INEGI) Ciclicos (INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiiados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Reserv as Internacionales

(Banxico)
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