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1. Resumen semanal del 11 al 15 de abril de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial -3.9% anual 2.5% anual +6.4 puntos
Feb-21 Feb-22 porcentuales
Ventas de la ANTAD 3.57% reall 1.25% real -2.32 puntos
(sinincluir nuevas anual anual porcentuales
fiendas) Mar-21 Mar-22
Reservas Internacionales | 200,725.5 mdd | 200,145.7 mdd -579.8
millones de ddlares 1-Abr-22 8-Abr-22 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 20.1200 ppd 19.7967 ppd -0.3233 ppd
pesos por dolar (ppd) 8-Abr-22 13-Abr-22 (-1.61%)
indice S&P/BMV IPC 54,687.25 54,172.62 -514.63
unidades unidades unidades
8-Abr-22 13-Abr-22 (-0.94%)
Precio de la Mezcla 95.36 101.14 +5.78
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 8-Abr-22 13-Abr-22 (+6.06%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 1,266.5 Mmp 1,162.1 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado -104.4 Mmp
Miles de millones de Ene-Feb 2022 Ene-Feb 2022 -8.2%
pesos (Mmp)
Gasto Programable 954.5 Mmp 848.3 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -106.1 Mmp
Ene-Feb 2022 Ene-Feb 2022 -11.1%
Gasto No Programable 312.1 Mmp 313.8 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +1.7 Mmp
Ene-Feb 2022 Ene-Feb 2022 +0.6%
EEUU: Produccion 0.9% mensual 0.9% anuall 0.0 puntos
Industrial Feb-22 Mar-22 porcentuales
EEUU: indice de Precios 2.7% anual 8.6% anual +5.9 puntos
al Consumidor Mar-21 Mar-22 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 167 mil 185 mil +18 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 2-Abr-22 9-Abr-22 (+10.78%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Febrero
En febrero de 2022 IO prOdUCCién indusiriql 00 (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
descendi6 1.0% con respecto al mes o —variacién % anual
. . . —Variacion % |
inmediato anterior. Por componentes, tres de crecEn B mene

los cuatro sectores descendieron: mineria

(-6.6%), la generacion de electricidad, gasy _ .
agua (-0.5%) y la construccion (-1.5%); por el oo U u |_| e
contrario, las industrias manufactureras se

incrementaron en 0.6%. En comparacion con e

respecto a febrero de 2021, la industria total
avanzo 2.5%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2021-2022/Ene-Mar
En marzo, en comparacion anual, las ventas (unidades)
internas al piblico cayeron en un mil 120 unidades
(-1.2%); por su parte, las exportaciones y la *°™
produccién de vehiculos ligeros crecieron en 6 mil ™
375y 2 mil 461 unidades, equivalente al 2.5y 0.8%, '™
respectivamente. Por otra parte, en comparaciéon
mensual, las ventas internas al publico, la
produccion y las exportaciones subieron en 15 mil
601, 36 mil 718 y 60 mil 626 unidades, igual al 19.6, %
13.6 y 30.0%, en el mismo orden. En el primer 200,000

821 124 349,045

693,639 680,992

500,000

400,000 260,839 253382

Produccion Total Ventas al Publico en el Exportaciones
trimestre de 2022, en comparacion anual, tanto las Mercado Interno
ventas internas y las exportaciones cayeron en 7 W Ene-Mar/2021. W Ene-Mar/2022

mil 457 y 12 mil 647 unidades (-2.9 y -1.8%,  Fuente:Eaboradoporel CEFP con datos del INEGI-AMIA

correspondientemente); por el contrario, la produccion ascendié en 27 mil 921 unidades (3.4%).
Ventas de la ANTAD, 2019 - 2022 / Marzo

La Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio (sin incluir nuevas fiendas, variacién porcentudl real anual)

y Departamentales (ANTAD) informé que, en el ©

. 30
tercer mes de 2022, las ventas en comercios

ope yé - .7 o o . 20
dfiliados con mas de un aino de operacion (sin incluir

nuevas tiendas) tuvieron un alza nominal anual de
8.8%; considerando que la inflaciéon general anval °
fue de 7.45% en marzo, las ventas tuvieron un -0 ¢
incremento real anual de 1.25%. Las ventas se vieron 2o |

favorecidas por el proceso de vacunacion contra el o |

o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o o - - - — - - N N
. T T T TS Qg gy gay
COVID-19 vy la tendencia descendente de 55383 2553832553835
€ £ s ¢ o & ¢ 4 ¢ o & ¢ s ¢ o £
contagios; no obstante, aun se encuentran  ruente: Eiaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
presionadas por el nivel de la inflacion.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Marzo

Para marzo, el nl'Jmero de Trqbajcldores (variacion anual en miles de cotizantes)

1300 Mar
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), o202y 202 g3 %6

. 469y 446
que excluye trabajadores del campo, e o
ascendié a 20 millones 695 mil 465 ae it I
asegurados, cifra mayor en 76 mil 709 - 1 -I I
lazas, un incremento de 0.37% respecto | 8 i | |
P 7 1esp seecoooreaece e iRRRRRRRERER oo T HNRRAR
al mes inmediato anterior. En '“‘“HE%EA-QS’“”“%IEEWHS f8Ecgiigslesiig
comparacion con marzo de 2021, el I ‘L
nUmero de TPEU en 2022 representd un "I" €55
crecimiento anual de 966 mil 164 o Permanentes ® Eventuales
osegurodosl esto es, un aumento de 490% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. *Banxico (marzo/2022)
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2020 - 2022 / Marzo
Durante el tercer mes de 2022, los precios al (variacién porcentual anual) 7.45
.
i i i INPC

consumidor registraron un incremento anual de | _THFC L
7.45%, mayor al observado el mes pasado (7.28%), | =~ 'nvervee devariabiidad (2.0-40%)

un ano antes (4.67%) y de lo previsto por el Sector s
Privado (7.28%). La variacién anual del INPC se situé 4 7= 1 |
por arriba del objetivo de inflacién establecido por
Banxico (3.0%) por 22 meses consecutivos, hilando 13
ocasiones continuas por encima del limite superior
delintervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en
general presentaron una elevacion mensual de 1/ Bose st cincena de b de 2015-100

0.99% en marzo de 2022, cifra por encima de la Fuente: Elaborade por el CEFP con informacién del INEGI.
observada en el mismo mes de 2021 (0.83%) y de la anticipada por el Sector Privado (0.83%).

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Abril

Al 8 de abril, las reservas internacionales (millones de dolares)

8/04/2022

mdd), de tfal modo que acumularon un o

185,000
decremento de 2 mil 253.5 mdd con relacion al 10
175,000
170,000

reserva infernacional fue resultado, :::::2 I‘I I‘II‘ “l‘l

principalmente, del cambio en la valuacion de SE5:5555555
los activos internacionales del Banco Central.

cierre de 2021. La variacidon semanal en la

de délares (mdd), presentando una reduccion s
de 579.8 mdd respecto al 1 de abril (200,725.5 oo

195,000
Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéan de Banxico.

cerraron con un saldo de 200 mil 145.7 millones
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Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Abril

Del 8 al 13 de abril, el tipo de cambio FIX pasé de (pesos por dolar]
20.1200 a 19.7967 pesos por ddlar (ppd), lo que = N e

representd una apreciacion de 1.61% (-32 B
centavos) para el peso. Enlo que va de 2022, el fipo “
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.4326 2
ppd, nivel superior al observado en el mismo iy

8/04/2022

13/04/2022

<

periodo de 2021 (20.3227 ppd), lo que implica una " N 19.7967
depreciaciéon de 0.54%. El comportamiento .
. g2seeercrrerr g8 Re88anRRaS 88

semanal de la moneda mexicana estuvo S8 RSRRRSR3RERSR5885888¢:8¢%8

. . . 5503 885503835533 885533843
relacionado con el desarrollo del conflicto bélico TS E0PETSGOTETAGOTETAGOTER

. , . Nota: Con datos al 13 de abril de 2022.
en Ucrania; asi como, la expectativa de una Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
politica monetaria mdas restrictiva por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Abril
Del 8 al 13 de abril, el indice S&P/BMV IPC (Unidades)
present6 un decremento de 0.94% (-514.63 «wx Nivel méximo:
57,000 1/04/2022

unidades) cerrando en 54 mil 172.62 puntos; 54.40.54
con lo que acumula una ganancia de 1.69% sl
(?00.18 unidades) en lo que va del ano. Cabe iﬁ

destacar que, en el periodo indicado, las plazas @

13/04/2022
54,172.62

39,000
bursdtiles internacionales, regisfraron 0
movimientos mixtos. El comportamiento de la  #*
30,000

principal plaza bursdtil mexicana, en el periodo RRRRRRRIRRNANARARRRANARARARARNNARARARARARERARS
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indicado, estuvo relacionado con una mayor
. . . . . Nota: Con datos al 13 de abrilde 2022,

aversion al riesgo por parte de 1os inversionistas Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com

ante la evolucion del conflicto bélico en Europa del Este; y por la postura mds restrictiva de las

condiciones monetarias por parte del Banco Central de Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Enero - Abril
El 13 de abril, el precio promedio ponderado de (s o bor
la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en o it
101.14 délares por barril (dpb), cifra mayor en 1
5.78 dpb (6.06%) con respecto al dia 8 de igual 1
mes. En el mismo periodo, en los mercados %
internacionales, el precio del barril de petfrdleo g v
tipo Brent cerré en 108.78 ddlares, lo que significd

un ascenso de 6.0 dpb (5.84%). En tanto, el WTlse ™

108.78

10025
10144

AN NN AN AN AN NN NN NN NN NNNNN
R R R
Tele H H L O I S S U N CH T SR SR
ubicd en 104.25 dpb, registrando un incremento gttt igitigsggnassnasgngo8443
gV Eg e EEEEEEEEEE TR

moaN©n®d
de 5.99 dpb (6.10%). ARARNNRROOCOoAAANNNGEEIINRQARACS0 A

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Remesas Familiares, 2020 — 2022 / Febrero

En el segundo mes de 2022, con cifras originales, los (millones de délares y var. % anual)
ingresos por remesas familiares alcanzaron una cifra 500 R 450
. . , 4,500 m= = 5 1 40.0
de 3 mil 910.0 millones de dolares (mdd), lo que , . -'[\ ;« e
significd un incremento de 23.3% en comparacion 3,500 w SHEmmA s o Q 30.0
3,000 _ W M N M B 250

con el mismo mes de 2021. En febrero, se registraron
10 millones 440 mil 287 operaciones, cifra 15.6% 2,000
superior a la de hace un ano (9,031.8 miles de *°%
operaciones). Con ello, el monto acumulado enlos 4y,
dos primeros meses del ano asciendid a 7 mil 840.8,
cifra 21.4% mayor en comparaciéon con el mismo

lapso de 2021 (6,458.1 mdd).

2,500 20.0
15.0
10.0
1,000 50

0.0

-5.0

o
ne 2020
]
L~
S
7
7
L=
=
/
{
AV
AY
AV
Ay
[ ———
=

eb 2020
ar 2020
Abr 2020
May 2020
Jun 2020
Jul 2020
Ago 2020
Sep 2020
Oct 2020
Nov 2020
Dic 2020
Ene 2021
¢ Feb2021
g Mar2021
Abr 2021
May 2021
Jun 2021
Jul 2021
Ago 2021
Sep 2021
Oct 2021
Nov 2021
Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022

E
F

0
©

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de Mé;
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Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Marzo

Los especialistas en economia del
sector privado, consultados por el
Banco de México, revisaron a la
baja SUS expectativas de
crecimiento real del Producto
Inferno  Bruto (PIB) para 2022,
estimando en marzo una expansion
de la economia mexicana de
1.76%, por debajo de la prevision de
enero de 2.04% y de la estimacion
puntual por la Secretaric de
Hacienda y Crédito PUblico (SHCP)
de 3.4% en los Pre-Criterios 2023.
Asimismo, los analistas del sector
privado redujeron su prondstico de
crecimiento del PIB para 2023 al
estimar un avance de 2.08 % (2.13%
el mes pasado). El sector privado
prevé que la inflacion anual al
finalizar 2022 serd de 5.86%, por

; Encuesta de:?
SHCP

Concepto Febrero 2022 Marzo 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 34 2.04 1.76
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.5 478 5.86
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6 --- -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.7 2125 212
Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 7.23 8.03
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 453 469
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.88 3.86
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,619 -8,877 -9,772
Balance Pdblico [con inversién)® (% del PIB) -3.1 -3.3 -3.31
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6 3.76 3.28
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3 213 2.08
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 33 3.83 3.98
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.8 --- -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.9 21.71 2163
Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8 7.37 8.08
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 421 446
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.82 375
Cuenta Corriente (millones de ddélares) -7.,472 -10,184 -10,595
Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) -28 -3.26 -3.28
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3 272 242

1/ SHCP, Pre - Criterios 2023.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de febrero y marzo de
2022; Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

encima de lo estimado un mes antes (4.78%) e inferior a la observada en diciembre de 2021 (7.36%);

por lo que se advierte que la inflacion continuard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0%

anual) y de su intervalo de variabilidad de mds/menos un punto porcentual (2.0-4.0% anual). Para

2023, se prondstica una inflacion anual de 3.98% (3.83% un mes antes), superior al objetivo de Banxico,

pero denfro del infervalo de variabilidad.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2021 - 20227 / Enero - Febrero

Al cierre del bimestre, el Gasto Neto pagado
ascendié a un billén 162.1 Mmp, monto
menor en 8.2% al calendarizado para el
periodo. La diferencia entre lo programado
y ejercido (-104.4 Mmp) fue resultado del
menor gasto programable que dejd sin
106.1
parcialmente

ejercer Mmp, monto que fue
compensado por el
sobregasto registrado en las erogaciones

No Programables +1.7 Mmp de lo que se

(Miles de millones de pesos)

7,048.2
2022-2021
Variacion
real Programado-Observado
51% -104.4 Mmp
-8.2%
1,032.1 1,266.5 1,162.1
Observado Programado Observado Aprobado Anual
Enero-Febrero ] 2022

[
e Enero-Febrero 2022

P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado porel CEFP con cifras de la SHCP.

tenia previsto gastar. Respecto al observado en 2021, el actual ejercicio resulté 5.1% real superior.
Gasto Programable, 2021 - 20227 / Enero - Febrero

Gasto
Programable por 106.1 Mmp se debié al

El rezago observado en el
menor gasto pagado en toda la APF, pues
de manera consolidada gjercieron menores
recursos a los calendarizados, no obstante,
enlos OCPD, el IMSS y la EPE, CFE ejercieron
mayores recursos a sus programados en 8.2
y 3.9% de lo que se tenia previsto. Al
comparar mismo bimestre de 2021 y 2022, el
actual Gasto Programable superé al de
2021 en 2.6% real; destacando la variaciéon

(Miles de millones de pesos)

del Ramo 20 Desarrollo Social, que fue de 156.5% real.
Gasto No Programable, 2021 - 2022°P / Enero - Febrero

En los primeros dos meses de 2022, en
erogaciones No Programable se pagaron
313.8 Mmp lo que implicd 1.7 Mmp mds al
estimado (312.1 Mmp). La diferencia entre
lo programado y pagado fue resultado
neto del menor pago en Adefas (-25.6
Mmp), y del pago adicional en Costo
Financiero por 5.7 Mmp al previsto y la
mayor distribucién de participaciones entre
las entidades federativas y municipios que

5,247.3
2022-2021
Variacionreal Programado-Observado
2.6% -106.1 Mmp
-11.1%
771.6 954.5 848.3
Observado Programado Observado Aprobado Anual
Enero-Febrero 2022
2021
Enero-Febrero 2022
P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
(Miles de millones de pesos) 1,677.4
2022-2021
Variaciénreal
Programado-Observado
12.4% +1.7 Mmp
+0.6%
260.5 3121 313.8
Observado Programado Observado Aprobado Anual
Enero-Febrero \ J
2021 | 2022

Enero-Febrero 2022
P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

superd a las calendarizadas en 21.6 Mmp. Respecto a lo observado en mismo bimestre de 2021, el

Gasto No programable actual es superior en 12.4% real determinado, principalmente, por las

Participaciones en las que se distribuyeron 16.1% real adicionales en las que se repartieron en 2021.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2022 / Marzo

En marzo, la produccién industrial aumenté 0.9%
respecto al mes previo. Por sector de actividad,
la mayoria ascendid: los suministros de energia
eléctrica y gas (0.4%), la mineria (1.7%), y la
(0.9%);

la construccion cayd 0.2%.

produccion manufacturera en
En

comparacion con marzo de 2021, la industria

contraste,

total crecié 5.5%; todos los sectores mostraron
resultados positivos: la construccion (4.2%), las
manufacturas (4.9%), la mineria (7.0%) y los
suministros de energia eléctricay gas (7.5%).

-100

-150

25.0

20.0

15.0

10.0

50

0.0

-5.0

|variacion porcentual)

s Produccién Industrial Total [var % anual)

——Manufacturas (var. % anual)

===Produccién Industrial Tetal (var % mensual)
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nov-21
ene-22
mar-22

Fuente: Elaborado per el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Marzo

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos aumenté 1.2% en marzo respecto al mes
previo, resultado de los incrementos de 11.0, 2.0
y 1.0% en los indices de energia, servicios de
fransporte y alimentos, respectivamente. Por su
parte, el indice de vivienda se elevd 0.5%;
mientras que, los precios de servicios de
atencion médica registraron un alza de 0.6%. En
comparacion anual, la inflacién fue de 8.6% en
marzo (su mayor nivel en 40 ainos), ubicdndose

por arriba del objetivo de inflacidon promedio de

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
20
1.0
0.0
-1.0

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

~—CP| (var % anual) =<+=CP| (var. % mensual) 8.6

Objetivo Inflacién promedio a

largo plazo FED:2.0% & ©
1.2
+*

v
sssrmnsnnssonsonsaessesRRRRRTTTETNY
Og2p0cl0200cP0200c20200c20200c2020p0¢c 2
EE @wcobgf wCobg wcokg wcokg weobg wcak

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

largo plazo, establecido por la FED. Sin gjuste estacional, la inflaciéon anual fue de 6.5%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Abril

Al 9 de abril, el nUmero de solicitudes

iniciales por seguro de desempleo,
ajustado estacionalmente, se situé en 185 r
mil, aumentando en 18 mil reclamaciones,
lo que significé un incremento de 10.78% ..
respecto a la semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos
voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 172 mil 250, registrando un aumento
de 2 mil solicitudes, un avance de 1.17%,
con relacidon a la semana previa. El

nimero de solicitudes por seguro de

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

<<<<<<<< 4 per. media mévil
(Solicitudes)

2022.01-12
2022.01-26
2022-02-09
202202-23
20220309 — |
20220823 — |
2022-04-06 N> £

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 171 mil.



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Abril 2022
18 19 20 R 22
Indicador Oporfuno de la Indicadores del Sector EEeLiz.nio:gL;g:s erfccljcr‘fén(ig indice Nacional de Precios
Actividad Econdémica (INEGI) | Manufacturero (INEGI) P pe al Consumidor (INEGI)
de Trabaio)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
25 26 27 28 29
Indicador Global de la . . . I Estimacion Oportuna del
Actividad Econdémica lndcl(;cﬁgrgzgf (EINmé) (r;la)sos B((]|Iggéci-§§::fcrg)m| JUEITE EE gag’;’?as Rublcas Producto Interno Bruto
(INEGI) Trimestral (INEGI)
. Indicador Trimestral de la e
Reservas InTemoaonoles Actividad Econémica Estatal Credito Qe la Bcpco
(Banxico) (INEGI) Comercial (Banxico)
Indicadores de Ocupacién y
Empleo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
EEUU: PIB (1er. Trim 2022)
(Oficina de Andlisis
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