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Subsecretaria de Hacienda
HA‘CIENDA y Crédito Publico

Oficio No. 102 - B - 036

Ciudad de México, alde abril de 2022

C. DIPUTADO SERGIO CARLOS GUTIERREZ LUNA
PRESIDENTE DE LA MESA DIRECTIVA DE LA CAMARA DE
DIPUTADOS DEL HONORABLE CONGRESO DE LA UNION
Presente

Con fundamento en los articulos 42, fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria; 31, fracciones Ill, XIV, XV y XXX, de |la Ley Orgénica de la
Administracidén Publica Federal; 4, 7, parrafo primero, en relacién con el articulo 16,
fracciones XIX y XXV del Reglamento Interior de la Secretarfa de Hacienda, remito el
documento gue contiene:

a) Los principales objetivos para la Ley de Ingresos de la Federacién y el Presupuesto
de Egresos de |a Federacidn para el ejercicio fiscal 2023;

b) Los escenarios sobre las principales variables macroecondmicas para el afic 2023;
crecimiento, inflacion, tasa de interés y precio del petréleg;

c) Los escenarios sobre el monto total del Presupuesto de Egresos de la Federacién y
su déficit o superavit, y

d) Laenumeracidén de los programas prioritarios y sus montos.
Sin otro particular, hago propicia la ocasion para enviarle un cordial saludo.

ATENTAMENTE,
EL SUBSECRETARIO

GABRIEL YORIO GONZALEZ 13250 h 2/

Ce.p.- Lic. Adan Augusto Lopez Herndndez. Secretario de Gobg¢rnacion. Presente. ;
Dr. Rogelio Eduarde Ramirez de la O. $Secretario de Hacjenda y Crédito Pablico. Presente.
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Diputados del Honorable Congreso de la Unién. Para gu conocimiento. Presente.
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HACIENDA

Este documento se presenta en cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el Articulo 42, fraccion |, de la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria. Con el documento se
inicia el didlogo con el H. Congreso de la Unidn sobre las
perspectivas econdmicas y de finanzas publicas para el cierre de
2022 y el ejercicio fiscal 2023. Los detalles de este Ultimo se daran a
conocer con la entrega del Paquete Econdmico para el gjercicio
fiscal 2023.
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INTRODUCCION

El Gobierno de México reafirma su compromiso de mantener los equilibrios fiscales y
macroecond®micos sin descuidar su responsabilidad de garantizar el bienestar de las y
los mexicanos. Lo anterior sentara bases sélidas para que durante 2023 continde la
conduccioén responsable de las finanzas publicas y la deuda, lo cual permitira, como
hasta ahora, impulsar el crecimiento econémicoy el empleo con estabilidad y equidad.

Para promover el desarrollo en el mediano plazo, el Gobierno de México continuara
implementando las acciones necesarias para revertir la tendencia histdrica de caida en
la inversion publica en infraestructura para conectar regiones de nuestro pais que por
muchos anos estuvieron al margen del desarrollo nacional. Al mismo tiempo, se
refuerza el combate a la desigualdad econdmica entre personas y regiones mediante
aumentos y continuidad al gasto destinado a programas sociales.

Lo anterior se suma a los efectos positivos de las reformas de pensiones, laboral y de
subcontratacion, entre otras acciones previamente implementadas para mejorar las
condiciones econdmicas y reducir las brechas sociales del pais, en un contexto de
mayores oportunidades en materia de comercio exterior derivadas del T-MEC y de un
entorno global que favorecera la relocalizacion de empresas y los flujos financieros
hacia el continente americano.

En su conjunto, los factores antes mencionados sientan las bases del analisis realizado
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para actualizar, de conformidad
con lo dispuesto por la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria
(LFPRH), sus previsiones sobre el comportamiento de la actividad econdomica vy las
finanzas publicas rumbo a la presentacion del Paguete Econdmico 2023 a mas tardar
el proximo ocho de septiembre en un contexto global que presenta importantes
desafios.

Perspectivas de crecimiento econémico para 2022 y 2023

Los Pre-Criterios 2023 se presentan en un contexto mundial caracterizado por la
prolongacion de desbalances entre oferta y demanda derivados de la pandemia del
COVID-19 y el escalamiento del conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania. Cabe
recordar que los desequilibrios que trajo el COVID-19 provocaron cuellos de botella y
problemas logisticos en las cadenas globales de valor, escasez de insumos industriales,
aumentos en los costos de transporte y un alza en los precios de alimentos y materias
primas, principalmente los energéticos.

El conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania ha exacerbado las presiones al alza en los
precios de alimentos y materias primas, y podria generar desabastos de insumos
industriales clave para la industria manufacturera, y en particular la produccion
automotriz mundial. Ademas, representa una fuente de volatilidad en el mercado
financiero, observandose recomposiciones de portafolios hacia instrumentos
financieros de bajo riesgo, denominados en monedas de reserva y emitidos por
economias avanzadas.
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Si bien el impacto econdmico y financiero, asi como su trayectoria todavia es incierta,
las previsiones para este ano permiten anticipar que las perspectivas de crecimiento
economico en 2022 seran menores que las anticipadas, tanto para economias
avanzadas, como emergentes y de ingresos bajos.

México no ha sido ajeno al choque econdmico de la pandemia adverso ni al contexto
global complejo. Se prevé que en el primer trimestre del ano los efectos de la variante
Omicron se reflejardn en el sector terciario debido a la reduccion de los aforos en
restaurantes, hoteles, baresy las actividades turisticas en general. Asimismo, la escasez
de insumos industriales, y el cierre temporal de algunas fabricas por nuevos brotes de
contagio, podrian limitar el crecimiento econdmico global durante el resto del ano.

De esta manera, se espera un crecimiento de la economia mexicana menor que lo
previsto previamente en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2022 (CGPE
2022). De manera particular, con base en las actualizaciones del marco
macroecondmico para 2022y 2023, se anticipa que el PIB registrara un crecimiento real
anual de 3.4% en 2022; mientras que para 2023 se estima un crecimiento puntual de
3.5% anual.

Los prondsticos de crecimiento para 2023 reflejan un aumento en la inversion publica
por el avance de los proyectos de infraestructura que dinamizaran la region sur-sureste
y ayudaran a una mayor integracion del mercado interno. Asimismo, incorporan los
recientes anuncios de inversiones del sector privado, los cuales buscan aprovechar las
ventajas comparativas de México, la estratégica geolocalizacion del pais y los diversos
tratados comerciales con los que cuenta.

Adicionalmente, se prevé un aumento de los flujos financieros hacia la region de
Ameérica Latina y en particular hacia México, asi como una mayor demanda de insumos
y manufactura mexicana derivado del aumento de la comercializacion dentro de
Norteameérica, que desde 2022 comenzara a sustituir una parte de la produccion de
Europa del Este y Asia. A la par, el consumo privado seguira avanzando con el apoyo de
los programas sociales, el flujo de remesas y por las recientes reformas que han
mejorado las condiciones e ingresos laborales de la poblacion.

En 2022 se estima que la inflacion cierre en 55% vy para 2023 en 3.3%, lo cual difiere de |a
estimacion previa debido a la incorporacion de las presiones internacionales sobre los
alimentos y materias primas no contempladas en los CCGPE 2022. Se anticipa, ademas,
gue las tasas de interés continden subiendo en 2022 y se mantengan altas hasta 2023
conforme la inflacion converja hacia el objetivo del Banco de México.

Se prevé ademas un precio promedio de 92.9 ddlares por barril (dpb), mayor al precio
estimado en el Paquete Econdomico 2022 de 551 dpb, asi como una plataforma de
produccion promedio de 1,820 miles de barriles diarios (mbd), ligeramente menor a la
estimada de 1,826 mbd.

Cabe destacar que México, en su caracter de productor de petréleo, se beneficia de
Mmanera economica por el alza en precios, lo que ayuda a financiar los estimulos fiscales
del IEPS de combustibles para contener el aumento de estos precios y evitar su
traspaso a la inflacion. Asimismo, la politica de entrega de fertilizantes a pequenos
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productores (reflejada en el Programa de Fertilizantes para el Bienestar) y la
rehabilitacion de plantas productoras ayudaran a absorber el choque que podria
derivar por la falta de producciéon rusa y ucraniana de esos insumos o la mayor
demanda interna de productos agricolas.

Si bien el tipo de cambio ha presentado volatilidad reciente, se prevé que la fortaleza
de los fundamentales macroecondmicosy una politica monetaria menos acomodaticia
incidan positivamente en su desempeno, por lo cual se ubicara en promedio en 20.6
pesos por dolar en 2022 y en 20.8 pesos por délar en 2023.

El escenario descrito se encuentra sujeto a diversos riesgos, particularmente en el
contexto actual de alta incertidumbre. Entre los riesgos al alza destacan: la solucion de
la confrontacion entre Rusia y Ucrania en el corto plazo; la estabilizacion de los precios
de energéticos y alimentos y su convergencia hacia crecimientos moderados; menor
volatilidad en los precios de los activos financieros; el control de la pandemia ligado a
los avances mas amplios de la vacunacion y; la aceleracion de la relocalizacion de
empresas y plantas industriales a lo largo de la frontera norte, el bajio o el Corredor
Interoceanico del Istmo.

Entre los riesgos a la baja sobre las estimaciones se encuentran la prolongacion e
intensificacion del conflicto militar en Europa del Este, incluyendo mayores sanciones
econdmicas a Rusia y sus respectivas consecuencias negativas para el crecimiento
global; la continuacion o el empeoramiento del desabastoy mayores costos de insumos
industriales aunados al estancamiento del sector industrial y las exportaciones
manufactureras; la aparicion de variantes de COVID-19 que incidan en la movilidad y en
la demanda por servicios; y una inflacion mas alta y persistente a lo pronosticado que
lleve a respuestas mas estrictas por parte del Banco de México o la Reserva Federal de
EE.UU.

Estimacién de finanzas publicas 2022 y 2023

Para 2022 se prevé que los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) se
ubiquen en 3.7% del PIB y que el balance publico, excluyendo hasta el 31% del PIB de
inversion presupuestaria, se mantendra en equilibrio de acuerdo con lo aprobado por
el H. Congreso de la Unidn. Por su parte, se espera que el balance primario alcance un
equilibrio en cero como porcentaje del PIB, lo que representa una mejora de 0.3 puntos
porcentuales (pp) respecto a lo aprobado.

Se estima que el Saldo Histdrico de los RFSP (SHRFSP) se ubique en 49.6% del PIB,
menor en 1.4 pp a lo previsto en el Pagquete Econdomico 2022 y en 0.4 pp respecto a lo
observado en 2021 (50.0% del PIB), manteniendo asi una trayectoria de la deuda publica
decreciente y sostenible en linea con el compromiso de esta Administracion.

Al interior de los balances, y considerando las actualizaciones del marco
macroecondmico con una estimacion puntual de crecimiento del PIB de 3.4%, se
estima que los ingresos presupuestarios en 2022 sean mayores en 328 mil 752 millones
de pesos respecto a los previstos en la LIF 2022. Lo anterior se explica por los siguientes
factores: mayores ingresos petroleros en 535 mil 509 millones de pesos, en linea con el
incremento internacional de los precios del crudo; menores ingresos tributarios en 230
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mil 326 millones de pesos, debido, entre otros factores, por una menor tasa de
crecimiento de la actividad econdmica respecto a la estimacion previa, asi como por el
efecto de los estimulos adicionales al IEPS de combustibles que tienen la finalidad de
que los precios al publico no aumenten en términos reales y se vuelvan una presion
inflacionaria adicional, y considerando el impacto positivo de la implementacion de
medidas para combatir la evasion fiscal; y finalmente, mayores ingresos de organismos
y empresas distintas de Pemex en 23 mil 569 millones de pesos generados por las
mismas entidades durante el ejercicio fiscal.

En cuanto al gasto neto pagado, para el ejercicio de 2022 se estima un incremento de
336 mil 261 millones de pesos respecto a lo aprobado. Al interior, el gasto programable
se incrementara en 244 mil 769 millones de pesos a efecto de seguir robusteciendo la
recuperacion econdémica del pais, sustentado en las ampliaciones de los ingresos
excedentes en linea con lo establecido en la normatividad. Por su parte, se prevé que el
gasto no programable sea superior en 91 mil 492 millones de pesos al aprobado debido
a un mayor costo financiero asociado a incrementos en las tasas de interésy el tipo de
cambio respecto al estimado, asi como a mayores participaciones a las entidades
federativas y municipios en linea con la mayor recaudacion federal participable.

Para 2023, se reafirma el compromiso del Gobierno de México con la responsabilidad
fiscal al proponer un nivel de deuda puUblica equivalente al 49.6% del PIB, mismo nivel
previsto para el cierre de 2022. A su vez, se plantea un superavit primario de 0.4% del
PIB y un déficit publico de 2.8% del PIB, que mantiene el déficit nominal de 2022. Por
su parte, se estiman RFSP de 33% del PIB considerando las nuevas estimaciones del
marco macroeconomico.

Se estima que los ingresos presupuestarios se incrementen en 51% en términos reales
con respecto a las cifras aprobadas para 2022. Ese resultado se explica por mayores
ingresos tributarios en 4.5% principalmente por la mejora prevista en la actividad
econdmica,; mayores ingresos petroleros en 11.4% derivado del aumento estimado en
la produccion (de 1,826 mbd aprobado para 2022 a 1,851 mbd en 2023) y en el precio del
petroleo (de 551 dpb aprobado a 611 dpb en 2023); mayores ingresos propios de las
entidades paraestatales distintas de Pemex en 3.0%; y menores ingresos no tributarios
del Gobierno Federal en 52%, debido a una reduccion de recursos no recurrentes en
comparacion con los estimados para el ano previo.

Se estima que el gasto neto presupuestario sea superior en 4.1% con respecto a lo
aprobado para 2022. Al interior, el gasto programable pagado se incrementara en 0.8%
real, lo cual permitira mantener el fomento de la actividad productiva, aunado a la
continuidad de los proyectos prioritarios que ademas crean empleos de manera directa
y contribuyen a cerrar las brechas sociales y regionales. Por su parte, se anticipa que €l
gasto no programable aumente en 13.4% en términos reales, principalmente por
mayores participaciones, que dependen de la dinamica observada en la recaudacion
federal participable, y el costo financiero, que es resultado del aumento en las tasas de
interés.
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Estimacidén de las finanzas publicas, 2022-2023

% del PIB
2022
Aprob.?  Estim. 2023
Balance econémico -3.1 -3.1 -2.8
Ingresos presupuestarios 219 225 21.7
Petroleros 39 5.6 4.0
No petroleros 18.1 16.9 17.6
Gasto neto pagado 251 25.5 24.5
Programable pagado 18.5 18.9 17.5
No programable 6.5 6.7 7.0
Balance primario -0.3 0.0 0.4
RFSP -3.5 -3.7 -3.3
SHRFSP 51.0 49.6 49.6
Partidas informativas
Crecimiento del PIB (puntual’) 4.1 3.4 35
Tasa de interés (nom. - fin de periodo) 53 7.8 8.0
Precio del petréleo (prom. — dls. / barril) 55.1 92.9 61.1

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir por cuestiones de redondeo.

'/ Corresponde al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de
finanzas publicas.

2/ Considera el PIB nominal estimado en los CGPE 2022.
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I. PANORAMA ECONOMICO

1. Economia global

En 2021 la economia global crecid 5.9% a tasa anual de acuerdo con datos del Fondo
Monetario Internacional (FMI), lo cual fue mayor al 55% previsto por el mismo
organismo en enero de 2021, ademas de ser el mas alto de los Ultimos 48 afos. En este
contexto, 2021 fue un ano de recuperacion econdémica que permitid aminorar los
efectos adversos que dejo la disrupcion provocada por la pandemia del COVID-19. No
obstante, aun persisten retos importantes, aunado a que la recuperacion ha sido
particularmente heterogénea entre paises, regiones y sectores economicos. Asi, de
acuerdo con el Banco Mundial, la mayoria de las economias avanzadas (EA)
recuperarian su nivel de ingreso per capita de 2019, previo a la pandemia, en 2022,
mientras gque solo la mitad de las economias de mercados emergentes (EME) y de
ingresos bajos alcanzarian dichos niveles.

A nivel global, durante 2021, se registraron tres olas de contagios de COVID-19
relevantes, asi como el inicio de una cuarta. Estas olas afectaron a todas las economias
del mundo, aungue su impacto fue diferenciado debido, en un principio, a las medidas
sanitariasy de aislamiento implementadas por cada pais. En particular, Malasia, Taiwan,
Vietnam, China y otros paises del continente asiatico, implementaron confinamientos
severos gque afectaron la produccion de insumos industriales y las cadenas globales de
valor. Otro factor ligado al combate de la pandemia que contribuyo a esta asimetria en
la recuperacion fue la disponibilidad de vacunas y el avance en la inoculacion de la
poblacion, debido a que estas medidas tienen un efecto significativo sobre la movilidad
y la reactivacion econdomica en el sector de servicios, transporte de personas y el
turismo.

En lo que respecta a las EA, el FMI destaca que estas crecieron 5.0% en 2021, lo cual
representd una expansion de 0.7 pp por encima de lo estimado por el organismo en
enero del mismo afno. Este grupo de paises experimentd una recuperacidon mas rapida
y homogénea que las EME, debido a que las EA contaron con un mayor espacio fiscal y
monetario, asi como con la posibilidad de la compra y la expansion de sus hojas de
balance, ademas de una menor dependencia del turismo y las exportaciones,
especialmente las manufactureras. De esta manera, las EA realizaron medidas
significativas para aminorar el impacto de la pandemia sobre sus economias, al poner
en marcha paguetes de estimulos fiscales que en promedio representaron el 23.1% de
su PIB, de acuerdo con el FMI. Asimismo, al 31 de diciembre de 2021, estos paises
inocularon al 75.5% de su poblacion con al menos una dosis, segun informacion de la
Universidad de Oxford.

En 2021, el PIB de EE.UU. creci6 5.7% a tasa anual, ubicdndose en el cuarto trimestre en
3.2 pp por encima de su nivel pre-pandemia. Por su parte, el PIB de la zona del euro
crecio 52% anual y para el cuarto trimestre del mismo aho, se ubico 0.2 pp por encima
de su nivel pre-pandemia.

En cuanto a las EME, éstas crecieron 6.5% anual durante 2021, 0.2 pp por encima de la
expectativa prevista a inicios del mismo afo (FMI, enero de 2022). A pesar de que este
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conjunto de economias desplegd importantes politicas fiscales y monetarias para
mitigar las afectaciones de la pandemia, estuvieron restringidas por mercados laborales
con alta informalidad, condiciones financieras restrictivas y una alta dependencia
comercial de las economias avanzadas. A pesar de las restricciones mencionadas, las
EME implementaron un estimulo fiscal promedio de 99% de su PIB, donde cabe
destacar el esfuerzo adicional en materia de vacunacion. Al cierre de 2021, estos paises
ya habian inoculado con al menos una dosis al 55.2% de su poblacion.

El crecimiento de las EME por encima de lo esperado en 2021 se debio a la fuerte
expansion de los paises emergentes de Europa, asi como aquellos en Latinoamérica y
el Caribe, especialmente México y Brasil, mientras que el crecimiento en las economias
emergentes asiaticas fue menor al esperado, ante una desaceleracion en India. A
diferencia del resto de paises emergentes de la region asiatica, el PIB de China se
expandio 8.1% en 2021

Por ultimo, las economias de ingresos bajos se expandieron 31% anual durante 2021 lo
cual es menor en 2.0 pp con respecto a la proyeccion del FMI de enero del mismo afo.
Estas economias, en su mayoria, recibieron ayuda de las EA y organismos
internacionales para atenuar el impacto de la pandemia y ademas aplicaron un
estimulo fiscal promedio del 3.2% de su PIB. Asimismo, destaca que, al 31 de diciembre
de 2021, estos paises vacunaron, con al menos una dosis, Unicamente al 24.0% de su
poblacion. En este sentido, estas economias contindan vulnerables ante nuevas
variantes del virus y futuras olas de contagios, asi como a los impactos econdmicos que
estos dos riesgos podrian desencadenar.

A nivel sectorial, el consumo de servicios fue impactado de manera importante y, hasta
2021, continud con rezagos. Por ejemplo, en EE.UU., el gasto en consumo de servicios
cayo 12.6% entre el cuarto trimestre de 2019 y el tercer trimestre de 2020, mientras que
a finales de 2021 solamente recuperd el 99.1% de su nivel pre-pandemia. En el caso de
la zona de euro, el gasto en servicios cayd 20.9% entre el Ultimo trimestre de 2019 vy el
segundo de 2020, y para el Ultimo trimestre de 2021 recupero el 95.4% de su nivel pre-
pandemia. Es necesario resaltar que conforme la vacunacion avanzo, el sector comenzo
a resistir mas el impacto de los brotes de contagios y, conforme la movilidad se acerco
mMas a su nivel pre-pandemia, la correlacion entre incrementos en la movilidad vy
mayores niveles de consumo disminuyo.

El rezago en el consumo de servicios se reflej¢ particularmente en los servicios
intensivos en contacto humano, que representaron el 29.8% del total de empleos
perdidos en 2020 segun la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT). Mas aun, pese
a gue muchas economias ya alcanzaron su nivel de PIB pre-pandemia, de manera
general, en el mercado laboral existe una lenta recuperacion de la participacion y las
horas trabajadas ante los contagios y la aversion al riesgo de contagio por parte de la
fuerza de trabajo. Particularmente, se estima que, al cuarto trimestre de 2021, la
reduccion en horas laboradas a nivel mundial con respecto al nivel pre-pandemia es
equivalente a la pérdida de 94.6 millones de empleos de tiempo completo (OIT, 2021).
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Si bien se espera que este factor sea temporal, existe el riesgo de que las personas
trabajadoras que decidieron retirarse durante la pandemia no sean reemplazadas con
rapidez, por lo que el impacto podria volverse estructural. Especificamente en EE.UU,,
durante febrero de 2022, la participacion laboral se ubico 1.1 pp por debajo de su nivel
de febrero de 2020. Este fendmeno contribuyd® a que los salarios reales crecieran
durante los dos anos de pandemia en este pals.

En paralelo, existieron factores de oferta derivados de la pandemia que continuaron
limitando la recuperacion y ejercieron presiones inflacionarias en 2021 al igual que en
2020. Entre estos, destacan el cambio en los patrones de consumo, los cierres parciales
de empresas que provocaron escasez de insumos industriales, la interrupcion de las
cadenas globales de valor, asi como el aumento de los precios de las materias primas.

En primer lugar, continuaron las disrupciones en las cadenas globales de valor, debido
a que las olas de contagios provocaron el cierre temporal de empresas, especialmente
en Asia, region que contribuyd con cerca del 75% de |la capacidad de manufactura de
semiconductores en el mundo en 2020, de acuerdo con un estudio del Boston
Consulting Group. Ante ello, la economia global aun en 2021 experimentd una escasez
de insumos clave que impactd de manera importante a la industria automotriz.
Particularmente, la produccion de vehiculos a escala mundial aumentd 3.1% con
respecto a 2020, pero fue menor en 12.0 millones de unidades comparando con 2019,
de acuerdo con la Organizacion Internacional de Manufactureros de Vehiculos Motores.

Ensegundo lugar, estas disrupciones toman relevancia en un contexto en donde el 48%
del comercio mundial requiere de insumos de por lo menos dos paises distintos de
acuerdo con el Reporte de Desarrollo Mundial del Banco Mundial de 2020. Las mismas
se reflejan en dos indicadores del indice de gerentes de compras manufacturero global
(PMI, por sus siglas en inglés): los tiempos de entrega de proveedores y las cargas
acumuladas de trabajo.

Durante 2021, en promedio, los tiempos de entrega se ubicaron 12.1 puntos por debajo
del nivel observado en enero de 2020, lo que indica un tiempo mas amplio de entrega,
mientras que las cargas acumuladas de trabajo, en el mismo periodo, se encontraron
54 puntos por encima de su nivel pre-pandemia, lo cual muestra que la demanda
crecid a un ritmo que la oferta no pudo igualar. Esta interrupcion en la oferta y los
diversos problemas logisticos también se vieron reflejados en un incremento
pronunciado en el costo de transporte de mercancias. En especifico, el costo de los
fletes maritimos de mercancias y materias primas, medidos por los indices Harpex y
Baltic Dry, respectivamente, fueron 5.4 y 4.6 veces mas caros con respecto al cierre de
enero de 2020, con las Ultimas cifras de 2021.
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Por ultimo, en 2021 las materias primas experimentaron una fuerte demanda
impulsada por el mayor crecimiento econémico mundial y la falta de acumulacion de
inventarios, de tal formma que las limitaciones de la oferta fueron determinantes para el
incremento de sus precios. Asi, éstas alcanzaron niveles no observados desde 2014 en
el caso de las energéticas, y desde 2011 para las no energéticas, de acuerdo con los
indices de precios del Banco Mundial. En el mercado petrolero, en particular, la oferta
crecié a un menor ritmo gue la demanda, principalmente por la estricta politica de
produccion de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo y aliados (OPEP+), y
por el enfoque de los productores estadounidenses de otorgar mayores rendimientos
a los accionistas, en lugar de una alta reinversion del flujo de efectivo, que influyd para
gue la produccion en EE.UU. se mantuviera alrededor de un millén de barriles diarios
(Mbd) por debajo del nivel pre-pandemia.

Por su parte, los precios del gas alcanzaron niveles récord, porque la demanda fue
impulsada por factores climaticos, mientras que la produccion en EE.UU. crecié de
forma moderada. El impacto en el precio de los energéticos también afecté la cadena
de produccion de otras materias primas como los metales basicos y los fertilizantes, los
cuales requieren grandes cantidades de energia para la fundicidn y procesamiento,
respectivamente. A su vez, los productos agricolas experimentaron afectaciones en la
oferta ocasionadas por mayores costos de produccion, un clima desfavorable en
regiones clavey la restriccion de las exportaciones de algunos paises como medida para
controlar los precios locales.
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El desequilibrio entre una oferta limitada y una demanda creciente, ademas de los altos
precios de las materias primasy los energéticos, condujo a presiones inflacionarias mas
persistentes que lo anticipado a principios de 2021, panorama que aumenta el riesgo
de una normalizacion monetaria mas rapida que la prevista. En particular, en febrero
de 2022, los componentes de precios de insumos y de productos del PMI compuesto
global fueron 13.8 y 89 puntos mas altos con respecto a su nivel de enero de 2020,
respectivamente.

Este escenario provocod tasas de inflacion anuales no vistas en décadas, tanto en
economias avanzadas como emergentes. En EE.UU,, el indice del gasto en consumo
personal (PCE, por sus siglas en inglés), que es el indicador de referencia de inflacion de
la Reserva Federal, crecio a una tasa anual de 6.4% en febrero de 2022, su expansion
mas alta desde marzo de 1982. Mientras tanto, en la zona del euro, la inflacion registrd
un crecimiento anual de 5.8% en febrero de 2022, el mas alto desde 1997, aflo en que se
comenzo a registrar la inflacion anual en la region.

En EE.UU, el proceso de reduccion del estimulo monetario de la Reserva Federal (FED,
por sus siglas en inglés) ha sido mas rapido que el esperado a mediados de 2021. Hasta
junio de 2021, la mediana de expectativas del Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC, por sus siglas en inglés) no esperaba ningdn aumento en la tasa de interés de
referencia para 2022. No obstante, conforme la inflacion resultd mas alta y persistente
gue lo estimado, las proyecciones del FOMC cambiaron. En noviembre de 2021, se
anuncio el comienzo de la reduccion de compras de activos respaldados por hipotecas
y bonos del tesoro de EE.UU., con lo que la normalizacion monetaria en el mismo pais
inicid oficialmente. En diciembre de 2021, la FED acelerd al doble la disminucion de sus
compras de activos y este estimulo concluyd durante marzo de 2022.

Adicionalmente, el 16 de marzo de 2022, la FED aumentd su tasa de interés de
referencia en 25 puntos base, a un nivel de 0.25-0.50%. Destaca que en las proyecciones
gue se publicaron al finalizar la misma reunién, la mediana de las estimaciones del
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FOMC espera un aumento total de 175 puntos base en su tasa de interés de referencia
para 2022. Con esta nueva expectativa, la tasa de referencia de la FED cerraria el 2022
en un nivel cercano al 2%. Finalmente, la FED anuncid que, a partir de su reunion del 4
de mayo de 2022, empezara a reducir el nivel de su hoja de balance, que crecid de

manera importante durante la pandemia, y al cierre de febrero de 2022 mantuvo un
saldo de 8.9 billones de ddlares.

Los bancos centrales de las economias emergentes se anticiparon con tiempo a este
procesoy como respuesta ante sus propios retos inflacionariosy a la incertidumbre que
se observd, comenzaron un ciclo de alzas en sus tasas de interés de referencia desde
inicios de 2021. Esto, con el objetivo de mantener ancladas las expectativas de inflacion,
asi como de evitar volatilidad en sus monedas y el mercado de renta fija. En particular,
al 29 de marzo de 2022, 16 economias emergentes, sin considerar a Rusia, aumentaron
su tasa de referencia desde inicios de 2021, entre 50 y 975 pb.

Contribucién al crecimiento de la inflaciéon
anual desde diciembre de 20207
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El entorno de desbalances entre oferta y demanda, sorpresas inflacionarias, una
normalizacién monetaria acelerada, ademas de conflictos geopoliticos, generd una alta
incertidumbre que condujo a un importante aumento en la volatilidad del mercado
financiero, asi como a una recomposicion de portafolios hacia activos de bajo riesgo.
Particularmente, el EMBIG, indicador que mide el riesgo asociado con las economias
emergentes aumentd 52.6 pb entre el cierre de 2021y el 29 de marzo de 2022. Este
fendmeno, aunado a un crecimiento generalizado de los CDS (permuta de
incumplimiento crediticio), provoco una apreciacion de 29% del indice DXY, que
contrasta al ddélar contra una canasta de monedas de economias avanzadas. Adema3s,
el oro, un reconocido activo de refugio, aumento su valor 3.7% en el mismo periodo.

En este contexto, en febrero de 2022, el PMI compuesto mundial, indicador que da
seguimiento al crecimiento aproximado del PIB mundial, desacelerd su ritmo de
expansion en 0.9 puntos con respecto al cierre de 2021, y registré un nivel de 53.4
puntos. Ante este escenario, y debido al retiro de los estimulos fiscales y monetarios, el
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FMI redujo su estimacion de crecimiento global en 2022 de 4.9 a 4.4%, que aun cuando
representa una desaceleracion y una menor expansion a la esperada previamente, es
un crecimiento mundial por encima del promedio de los ultimos 30 anos.

Del mismo modo, el FMI disminuyo su proyeccion de crecimiento para 2022 en las
economias avanzadas de 45 a 39% y en EE.UU. de 52 a 4.0%, debido a que no
contempla en su escenario base que el programa fiscal “Build Back Better” se ejerza
durante 2022, y por la expectativa de un retiro mas rapido que el anticipado del
estimulo monetario. Adicionalmente, sobresale que el alto precio de los energéticos y
las materias primas podria impactar de manera negativa a su economia.

.2. Economia mexicana

En linea con lo observado en el resto del mundo, en 2021 la economia mexicana
continud con su proceso de recuperacion hacia niveles pre-pandemia. Muestra de lo
anterior es que, al cuarto trimestre del ano, la actividad economica recupero el 96.7%
de su nivel del cuarto trimestre de 2019, con datos ajustados por estacionalidad. Este
restablecimiento fue apoyado tanto por el avance de la movilidad en las principales
ciudades del pais vy la reapertura gradual y ordenada de las actividades econdmicas,
como por la recuperacion de los sectores mas afectados por la pandemia, asi como por
la mejoria observada en los sectores de las manufacturas, la construccion y el comercio.
No obstante, se presentaron diversos factores que limitaron su avance y que
repercutieron de forma desigual entre los sectores y las regiones del pais.

La mayor apertura y dinamismo de las actividades econdtmicas se registraron
particularmente en aqguellas de alto contacto entre personas, como los servicios de
alojamiento temporal y preparacion de bebidas, y transporte, las cuales registraron
altas tasas de crecimiento anual que ascendieron a 331y 15.0%, respectivamente. Por
tanto, su contribucion al PIB anual fue considerable y en conjunto representd 1.4 pp,
destacando en su interior las actividades de transporte terrestre de pasajeros y el
autotransporte de carga, asi como el alojamiento temporal. No obstante, tales
actividades no completaron su recuperacion respecto a niveles pre-pandemia ya que,
para el primer caso, ésta se situd en 83.6%, mientras que, para el segundo, alcanzd un
98.1% con datos ajustados por estacionalidad.

Lo anterior contrastdé con las actividades completamente recuperadas como el
comercio al por mayor y menor con avances anuales de 10.7 y 9.9%, respectivamente,
derivado de que éstas han empezado a converger a sus tasas de crecimiento historicas.
En términos de contribucion al PIB de 2021, destaca que dichas actividades aportaron
en conjunto 1.9 pp.

Las actividades secundarias también contribuyeron al crecimiento econdmico
lideradas por las manufacturas (1.4 pp) donde las autopartes, la fabricacion de equipo
de computacion, maquinariay equipo, y la manufactura de alimentos fueron de las mas
importantes, mientras que la construccion contribuyd en 0.4 pp por el componente de
edificacion. Asi, la recuperacion de la manufactura y construccion respecto de niveles
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pre-pandemia ascendid respectivamente a 101.3% y 91.5%, con cifras ajustadas por
estacionalidad.

En esa linea, las regiones ligadas al turismo y a los servicios de alta interaccion social,
avanzaron en su recuperacion, aungue siguen mostrando rezagos respecto a 2019. Tal
es el caso de Quintana Roo y Baja California Sur que al tercer trimestre de 2021 se
expandieron 25.6 y 15.0% anual, respectivamente, y cuentan con una recuperacion de
94.0y 87.5% respecto al cuarto trimestre de 2019.

Cabe destacar que la economia mexicana fue afectada por la aparicion de nuevas olas
de contagiode COVID-19 a lo largo del ano, en especial al sector turismo y otros servicios
relacionados, situacion que impidio su completa recuperacion en relacion con los
niveles pre-pandemia. Respecto al sector turismo, la llegada de pasajeros
internacionales se redujo en aproximadamente medio millon de personas durante la
primera ola del ano (enero — febrero vs. diciembre), mientras que en la segunda ola
(agosto — septiembre vs. julio) disminuyeron en 463 mil visitantes. En paralelo, los
constantes avances de la vacunacion a nivel nacional e internacional, particularmente
de EE.UU. y Canadg, favorecieron a que el sector siguiera la tendencia al alza, aunque
con algunos retrocesos. Al tercer trimestre de 2021, las cifras desestacionalizadas
indican que el PIB turistico recuperd 86.4% de su nivel pre-pandemia (cuarto trimestre
de 2019) y crecio 24.9% respecto al mismo trimestre del ano anterior.

Por el lado de la oferta, la evolucion de los contagios y el nivel alcanzado en cada una
de las olas incidioé sobre el semaforo epidemioldgico que tuvo distintas fluctuaciones en
el ano. Con base en este indicador, cada autoridad local activd distintas medidas
sanitarias en los estados y municipios del pais. En particular, se restringieron los aforos
en los hoteles, restaurantes y bares, lo que limitod la produccion de algunas empresas y
fungidé como un factor adicional que limitd su completa recuperacion con respecto a
los niveles pre-pandemia. Por ejemplo, durante la segunda ola de contagios de COVID-
19 en enero de 2021, el aforo en hoteles y restaurantes se limitd en promedio a 30%
mientras que la mayoria de los bares permanecieron cerrados. Conforme avanzo la
campana de vacunacion, y aun con el repunte de casos de la tercera ola que inicid en
agosto, se mantuvo un nivel de aforo mayor y aunque estados como Nuevo Leodn
optaron por cerrar bares y restaurantes, otros como la CDMX los mantuvo con aforo
reducido. Hacia el final del 2021 y antes del incremento considerable de casos por
Omicron, el promedio de aforo en hoteles y restaurantes se ubicd en promedio arriba
del 75%, al tiempo que los bares alcanzaron casi un 60% promedio en las principales
ciudades del pais.
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Evolucién del promedio del aforo permitido en las principales ciudades de México, 2021

(Porcentaje)
Periodo Hoteles Restaurantes Bares
Segunda ola (ene 2021) 30 30 Cerrados
Tercera ola (ago-sep 2021) 75 75 50
Cierre de afo (dic 2021) 82 78 58
Nota: Considera informacién disponible para la Ciudad de México, Monterrey, Guadalajara y el Estado de

Ir\:/lt.?;(rlwi:: Elaboracion de la SHCP con informacién de las gacetas de las entidades y prensa.
Si bien las condiciones econdmicas en algunos sectores continuaron dependiendo de
la evolucion de la pandemia, en 2021 el consumo vy la inversion privados fueron los
principales motores del crecimiento, al contribuir con 4.9y 1.6 pp, respectivamente, a la
expansion anual de 4.8%. Por su parte, el consumo y la inversion del gobierno tuvieron
cada uno una contribucion de 0.1 pp.

Por otra parte, las exportaciones netas tuvieron una aportacion negativa de 2.2 pp luego
de que en 2020 aportaran 2.4 pp a la actividad econdmica. Esto ultimo se explicd
particularmente por la recuperacion de las importaciones, asi como por la escasez de
los insumos industriales, los problemas logisticos y los altos costos en el transporte
maritimo e interrupciones en la produccion global de semiconductores y otros insumaos
de la industria manufacturera que obligaron a paros de fabricas automotrices al interior
del pais.

Para la industria automotriz en particular, la cual represento el 321% del valor de las
exportaciones nacionales en 2019, la situacion se agravo en el segundo semestre de
2021 con el agotamiento de inventarios, los cuales pasaron de un promedio de tres
meses a tres semanas. En particular, agosto y octubre fueron los meses en los que se
registro el maximo de cierres por planta (26 dias), aunque durante todos los meses del
ano continuaron anunciandose cierres.

Producto Interno Bruto Evolucion del mercado automotriz en México
(Contrib. a la variacién porcentual trimestral) {(Indice, febrero 2020=100)
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6 4+ ® Exportaciones netas B Cons. Pub.
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J0 4 m Cons. Priv. +PIB Exportaciones Fab. Equipo deProd. vehiculos
automotrices transporte ligeros
2 L
2020 1T-21 2T-21 3T-21 4T-21 2021 m Min 2021 = Max 2021 + dic-21
Nota: Cifras con series ajustadas por estacionalidad. Mota: Cifras con series ajustadas por estacionalidad.
Fuente: INEGI. Fuente: INEG| y Banxico.
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En ese contexto, las exportaciones automotrices tuvieron un comportamiento
heterogéneo en 2021; no obstante, presentaron un crecimiento de 1.0% respecto a su
nivel pre-pandemia. Cabe mencionar que durante todo el afno la recuperacion oscild
cerca del 90.0%, cuando en 2020 ésta ya habia alcanzado su nivel pre-pandemia en la
segunda mitad. Asimismo, este comportamiento se vio reflejado en la fabricacion de
equipo de transporte que registrd un retroceso de su recuperacion, al pasar de 101.9%
de su nivel pre-pandemia en el cuarto trimestre de 2020 a 92.5% en el Ultimo trimestre
de 2021, con cifras ajustadas por estacionalidad.

Otro elemento relacionado con la afectacion de la industria que limito el dinamismo de
la econdmica mexicana fueron los altos costos de transportes maritimos y de materias
primas, al afectar la rentabilidad de las empresas y generar presiones inflacionarias. Un
ejemplo de lo anterior es el sector de la construccion, el cual se enfrentdé a un
incremento de sus insumos como cemento (6.1% anual), alambres (32.8% anual) vy
minerales no metalicos (8.6% anual). No obstante, registré un crecimiento en 2021 de
7.2% que contribuyd en 0.4 pp al PIB anual y su recuperacion se ubicd en 91.5% de su
nivel pre-pandemia, con cifras ajustadas por estacional. Destaca principalmente el
subsector de edificacion que crecid en 6.0% y aportd 0.3 pp al PIB anual, asi como los
trabajos especializados que crecieron en 16.3% y aportaron 0.1 pp al PIB.

Al igual que en otras economias, México registré presiones inflacionarias provenientes
principalmente de factores externos. Durante 2021, la inflacion general mostré una
tendencia al alza y por arriba de las expectativas, pasando de 3.54% en enero de 2021 a
736% anual en diciembre de 2021. Por su parte, la inflacion subyacente presentd
también una tendencia al alza con una variacion anual de 3.84% en enero de 2021 hacia
594% en diciembre de 2021, mientras que la inflacion no subyacente pasd de una
variacion anual de 2.63 y 11.74% en enero y diciembre de 2021, respectivamente.

En esta linea, una parte relevante de la inflacion general durante 2021 provino de la
inflacion en los energéticos, aunque dichas presiones se fueron moderando en el
segundo semestre del ano. Asi, en los primeros seis meses de 2021, el componente de
energéticos del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) crecié en promedio a
una tasa anual de 14.73% y hacia los Ultimos seis meses del afo aumentd en 12.76%.
Aunque la inflacion de energéticos se mantuvo alta, se observd una tendencia hacia su
reduccion, desde un maximo de crecimiento anual de 28.02% en abril a 11.50% en
diciembre de 2021.

Adicionalmente, los precios de alimentos en todo el mundo siguieron presionados por
distintos factores relacionados con la pandemia y el cambio en los patrones de
consumo, asi como por los altos costos de transporte maritimo, de materias primas y
factores climatoldgicos adversos. En linea con lo precios internacionales, la inflacion de
las mercancias alimenticias, tanto del componente subyacente como no subyacente
del INPC, se vieron significativamente presionadas hacia la segunda mitad del ano. En
2021, destacan los incrementos en la tortilla de maiz, masa y harinas, tomate verde,
limon, chile poblano y serrano, asi como en el jitomate y aguacate que son productos
basicos en la dieta de los hogares mexicanos.
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En 2021, la recuperacion de servicios que fueron afectados por la pandemia también
trajo presiones de precios. No obstante, ésta se explico por el aumento en la demanda
al contar con un mayor porcentaje de la poblacion inoculada que beneficio a la
movilidad de la poblacion y disposicion para interactuar y consumir fuera del hogar. Por
ejemplo, los servicios de loncherfas y fondas registraron una inflacion anual de 4.36% en
diciembre de 2020 y aumentaron considerablemente a 8.35% en diciemlbre de 2021. En
el mismo periodo, se incremento la inflacion de los servicios de restaurantes de 3.92% a
6.55%, mientras que los servicios de hoteles pasaron de -9.71% a 9.03%, los paguetes
turisticos de -12.69% a 19.99%, el transporte aéreo de -30.57% a 62.95%, los articulos para
higiene y cuidado personal de 4.33% a 6.10% y los seguros de autos de 2.49% a 7.74%.
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En este contexto, la Junta de Gobierno del Banco de México reconocié que la inflacion
fue afectada por factores externos y comenzé un ciclo de incrementos en las tasas de
interés con el objetivo de mantener ancladas las expectativas de inflacion de mediano
plazo. De esta forma, durante 2021, la politica monetaria del Banco de México atraveso
por dos etapas. En la primera, acontecida durante el primer semestre del afo cuando
recortd la tasa de referencia en febrero de 2021 de 425% a 4.00%, la mantuvo en ese
nivel en las reuniones de marzoy mayo de 2021 mientras que en la reunion de junio de
2021 decidid por mayoria aumentar a 4.25%. En la segunda etapa, que acontecio
durante la segunda mitad de 2021, ante los aumentos sorpresivos vy la persistencia de
las presiones de inflacion, el Banco de México respondié con sucesivos aumentos en la
tasa de referencia y una postura monetaria menos acomodaticia. Asi, en las reuniones
de junio a diciembre, el banco central decidi® aumentar la tasa de referencia
alcanzando un nivel de 550% en diciembre de 2021, esto es 150 pb por arriba del nivel
mas bajo de 2021.

La Junta de Gobierno del Banco de México menciond que los aumentos de tasa
buscaron frenar la inflacion, reforzar la credibilidad del banco central y preservar el
anclaje de las expectativas. Sin embargo, durante la segunda mitad de ano, si bien la
mediana de las expectativas de inflacion de uno a cuatro afos se ha mantenido dentro
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del rango de variabilidad, los aumentos de tasa de interés no han evitado que las
expectativas a doce mesesy de uno a cuatro anos se revisaran consistentemente al alza.
Sin embargo, las expectativas de inflacion de uno a cuatro anos se Mmantuvieron en
350% hasta julio de 2021 y a partir de ese mes, comenzaron a mostrar un
comportamiento al alza, hasta terminar el ano en 3.70%.

En lo referente al mercado laboral, éste tuvo un desempefo solido y con avances
acelerados, principalmente el empleo formal. La poblacidn ocupada registrdé un
maximo historico en diciembre de 2021 al ubicarse en 56.9 millones de personas, lo que
implica una completa recuperacion de los empleos perdidos por la pandemia (102.7%).
Ademas, la mayor recuperacion se registro en la poblacion informal (113.2%) seguido de

la formal (105.0%). Por género, las mujeres recuperaron completamente los empleos
perdidos desde noviembre de 2021.

Respecto a la tasa de desocupacion, ésta promedid 4.1% en 2021, con lo cual registro
una tendencia a la baja que permitid que, para diciembre, se registrara una tasa de 3.5%.
Adicionalmente, la tasa de participacion promedid en el aho 58.6%, lo que se compara

positivamente respecto a 2020 (55.4%) aunque y fue ligeramente menor al nivel pre-
pandemia de 60.2%.
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Adicionalmente, tanto el empleo como la participacion laboral se recuperaron mas
rapido que otras economias. En diciembre de 2021, la recuperacion de la poblacion
ocupada en economias pares fue inferior. Tal es el caso de Chile (95.8%), Brasil (100.1%),
Colombia (98.3%) y Peru (98.2%); mientras que la tasa de participacion de otros paises
también se mostro mas rezagada respecto a su nivel pre-pandemia: EE.UU. (-1.9 pp por
debajo de pre-pandemia), Chile (-4.5 pp) y Colombia (-3.3 pp).

No obstante, en 2021 faltd por regresar una parte de la poblacion disponible,
desocupada y subocupada, a pesar de haberse reducido notablemente desde los
niveles registrados en el segundo trimestre de 2020. En diciembre de 2021, la poblacion
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desocupada fue mayor en 413 mil personas respecto de su nivel pre-pandemia;
mientras que el numero de personas subocupadas fue mayor en 674 mil respecto del
nivel pre-pandemia. De manera similar, a diciembre de 2021 la poblacion no
econdmicamente activa disponible fue mayor en 1.7 millones respecto de su nivel pre-
pandemia.

Por su parte, los ingresos promedio por hora de |la poblacion ocupada en 2021 tuvieron
aumentos anuales promedio de 1.7%, mientras que los salarios promedio del IMSS
registraron un alza anual de 7.5% en el ano. En 2021 se aprobd un aumento nominal de
18.48 pesos al salario minimo nacional y 27.83 pesos en la Zona Libre de la Frontera
Norte. Si bien estos aumentos en los salarios nominales compensaron en parte la
inflacion, en 2021 los ingresos laborales continuaron su recuperacion hacia su nivel pre-
pandemia. Al cuarto trimestre de 2021, el ingreso laboral per capita alcanzd 97.8% vs. el
primer trimestre de 2020. Esto representa una recuperacion de 10.1 pp respecto del
minimo de 87.7% observado en el tercer trimestre de 2020.

Igualmente, la masa salarial tuvo un buen desempeno al registrar un crecimiento anual
de 8.3%, derivado de los avances de la poblacion ocupada remunerada de 8.4% pese a
gue el ingreso real mensual mostré un retroceso de 0.5% anual. Lo anterior muestra
que las presiones inflacionarias no se han visto afectadas por una espiral de
crecimientos salariales y que continUa el aumento en la oferta laboral.

Detras de los buenos resultados del empleo, se encuentra la implementacion de
diversas reformas que ayudaron a mejorar los ingresos laborales, sus prestaciones
laborales y en general la calidad del empleo. En seguimiento a los objetivos de esta
administracion, en el 2021 se continuaron los esfuerzos en cuanto a reformas en el
entorno laboral. Ejemplo de éstas son la continuidad en la implementacion de la
Reforma Laboral como compromiso del T-MEC vy la politica de aumentos al salario
minimo hacia niveles que permitan satisfacer las necesidades basicas de |la poblacion
trabajadora y los integrantes de su familia. Ademas, en 2021 se aprobd una nueva
reformma en materia laboral para atender practicas perjudiciales y algunos esquemas
ilegales para los tralbajadores en casos de subcontratacion laboral (para mayor detalle
consultar las secciones |1.2 vy |1.3).

Respecto al sistema financiero mexicano, durante 2021, la aparicion de nuevas
variantes de COVID-19 continud afectando a los mercados financieros internacionales,
generando volatilidad. En ese contexto, el tipo de cambio continud siendo un
amortiguador de los choques externos. Si bien en 2021 alcanzd un valor promedio de
20.3 pesos, 5.7% menor al promedio registrado en 2020, su avance no fue lineal, tal que
el promedio anual de la volatilidad implicita a un mes se ubicd en 12.2% en 2021
mientras que en 2019 la volatilidad implicita estuvo en 9.7%.

Frente a estos desafios ayudo que México cuenta con bajos niveles de endeudamiento
externo, reservas internacionales altas y acceso al financiamiento en los mercados
nacionales e internacionales. En este sentido, en agosto de 2021, el Banco de México
recibié del FMI 85424 millones de Derechos Especiales de Giro (DEG), equivalentes a
aproximadamente 12,117 millones de dolares, lo anterior para proveer de liquidez
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adicional al sistema financiero mundial, mediante el fortalecimiento de las reservas
internacionales de los paises miembros, incluido México. Por otra parte, el 19 de
noviembre de 2021, el FMI renovo la Linea de Crédito Flexible (LCF) para México por dos
anos Mas por un monto equivalente a 50 mil millones de dodlares (35.65 miles de
millones en Derechos Especiales de Giro). Adicional a lo anterior, durante todo el 2021,
estuvieron vigentes la linea Swap de Banco de México con la FED por hasta por un
monto de 60 mil millones de ddlares, y la linea Swap con el Tesoro por 9 mil millones de
dodlares. Ademas, para finales del ano pasado, las reservas internacionales crecieron a
tasa anual de 3.4% para alcanzar un valor de 202.4 miles de millones de ddlares. Lo
anterior es equivalente a cuatro meses del total de las importaciones de bienes y
servicios, lo cual es superior a los tres meses que recomienda una de las métricas del
FMI para tener un nivel suficiente de reservas que permita hacer frente a choques
externos.

En este contexto, el CDS a cinco afnos alcanzd en 2021 su valor promedio anual mas bajo
en seis anos, al registrar un valor de 96 pb, 47 pb por debajo de su nivel promedio de
2020. Del mismo modo, el CDS de México se encuentra en la parte extrema inferior del
rango de CDS de paises emergentes como Brasil, Colombia, Perd y Sudafrica.

Con relacion a las tasas de interés de los bonos publicos y privados, éstas se ajustaron
para reflejar los cambios en la politica monetaria e incorporar las expectativas de
inflacion al vencimiento de los plazos. Asi, la curva de rendimientos de los bonos
gubernamentales en México denominados en pesos registro aumentos generalizados
en todos sus plazos, principalmente en su parte media, en linea con lo observado en
EE.UU. En este sentido, el bono mexicano a 10 afos se ubicd en 8.06% al cierre de 2021
(6.57% al cierre de 2020), esto representd un incremento de 203 pb. Cabe destacar que,
si bien, la salida de extranjeros de los bonos del gobierno adn se ubica en la parte corta
de la curva, se siguen observando entradas netas positivas en la parte media y larga de
la curva.
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El mercado de renta variable registro un nivel maximo histérico en el Indice de Precios
y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores el 31 de diciembre de 2021 al
ubicarse en 53 mil 272 unidades. Cabe destacar que tuvo un rendimiento anual de
20.9% con respecto al cierre de 2020, el mas alto en 11 anos con respecto al cierre de
2020. Al interior, todos los sectores contribuyeron al crecimiento del IPC durante 2021,
siendo los que tuvieron un mayor crecimiento positivo los sectores de servicios de
telecomunicacion (41.6%), productos de consumo frecuente (24.6%) y servicios
financieros (17.7%).

Adicionalmente, la solidez de la banca mexicana no se vio afectada por los efectos
adversos de la pandemia, ya que continud bien capitalizada y con niveles adecuados de
morosidad. Asi, el sistema de la banca comercial registré un Indice de Capitalizacion
(ICAP) total de 19.5% a diciembre de 2021, con un incremento anual de 1.8 pp. Este nivel
se ubico significativamente por encima del nivel minimo de 10.5% que establecen las
reglas de capitalizacion de Basilea Ill. El [ndice de Morosidad (IMOR) de la banca fue de
2.1%, s6lo 0.5 pp superior al registrado en diciembre de 2020. A su vez, el Indice de
Cobertura de Cartera Vencida (ICOR) aumentod 0.4 pp comparado con 2020, al ubicarse
en 160.5%.

No obstante, la solidez de la banca y los buenos resultados operativos en 2021 no se
tradujeron en mejoras en el otorgamiento del crédito ya que éste cayd en términos
reales y amplio la brecha con respecto a su nivel pre-pandemia. En diciembre de 2027,
el crédito vigente total al sector privado no bancario registré una contraccion real anual
de 4.0% para ubicarse en 20.4% del PIB y 83% por abajo de su nivel promedio entre
enero de 2019 y febrero de 2020. Asimismo, el crédito a las grandes empresas se
contrajo en 45%, mientras que para las Pequehas y Medianas Empresas (PyMEs) la
contraccion fue de 6.4%, para ubicarse en 326 mil 564 millones de pesos en diciembre
de 2021.
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I.3. Principales resultados de finanzas publicas

En 2021 se reafirmd la solida posicion fiscal con la que cuenta el pais, con finanzas
publicas sanas y una deuda publica con trayectoria decreciente y sostenible, que paso
de 51.7% del PIB en 2020 a 50.0% en 2021. La disminucion de 1.7 pp fue resultado de una
mayor base nominal del PIB ante la mejora en la actividad econdmica y el crecimiento
de los precios internos, asi como de la reconocida prudencia y manejo de pasivos en la
conduccion de la politica de endeudamiento.

Cabe destacar que el saldo de la deuda resultd menor en 3.7 pp del PIB en comparacion
con el monto estimado de 53.7% del PIB en el Paquete Econdmico 2021. En su conjunto,
las cifras descritas anteriormente contribuyeron a fortalecer la posicion fiscal de México
desde una perspectiva de sostenibilidad que permitira hacer frente a posibles choques
en las variables econdmicas, tanto internas como externas, sin afectar la trayectoria de
la deuda ni causar ajustes fiscales significativos en el déficit primario para estabilizar su
trayectoria.

Asimismo, los resultados en materia de deuda publica atienden las metas de balance
establecidas en el Paguete Econdmico 2021. Por un lado, el balance primario, gue refleja
la postura fiscal excluyendo el costo financiero, registré un déficit de 0.3% del PIB, lo cual
permitié darle un mayor impulso a la economia sin afectar la trayectoria proyectada de
la deuda.

Por su parte, el balance presupuestario se ubicd en 29% del PIB, en linea con lo
aprobadoy con eltecho de endeudamiento establecido en la LIF 2021. Al excluir el gasto
en inversion de hasta el 2.2% del PIB de la inversion del Gobierno Federal y de las
Empresas Productivas del Estado (Pemex y CFE), el balance publico se ubicd en un
déficit de 0.7% del PIB, en linea con la meta aprobada en el Paquete Econdmico 2021.

Los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), la medida mas amplia de
déficit, se ubicaron en 3.8% del PIB, mayor a la meta aprobada en 0.4 pp como resultado
del ajuste en los instrumentos de deuda indexados a la inflacion durante el afno, asi
como al uso de activos financieros para financiar el déficit publico.

Los resultados de finanzas publicas se apoyaron en una politica de ingresos basada en
el fortalecimiento de la eficiencia recaudatoria y la consolidacion de las estrategias del
combate a la evasion fiscal, las cuales han mostrado resultados positivos desde 2020 y
una mayor resiliencia de los ingresos tributarios ante movimientos abruptos del ciclo
econdomico. Adicionalmente, el incremento en los precios internacionales del petréleo
también contribuyd al aumento de la recaudacion correspondiente al componente
petrolero de los ingresos.

En 2021 los ingresos del sector publico ascendieron a 22.7% del PIB, mayores en 5.6% en
términos reales con respecto a lo observado al cierre de 2020. Al interior, los ingresos
tributarios crecieron 11% en términos reales con respecto a 2020, considerando el
estimulo al IEPS sobre combustibles, el cual ayudo a reducir la volatilidad de los precios
internos, proteger el poder adquisitivo de la poblacion y la competitividad de los
negocios ante aumentos en los precios internacionales del petroleo. Excluyendo el IEPS
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de combustibles, este rubro aumentd a una tasa anual de 4.1% en términos reales, como
reflejo de la recuperacion econdémica y del fortalecimiento del marco tributario.

Los ingresos petroleros del sector publico en 2021 se ubicaron en 4.4% del PIB y fueron
superiores en 80.6%, en términos reales, respecto de 2020. Este aumento estuvo
apoyado, principalmente, por el aumento de los precios del petrdleo y por el efecto de
las aportaciones patrimoniales del Gobierno Federal a Pemex. Por su parte, los ingresos
no tributarios del sector publico se ubicaron en 1.5% del PIB y fueron menores en 33.8%
real respecto a los niveles observados en 2020 debido a una base de comparacion
mayor que represento la recuperacion de fideicomisos y de activos financieros en 2020.

Los ingresos tributarios y los mecanismos de financiamiento que ayudaron a reducir el
costo financiero permitieron a su vez reforzar el gasto que incide directamente en el
bienestar de la poblacion y en la economia nacional. De esta manera, en 2021 el gasto
conjunto en las funciones de salud y proteccion social alcanzé un monto histoérico
cercano alos 2 billones de pesos, que representd el 7.5% del PIB. De igual forma, el gasto
en desarrollo econdmico ascendid a 6.1% del PIB, e incrementd 29.7% con respecto al
cierre de 2020 en términos reales.

Elincremento del gasto destinado a reducir brechas econdmicas y sociales también se
vio reflejado en el desempeno de los principales programas prioritarios. Con respecto a
2020, en términos reales, el gasto destinado al Programa de Adquisicion de Leche
Nacional crecid 465%; Jovenes Escribiendo el Futuro, 23.4%, Programa de
Mejoramiento Urbano, 98.1%; Programa de Vivienda Social, 8.3%; Programas de Pension
para el Bienestar de Personas con Discapacidad Permanente y de las Personas Adultas
Mayores, 20.3 y 10.0%, respectivamente. En suma, el monto total de estos programas
presupuestarios fue de 193 mil 608 millones de pesos, lo cual equivale al 0.7% del PIB de
2021.

Por otra parte, los proyectos de inversion publica prioritarios, detonadores del
crecimiento y desarrollo social, también recibieron recursos adicionales. De manera
particular, los recursos destinados en 2021 para el Tren Maya mostraron un incremento
de 22 mil 320 millones de pesos con respecto a la inversion realizada en 2020, mientras
gue el presupuesto para el proyecto de desarrollo del Corredor Interoceanico del Istmo
de Tehuantepec aumentd 1 mil 648 millones de pesos con respecto a la inversion de
2020.

En el gasto no programable, destaca un ahorro con respecto a lo aprobado de 67 mil
12 millones de pesos, que representa el 0.3% del PIB como resultado del menor costo
financiero ante la eficiente conduccion del portafolio de pasivos publicos, aunado a un
menor pago de Adefas con relacion a lo programado.

Entre las operaciones de deuda mas importantes durante 2021, destaca el Programa
de Formadores de Mercado, que representa una estrategia clave de financiamiento del
Gobierno Federal para incentivar la participacion de mas instituciones.

A través de este programa se logré incrementar la opcion de compra en subastas
primarias de valores gubernamentales del 203 y 35% para CETES, MBONOS vy
UDIBONOS; se brindd opcion de compra en subasta sindicada del 35% de la emision
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del nuevo Bono de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES F); se permitieron
operaciones swith tender offer en subastas sindicadas; se aprobo a los formadores de
mercado tener una posicion mayor al 35% de una emision de MBONOS o UDIBONOS
cuando esta se deriva de una operacion de manejo de pasivos de la SHCP; y se
establecio la reduccion del Indice de Actividad minimo requerido para ser formador de
mercado de MBONOS o UDIBONOS.

Asimismo, destaca que, durante 2021, se realizaron amortizaciones por 2.7 mil millones
de pesos relacionadas con la potenciacion de recursos del Fondo de Estabilizacion de
los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF), la cual se llevo a cabo en 2020 con la
finalidad de compensar la disminucion en las participaciones derivada de los efectos de
la pandemia por un monto mayor a 40 mil millones de pesos.

Finalmente, cabe sefnalar que en 2021 el Gobierno Federal dio continuidad a su Politica
de Deuda Sostenible al emitir el segundo bono alineado a los Objetivos de Desarrollo
Sustentable (ODS) de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU). Dicho bono fue
colocado en el mercado de euros a un plazo de 15 anos por un monto total de 1,250
millones de euros, con una tasa de rendimiento del 2.259% y una tasa cupon del 2.25%
(la minima histdrica para una emision de su tipo), logrando ser adquirido por 60
inversionistas globales con una alta vocacion y compromiso en politicas de desarrollo
economico sostenible.

La sostenibilidad de la deuda publica, aunada a las condiciones de estabilidad
macroecondmica en un contexto de finanzas publicas sanas, asi como una politica
monetaria enfocada en mantener niveles de inflacion bajos y estables y un régimen de
tipo de cambio flexible, permitieron al Gobierno de México lograr la ratificacion de la
calificacion soberana dentro de la categoria de grado de inversion por parte de todas
las agencias calificadoras que lo evaluan. Lo anterior sobresale en un entorno adverso
donde el 35% de los paises de América Latina enfrentaron reducciones de su calificacion
durante 2021 por parte de al menos una de las tres principales calificadoras (Moody’s,
S&P y Fitch). Mientras que, Unicamente cinco paises de la region mantuvieron el grado
de inversion por parte de estas agencias. Dentro de este grupo de paises, solo México y
Uruguay se mantuvieron sin acciones negativas durante el 2021.
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Il. MOTORES DE CRECIMIENTO Y BIENESTAR 2022-2023

I.1. Inversién en sectores estratégicos

Para impulsar el desarrollo sostenido y de largo plazo en México, especialmente en las
regiones mas rezagadas del pais, en 2022 y hacia adelante, el Gobierno de México
continuara realizando las acciones necesarias que permitan revertir la tendencia
historica de caida en la inversion publica en infraestructura, con un enfoque en
proyectos en los que no se habia invertido en alrededor de 30 afos y que por primera
vez incluyen la region sur-sureste. Asi, durante este ano se proyecta alcanzar un monto
de inversion publica equivalente al 31% PIB, el mas alto en los Ultimos 6 ahos.

Construccion de Refineria Dos Bocas y modernizacion de otras refinerias

En un entorno global donde la seguridad energética y la diversificacion de fuentes
toma cada vez mas relevancia, el Gobierno de México ha realizado inversiones que
garantizan el correcto abastecimiento de combustibles y petroliferos ante choques
externos como los conflictos geopoliticos y factores climatolégicos imprevistos. De esta
manera, se brinda certidumlbre sobre los costos a las empresas proveedoras de bienes
Yy servicios, y se mantiene la estabilidad de precios en beneficio de los hogares
mexicanos.

Con la construccion de la Refineria Dos Bocas, se adicionara el procesamiento de 340
miles de barriles diarios (mbd) de crudo 100% Maya, con lo gque aumentara la
produccion del Sistema Nacional de Refinacion (SNR) en 173 mbd de gasolina y 125 mbd
de diésel de ultra bajo azufre.

La inversion estimada en la Refineria Dos Bocas es de 8.9 miles de millones de doélares.
Al cierre de 2021 se ha erogado el 88% del monto autorizado, y se reporta un avance
fisico del proyecto de 72.4%, que incluye la conclusion de la ingenieria basica de las 17
plantas de proceso, y un 97.5% de avance en la fabricacion de siete plantas modulares
aunado que se han creado mas de 57 mil empleos directos.

En 2021 el procesamiento de crudo en el SNR se incrementd en 20%, y la produccion de
petroliferos en 21%, para ubicarse en 712 mbd. Como resultado, el valor de las
importaciones de gasolina fue de 340.3 mbd, cifra inferior en 12% a la registrada en 2020,
mientras que el volumen de importaciones de diésel se ubicd en 1017 mbd, 10.9%
menor al observado en 2020.

Lo anterior fue posible gracias a la continuidad del programa de rehabilitaciones del
SNR, mediante el cual se realizaron reparaciones en 73 plantas de procesamiento, que
ha generado un mejor desempeno operativo en las refinerias de Salina Cruz, Tula,
Cadereyta, Salamanca y Minatitlan. En 2022 el programa de rehabilitaciones continuara
centrando su atencion en restituir la integridad mecanica de las plantas de
procesamiento, los servicios principales y el almacenamiento.
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En su conjunto, el proyecto para mejorar la calidad de gasolinas lleva un avance fisico
del 99.1%: mientras que la coquizadora del proyecto de aprovechamiento de residuales
en la refineria de Tula tiene un avance fisico del 63% al cierre de 2021.

Plantas productoras de fertilizantes y programas de distribucién en Estados intensivos
en agricultura

El sector agropecuario represento el 3.8% del PIB durante 2021, de éste, las actividades
agricolas representan el 66%. Las exportaciones agricolas fueron 4.0% del total de las
exportaciones mexicanas, donde México importa el 56.7% del fertilizante que utiliza. Las
importaciones de fertilizante se incrementaron en 21.1% entre 2018 y 2021, lo cual, vuelve
a nuestro pais dependiente de este recurso tan importante, situacion gque se agrava
dentro del contexto actual dado que el 251% de las importaciones de fertilizantes
provienen de Rusia. Asimismo, por cada 100 pesos de produccion agricola en México,
se requieren 13.20 pesos de gasto en fertilizante.

Con el objetivo de mantener la seguridad alimentaria y aminorar el impacto que las
variaciones del precio de los fertilizantes tienen sobre el precio final de los alimentos, el
Programa Fertilizantes para el Bienestar beneficid en 2021 a 8 mil 348 productores en
los estados de Guerrero, Morelos, Puebla y Tlaxcala. La produccion agropecuaria de
estos estados representd en promedio el 4.4% de su PIB en 2020 vy, para 2022, el
programa atendera zonas de atencion estratégica en los estados de Chiapas, Guerrero,
Morelos, Puebla y Tlaxcala.

Inversiones para mejorar la conectividad y facilitar el comercio al interior y exterior del
pais
Para impulsar el desarrollo sostenido y de largo plazo, se continuaran realizando

inversiones en infraestructura que incrementen la productividad y competitividad del
palis a través de menores tiempos y costos en traslado de mercancias.

Estas inversiones ampliaran el mercado interno hacia y desde la region sur del pais al
tiempo que facilitaran el comercio con el exterior. Asi, las mas de 1.26 millones de micro,
pequenasy medianas empresas ubicadas en el sur del pais tendran acceso a comerciar
con las mas 51 millones de empresas ubicadas en el resto del pais.

Un ejemplo para destacar por sus efectos en |la conectividad y el desarrollo regional es
el Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuantepec que unird los puertos de
Coatzacoalcos, Veracruz,y Salina Cruz, Oaxaca a través de 317 kildmetros de vias férreas!
El movimiento de carga del actual Ferrocarril del Istmo de Tehuantepec representa solo
el 0.5% de la carga nacional ferroviaria.

' Programa para el Desarrollo del Istmo de Tehuantepec 2020-2024. Recuperado de:
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5597712&fecha=04/08/2020
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Con la modernizacion del tramo ferroviario y de ambos puertos se beneficiara el
traslado de productos industriales, petroleo y productos forestales con menores costos
y tiempos de traslado.

El proyecto beneficiara a 79 municipios con 2.4 millones de habitantes, de los cuales
61.5% se encuentran en condiciones de pobreza, 16.3% tienen carencias por calidad y
espacios de vivienda, 453% tienen carencias por acceso a los servicios basicos en la
vivienda, y 32.3% tienen carencias por acceso a la alimentacion. De estos municipios, 46
se encuentran ubicados en el estado de Oaxaca y los 33 restantes en el estado de
Veracruz, los cuales representa el 451% de la produccién bruta de ambos estados.?

Para 2022 se considera un presupuesto para este proyecto de 10 mil 646 millones de
pesos, lo cual representa un crecimiento de 148.4% en términos reales respecto al
presupuesto asignado durante 2021.

Como parte de este proyecto, se rehabilitaran las vias férreas correspondientes a la linea
Chiapas-Mayab, en el tramo comprendido entre Veracruz y Palenque, Chiapas, asi
como la rehabilitacion del tramo de la misma linea entre Ixtepec, Oaxaca — Ciudad
Hidalgo, Chiapas, y sus puentes, en sus 472 kilometros de extension. La inversion total
de este proyecto asciende a 22 mil millones de pesos.

Aunado al desarrollo de este proyecto, se construiran 10 pargues industriales de entre
500y 1,000 hectareas en la region sur sureste del pais. Estos parques se suman a los 537
parques industriales ya existentes, en su mayoria ubicados en la region del norte, Nuevo
Ledn (95 parques), Baja California (91 parques); y centro, Estado de México (64 parques).®

Otro de los proyectos prioritarios es la construccion del Tren Maya. A través de la
construccion de 1,500 km de nuevas vias férreas que interconectaran las principales
ciudades y zonas turisticas del sureste con el resto del pais, se busca impulsar el
desarrollo socioecondmico de la regiony lascomunidades locales; fortalecer la industria
turistica; fomentar la inclusion social y la creacion de empleos mejor remunerados. Al
cierre de 2021 se han ejercido 27.6 mil millones de pesos, lo que representa un 76.0% del
presupuesto autorizado.

En total, 3.4 millones de habitantes en 36 municipios de los estados de Chiapas,
Tabasco, Campeche y Quintana Roo se veran beneficiados. A la fecha, el proyecto ha
generado 88 mil 210 empleos directos e indirectos, y se estima que en 2022 se generen
un total de 200 mil nuevos empleos, apoyando asi al desarrollo y bienestar de estos
estados donde el 64.2% de su poblacion esta en situacion de pobreza.

Ademas, el proyecto ofrece ahorros significativos en tiempos de traslado de hasta 45.0%
en el tiempo de viaje para las personas que decidan migrar al nuevo modelo de

2 Célculos propios con informacién de Censos Econdmicos 2019, INEGI.

3 Proyectos México (2021). “Programa para el Desarrollo del Istmo de Tehuantepec”. Recuperado de:
https//www.proyectosmexico.gob.mx/proyecto_inversion/programa-para-el-desarrollo-del-istmo-de-tehuantepec-
pdit/.
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transporte, mientras que los tiempos de viaje de los usuarios de las carreteras podran
reducir hasta en un 12.5% el tiempo de viaje.

Por su parte, el Tren Maya transportara mercancias a una velocidad 70% superior que
las actuales vias del tren Chiapas-Mayab; y en comparacion con el autotransporte de
carga, el Tren Maya facilitara el traslado de mercancias a una velocidad promedio 12.0%
superior.

Asimismo, se implementan mejoras institucionales para agilizar el comercio de
mercancias en todo el pais y su transito por las aduanas. Con la implementacion de la
Carta Porte, se fortalece el esquema de traslado de mercancias desarrollando
mecanismos de control e integrando actos de fiscalizacion para combatir el
contrabandoy mercancias de procedencia ilicita.

En materia de aduanas, a través del Proyecto de Integracion Tecnologica Aduanera se
han implementado herramientas tecnologicas para optimizar los procesos e inhibir
actos ilicitos. Al cierre de 2021, se cuentan con 12 mil 385 camaras en operacion y mas
de 5 mil 293 analiticos en video.

Avances de los proyectos de inversion para impulsar la reactivacién econémica

Los 62 proyectos para apuntalar la reactivacion econdmica se enfocan en los sectores
de comunicaciones y transportes, energia, agua y medio ambiente, y marina. En
conjunto, representa una inversion de 491 mil 24 millones de pesos; y se espera la
creacion de 127 mil 318 empleos directos y 241 empleos indirectos. Comunicaciones y
transportes es el sector con mayor ndmero de proyectos, principalmente del subsector
carretero. El monto de inversion del sector de energia asciende a 45% del total
presupuestado, 2.5% a la construccion y modernizacion de puertos, mientras que el
0.8% restante al tratamiento de agua potable y residuos sélidos.

Al cierre de febrero 2021, 24 proyectos se encuentran en etapa de ejecucion, los cuales
representan el 50.2% de la inversion total. De estos proyectos, 21 pertenecen al subsector
carretero, uno al ferroviario, y dos al sector energético. Entre agosto 2021y febrero 2022
entraron en ejecucion cinco proyectos por 88 mil 429 millones de pesos: (1) Tren
suburbano Lecheria-AlIFA, (2) Puente internacional Brownsville-Matamoros; (3)
Autopista Tultepec-Piramides; (4) Autopista Cuapiaxtla-Cuacnopalan; vy, (5)
Aprovechamiento de Residuales en la Refineria Miguel Hidalgo (Tula).

De los proyectos anunciados, dos han sido concluidos satisfactoriamente, la Autopista
Urbana Siervo de la Nacion en el Estado de México y el Libramiento Carretero Sur-
Poniente en Aguascalientes. Cinco de los 22 proyectos en ejecucion restantes llevan un
avance superior al 56%.
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Avance de los 62 proyectos de inversién

Procgso f:l,e Autorizacion Ejecuciéon Total
autorizaciéon
NuUmero de proyectos 20 18 24 62
Inversién (mdp) 135,811 106,848 248,365 491,024
Comunicaciones y transportes 73,897 32,919 146,289 253,105
Carreteras 48,904 19,919 124,346 193,169
Logistica (0] 13,000 (0] 13,000
Ferrocarriles 24,993 0 21,943 46,936
Energia 59,080 60,675 102,076 221,831
Transformamon industrial de 49450 0 55,076 104,526
hidrocarburos
Tran;porteyalmacenamlento 9,630 0 47,000 56,630
de hidrocarburos
Subsector eléctrico (0] 60,675 0] 60,675
Agua y medio ambiente 494 3,548 o 4,042
Agua potable 494 1,909 0] 2,403
Residuos sélidos urbanos 0 1,639 (0] 1,639
Marina 2,340 9,706 0] 12,046
Puertos 2,340 9,706 0 12,046

Fuente: SHCP.

I1.2. T-MEC: avances y oportunidades

México ha logrado mantener una posicion competitiva en materia de comercio
internacional a pesar de que en los Ultimos ahos se han registrado desafios de distinta
indole, como las tensiones comerciales entre EE.UU. y China, los choques de oferta
provocados por la pandemia del COVID-19 o los recientes conflictos geopoliticos en
Europa del Este y las sanciones relacionadas a ello. Asimismo, debido a su estabilidad
macroecondmica y financiera, asi como a su ubicacion geografica y a la reconocida
solidez de sus instituciones, México ha mantenido y modernizado 12 tratados de libre
comercio que proveen acceso preferencial a mercados que representan alrededor del
60% del PIB global.

Como resultado de los avances del T-MEC, en 2021 México alcanzo el segundo lugar
como principal socio comercial de EE.UU. (solo después de Canada). Cabe mencionar
gue el 80% de las exportaciones de México se destinan a EE.UU., de las cuales el 65% se
concentran en industrias de tecnologia como manufactura de vehiculos,
computadoras, electronicos y maquinaria. Considerando que en 2019 EE.UU. y Canada
importaron 507.3 mil millones de ddlares de China, el T-MEC vy las recientes disputas
comerciales abren un espacio potencial para sustituir mas de 500 mil millones de
dodlares de productos de China en el mercado de Norteamérica.

Ademas de los resultados en exportaciones, inversion extranjera directa y transferencia
de tecnologia alcanzados mediante el T-MEC, uno de los objetivos hacia adelante es
gue el tratado actle como catalizador para aumentar el contenido nacional de las
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exportaciones de nuestro pais. De acuerdo con la OCDE, en 2018 el 459% del valor
agregado de las exportaciones de México provino de otros paises entre los que
destacan EE.UU. con 17.2%, China con 8.6% y Europa con 6.9%. Considerando lo anterior,
las exportaciones de México tienen un valor agregado proveniente del resto del mundo
de 160.9 mil millones de dodlares anuales. Tomando en cuenta los conflictos comerciales
que Estados Unidos ha enfrentado con Europa y China en los ultimos anos, las
exportaciones de México tienen el potencial de sustituir el valor agregado de esas
regiones por hasta 54.5 miles de millones de ddlares anuales.

Cabe mencionar que, de acuerdo con la Organizacion Mundial del Comercio (OMC),
México es el décimo primer pais con mayor volumen de exportaciones de mercancias
y el decimotercero con mayores importaciones. Con un nivel de comercio de
mercancias de 811 mil millones de dolares en 2020, México fue el pais de Latinoameérica
con mayor participacion en el comercio global, cifra que representa mas del doble de
la del segundo lugar de la region (Brasil con 376 miles de millones de dolares). De
manera similar, con un nivel de 417 mil millones de ddlares, México se ubicd como el
principal pais exportador de Latinoameérica en 2020 y casi duplico el nivel del segundo
lugar (Brasil con 209 millones de dolares).

En linea con lo anterior, la competitividad de México también se refleja en las cifras de
inversion extranjera directa. De acuerdo con el Ultimo reporte de la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés),
México fue el noveno pais con mayor recepcion de inversion extranjera directa (IED) en
2020. Con una IED de 29 mil millones de ddélares en tal ano, nuestro pais fue el principal
receptor de este tipo de inversiones en Latinoamérica y subid cinco puestos en el
ranking mundial después de ubicarse en el decimocuarto lugar en 2019.

En el marco de la competitividad que ha demostrado México en el entorno
internacional, durante los Ultimos anos distintas empresas han presentado planes para
aumentar sus operaciones en el pais, especialmente algunas con operaciones en China.
Por ejemplo, en abril de 2021 la empresa china de electronicos Hisense anuncié una
inversion de 260 millones de ddlares para construir un nuevo pargue industrial en el
estado de Nuevo Ledn. Asimismo, la empresa de telecomunicaciones Huawei anuncio
en octubre del 2021 un nuevo centro de datos en el Estado de México para promover
su negocio de nubes de datos. Otro ejemplo reciente de este fendmeno es la inversion
de 260 millones de ddlares anunciada en marzo de 2022 por Bosch, emypresa alemana
y con operaciones en China, para la apertura de su primera planta de manufactura de
electrodomeésticos en México.

Por otra parte, con el fin de estimular y acrecentar la inversion, asi como contribuir a la
competitividad del pais, el Gobierno de México implemento desde el 2019 un programa
de estimulos fiscales especiales en la Region Fronteriza Norte (RFN) y desde el 2021 en
la Region Fronteriza Sur (RFS).
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Estimulos fiscales en las fronteras norte y sur del pais

Frontera norte Frontera sur
e Reducciéon de la tasa del ISR de 30 a 20%. e Disminucion de la tasa del ISR de 30 a 20%.
e Reduccién de la tasa del IVA de 16 a 8%. e Disminucion de la tasa del IVA de 16 a 8%.
e Estimulos para la homologacién con EE.UU. | e Estimulo fiscal a gasolinas para homologar el
de los precios de la gasolina, el diésel, el gas y precio del combustible con Guatemala.
la luz. e Exenciéon del Impuesto General a las
Importaciones y la exencién del Derecho del
Tramite Aduanero.

Nota: La disminucién de la tasa de ISR aplica a las personas fisicas o morales con actividades empresariales que
obtengan el 90% de sus ingresos totales en alguna de las regiones fronterizas, excluyendo los ingresos que deriven
de bienes intangibles y comercio digital. La disminucién de la tasa impositiva del IVA aplica a personas fisicas o
morales, que realicen actividades de enajenacién de bienes, de prestacion de servicios independientes u
otorgamiento del uso o goce temporal de bienes, en los locales o establecimientos ubicados en cualquiera de las
regiones. No aplica a la venta de inmuebles, bienes intangibles, suministro de contenidos digitales e
importaciones.
Fuente: Elaboracion propia con datos informacién de la Secretaria de Economia y decretos publicados en el Diario
Oficial de la Federacion.
En la RFN el programa de estimulos fiscales beneficia a 43 municipios de los seis
estados colindantes con EE.UU. (Baja California, Sonora, Chihuahua, Coahuila de
Zaragoza, Nuevo Ledn y Tamaulipas) y estda acompanado de aumentos progresivos del
salario minimo. Especificamente, en 2019 el incremento al salario minimo en esta
region fue del doble respecto al salario de 2018. En 2020, 2021 y 2022 los incrementos
nominales anuales autorizados por la Comision Nacional de los Salarios Minimos

(Conasami) fueron de 5%, 15% y 22%, respectivamente.

Por otro lado, el programa de estimulos en la RFS es aplicable a 22 municipios
pertenecientes a cuatro estados de la region (Quintana Roo, Chiapas, Campeche y
Tabasco) y tiene como objetivo adicional reducir las brechas sociales y econdmicas
entre los estados de la RFS y el resto del pais. De acuerdo con el Coneval, en 2020 el
porcentaje de personas en situacion de pobreza en la RFS fue de 55.2%, cifra mayor que
el promedio del resto del pais de 40.2% y que la media nacional de 42.0%. Asimismo,
segun cifras del INEGI, en 2020, el ingreso per capita promedio de los estados de la RFS,
sin incluir transferencias, se ubico 18.7% por debajo del ingreso del resto de los estados
del pais, lo cual refleja la necesitad detonar la actividad econdmica de la regidon
mediante beneficios fiscales.

Cabe sefalar que, en la RFS, a diferencia de la RFN, los salarios se han incrementado en
linea con los aumentos salariares nacionales otorgados desde el inicio de la presente
administracion. Concretamente, los incrementos nominales anuales en la RFS fueron
de 16% en 2019, 20% en 2020 y 15% en 2021, mientras que en 2022 el incremento
autorizado fue de 22%.

Los programas en la RFN y RFS han tenido resultados positivos que se reflejan en la
actividad econdmica y el empleo. Por ejemplo, entre 2018 y 2019, el crecimiento de la
actividad industrial manufacturera de la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) fue
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cinco veces mayor que la media nacional y, en 2019, el Indicador Trimestral de la
Actividad Econdmica Estatal presentd una variacion anual de 1.1%, es decir, 10 veces
mayor que lo observado a nivel nacional.

En materia de empleo, entre enero de 2019 y enero de 2022, el numero puestos de
trabajo registrados en el IMSS crecid 5.4% en los estados de la RFN, cifra que se compara
favorablemente con respecto al incremento observado en el resto del pais de 2.0%. Por
otro lado, en el periodo enero de 2021y enero de 2022, el nUmero de puestos de trabajo
aumento 15.4% en la RFS, que contrasta con el crecimiento observado en el resto de las
entidades de 4.2%, lo cual refleja una recuperacion mas acelerada del empleo tras el
impacto de la pandemia de COVID-19.

En suma, los beneficios observados del programa de estimulos fiscales en las fronteras
tanto en términos de actividad econdmica como en empleo superaron los costos
recaudatorios de su implementacion. La renuncia recaudatoria por la implementacion
del programa de estimulos fiscales en la RFN fue de 217 mil 400 millones de pesos y se
estima que en 2022 sera de 88 mil 200 millones de pesos. Mientras tanto, en la RFS el
costo recaudatorio de los estimulos en 2021 fue de 4 mil 300 millones de pesos, vy se
proyecta que en 2022 el monto ascendera a 4 mil 600 millones de pesos. En particular,
en 2021 el costo de estos estimulos representd solo 2.6% de los ingresos tributarios
anuales.*

Ademas de la agenda de estimulos fiscales, el Gobierno de México ha identificado la
inversion en aduanas e infraestructura de transporte como factores claves para
continuar promoviendo la conectividad que facilita el comercio y fortalece la
integracion comercial con Norteamérica. De esta manera, en 2022 continda la
administracion del Fondo de Aduanas que implica una inversion de 33 mil millones de
pesos en obras de mantenimientoy modernizacion de las17 aduanas del pais, las cuales
permitiran incrementar la eficiencia de los flujos comerciales y combatir el contrabando
de mercancias. Asimismo, en 2022 se aprobd un presupuesto de inversion fisica de 52
mil 900 mil millones de pesos para la Secretaria de Comunicaciones y Transportes a fin
de continuar con proyectos como la construccion y modernizacion de la red federal de
carreteras, aeropuertos y puertos maritimos del pais.

Otrotema al cual el Gobierno de México ha otorgado especial seguimiento es la agenda
de promocion de comercio con los otros miembros del T-MEC, asi como con el sector
privado de la region. Un ejemplo de esto es el trabajo en distintos comités del T-MEC
qgue promueven la integracion comercial en América del Norte. Estos comités,
formados por los paises miembros, se encargan de identificar oportunidades y
promover acciones para la integracion econdémica dentro de Ameérica del Norte en
areas como competitividad, promocion de PyMEs, buenas practicas regulatorias y
facilitacion comercial. Estas acciones de promocion tienen un bajo impacto en las

“Se toma como referencia los ingresos tributarios de 3,567 mil millones de pesos en 2021.
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finanzas publicas, por lo que son factibles para fortalecer la integracion comercial y el
crecimiento de la region, en beneficio de las condiciones materiales de la poblacion.

Como resultado de los logros que se han alcanzado en distintas agendas comerciales,
a nivel internacional México ha sido identificado como un pais atractivo para el
nearshoring. Esta estrategia permite a empresas reducir el riesgo de las recientes
disrupciones en cadenas de distribucion u otras barreras comerciales, al acortar la
distancia entre la manufactura de sus productos y sus mercados. México es atractivo
para las empresas interesadas en esta estrategia, ya que alrededor del pais existen
centros industriales especializados en manufactura de bienes de consumo, ademas, el
pais cuenta con una amplia frontera con una de las economias mMmas grandes del
mundo.

Este interés por trasladar su produccion a México ha sido documentado por empresas
especializadas en el sector. Por ejemplo, la consultora CBRE estima que, debido a
precios competitivos y a la variedad y el volumen del mercado, en los proximos anos la
demanda por espacios industriales en México aumentard, principalmente, en
empresas chinas que en 2019 y 2020 ya adquirieron alrededor de 248 mil metros
cuadrados de inmobiliario industrial en México.

Otro factor relevante en cuanto a las oportunidades comerciales de México sera el retiro
de trabajadores y duenos de empresas manufactureras en EE.UU. La empresa
especializada en cadenas de valor Industry Sourcing LLC, estima que en la siguiente
década los pedidos de cadenas de suministro en Latinoameérica incrementaran por este
factor. Datos del Burd de Censos de EE.UU. indican que el 51% de los empresarios en ese
pais tienen 55 anos o mas. Tomando en cuenta el numero de empresas
manufactureras,’>alrededor de 325 mil de sus duefos podrian retirarse en los proximos
anos. En cuanto a los trabajadores, en 2021, 25% de los trabajadores de manufacturas
en EE.UU. (3.7 millones) superaron los 55 anos. El cercano retiro de trabajadores y
duenos de manufacturas abre espacio a que estos trabajos o empresas se trasladen a
México dénde existe un mayor porcentaje de la poblacion en edad laboral.

I.3. Reformas laborales

En cumplimiento de los acuerdos contemplados en el T-MEC y en linea con los ODS de
la Agenda 2030 de la ONU vy los esfuerzos para de reivindicar los derechos de los
trabajadores y mejorar sus condiciones laborales, se han implementado diversas
modificaciones al marco regulatorio del mercado laboral.

Slbis World (2021). “Manufacturing in the US -Number of Businesses 2005-2027". Recuperado de:
https//www.ibisworld.com/industry-statistics/number-of-businesses/manufacturing-united-
states/#:~text=Manufacturing%20in%20the%20US%20%2D%20Number%200f%20Businesses%202005%E2%80%93202
7&text=There%20are%20638%2C583%20Manufacturing%20businesses,increase%200f%201.4%25%20from%202021.
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En primer lugar, en cumplimiento del principio de justicia social y en linea con los
objetivos 1 (erradicacion de la pobreza) y 8 (trabajo decente y crecimiento econdmico)
de la Agenda 2030, el Gobierno de México ha realizado incrementos anuales del salario
minimo a partir de 2019. De esta manera, entre el inicio de la administracion y al mes
de febrero de 2022, el salario minimo registré un crecimiento real de 76.3%, lo que
implica que el poder adquisitivo de los trabajadores que lo perciben pasd de cubrir 1.5
canastas basicas alimentarias en 2018 a 2.4 canastas en 2022.

Evolucidn del salario minimo Proporcion de la canasta basica que es
ponderado cubierta por el salario minimo
[Pesos mexicanos, variacion) (Porcentaje)
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Cabe mencionar que, de acuerdo con el INEGI, el 32.5% de los trabajadores en México
percibe entre uno y dos salarios minimos, lo cual evidencia aun mas la importancia de
esta politica salarial para aminorar la disparidad en el ingreso de trabajo y establecer un
piso MiNnimMmo de ingresos para los trabajadores. Asimismo, estos incrementos salariales
buscan transitar hacia un modelo donde la competitividad no se basa en mantener
salarios bajos y malas condiciones laborales. En lo que respecta a la Zona Libre de Ia
Frontera Norte, el salario minimo en 2022 aumento a 260.34 pesos diarios, mientras que
en el resto del pais alcanzo los172.87 pesos diarios, lo que se traduce en aumentos reales
de 148.3% y 64.9%, respectivamente, en relacion con 2018.

Por otra parte, se encuentran las reformas que han fortalecido las condiciones de los
trabajadores, destacando la regulacion de la subcontratacion, la reforma en el sistema
de pensiones, la reforma laboral y la creacion de incentivos por parte del IMSS para la
incorporacion de mas trabajadores a la seguridad social. Desde su implementacion, en
septiembre de 2021, la reforma para la regulacion de subcontratacion ha mejorado las
condiciones laborales de quienes operaban bajo este esquema. De acuerdo con el IMSS,
a enero de 2022, de los 5 millones de trabajadores que laboraban bajo un esquema de
subcontratacion, 2.9 millones migraron de una empresa subcontratista a un patron
real, lo cual se reflejo en un aumento del salario base de cotizacion, que paso de $467.9
a $560.8; es decir, un incremento de 19.9% anual. Para el caso especifico de las mujeres
el incremento fue de 22%.

36



HACIENDA

Por su parte, la reforma al sistema de pensiones que entro en vigor en junio de 2021
permite que Mas personas puedan tener acceso a los beneficios del sistema de ahorro
para el retiro y a una pension digna. Entre sus principales beneficios destacan el
incremento de la tasa de reemplazo en 40% (31% previo a la reforma); la posibilidad de
que los trabajadores que ganen uno o dos salarios minimos reciban mas del 100% del
salario con el que se jubilan; la reduccion del tiempo de cotizacion minimo de 25a 15
anos con el fin de que mMmas trabajadores puedan tener acceso a una pension; el
aumento de las contribuciones totales de 6.5 a 15%, que seran cubiertas por los
empleadores; y el aumento de la pension minima garantizada en 60%. Asimismo, esta
reforma permitird una mayor promocion de la inversion para futuros proyectos de
infraestructura, ya que prevé que los recursos manejados por Afores pasen de cerca del
20% del PIB en la actualidad, a 40% hacia el 2029.

Entre otras medidas para fortalecer las condiciones de empleo de la poblacion por
parte del IMSS se encuentran la afiliacion de las personas trabajadoras del hogar: A
diciembre de 2021, 41 mil 373 personas se incorporaron a este esquema, 11 veces mas
gue el ndmero de puestos registrados en abril de 2019 cuando se registré el maximo
histérico del esguema anterior (modalidad 34). Ademas, mediante las acciones en
materia de servicios digitales, los trabajadores pueden monitorear en tiempo real el
registro de sus cotizaciones (patron, dias cotizados al mes y salario), lo cual ha
beneficiado a mas de 20 millones de trabajadores.

Finalmente, como resultado de las negociaciones del T-MEC, la reforma laboral de 2019
establecid un nuevo modelo de justicia laboral que incluye la creacion de Centros de
Conciliacion y Registro Laboral, los cuales han disminuido el tiempo de resolucion de
conflictos laborales de cuatro afos a seis meses y dan lugar a resoluciones expeditas e
imparciales, disminuyendo los costos de transaccion por deliberacion para patronesy
trabajadores. Esta reforma también establece nuevas reglas de democracia sindical y
negociacion colectiva que incluye el voto personal, libre, directo y secreto para elegir
dirigentes sindicales y negociar las condiciones laborales. De acuerdo con la Secretaria
del Trabajo y Prevision Social (STPS), a noviembre de 2021, 2,113 sindicatos federales
(95.7% del total), adecuaron sus estatutos a la nueva ley.

En suma, las nuevas modificaciones al marco legal del mercado laboral representan un
cambio de paradigma, ya que establecen que la competitividad persiste con el
mejoramiento de las condiciones laborales, esto se verifica en el sélido dinamismo del
mercado laboral de México, pese a las disrupciones ocasionadas por la pandemia de
COVID-19. En el mediano plazo, las reformas en materia laboral ayudaran a disminuir la
disparidad entre el ingreso del trabajo.

Il.4. Acciones para atender rezagos sociales

Con el propdsito de combatir la desigualdad entre regiones y grupos de personas, el
Gobierno de México continuara desplegando diversos programas sociales focalizados
en poblaciones histéricamente rezagadas. Al cierre de 2021, 23 millones de personas
han sido beneficiarias de estos programas sociales, lo cual representa el 65% de las
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familias mexicanas. Para 2022, el presupuesto de los programas para el bienestar
asciende a 445 mil 520 millones de pesos, cifra superior en 24% en términos reales a lo
previsto en el presupuesto aprobado de 2021.

Entre los programas sociales de mayor incidencia destaca el programa Pensidon para el
Bienestar de Adultos Mayores, que ha beneficiado a cerca de 9.3 millones de personas,
y que en 2022 espera lograr una meta de cobertura de 10.3 millones de personas. De
esta manera, se espera lograr una meta de cobertura de 10.3 millones de personas, con
el objetivo de mejorar la calidad de vida de este grupo etario.

Acciones para atender rezagos sociales

Acciones en 2021 Acciones en 2022
e Beneficid a 9.3 millones de e Cobertura de 10.3 millones de

Programa

Pensién para el Bienestar
de Adultos Mayores

personas.
Inversion de 150 mil millones de
pesos.

personas.
Incremento del monto bimestral
a 3 mil 850 pesos.

Programa Beca para el

Bienestar Benito Juarez

Beneficidé a 9.81 millones de
estudiantes de distintos niveles.
Inversién de 71 mil millones de

Incremento del monto bimestral
a 1 mil 680 pesos para nivel
basico y medio superior y a 2 mil

pesos. 450 pesos a nivel superior.
7435 millones de arboles .
Sembrando vida* plantados en 20 entidades PIEEVpUEsD Clo 22 il el

federativas al cierre de 2021.

millones de pesos.

Programa Joévenes

2 millones 105 mil aprendices.

Inversion de 67 mil 558 millones
de pesos.

Vincular a 340 mil jovenes al
mercado laboral.

Presupuesto de 21 mil 600
millones de pesos.

Construyendo el Futuro* .
e Incremento de beca a 5 mil 259

pesos.
e Presupuesto de
millones de pesos.

e 286 obras concluidas. g il S
e Inversiéon de 13 mil 138 millones
de pesos.
Programa de Mejoramiento ® Creacion de 180 mil empleos con
Urbano beneficio a 2 mil familias en
escrituracién de propiedades.
e 8 pueblos Yaqui: 32 proyectos
con presupuesto de 431 millones
de pesos.

Nota: */* Acumulado desde el inicio de la presenta Administracién al cierre de 2021.

Por su parte, el programa Pension para el Bienestar de las Personas con Discapacidad
ha beneficiado a 966 mil ninos y nifas, mientras que, a través del programa de Apoyo
para el Bienestar de las Ninas y Ninos, Hijos de Madres Tralbajadoras se ha beneficiado
a 266 mil ninos y ninas. En su conjunto, ambos programas representaron una inversion
social de 18 mil 76 millones de pesos durante 2021. Aunado a lo anterior, a través del
Programa para el Bienestar de las Personas en Emergencia Social o Natural se dio
atencion a 142 mil 138 familias damnificadas por desastres naturales con una inversion
de 3 mil 320 millones de pesos durante 2021.
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En materia educativa, el programa La Escuela es Nuestra beneficid a 68 mil planteles
de educacion basica durante 2021 con un presupuesto total de 13 mil 550 millones de
pesos, priorizando estados con un alto indice de marginacion como son Veracruz,
Chiapas, Guerrero y Oaxaca.

Ademas, a través del Programa de Becas para el Bienestar Benito Juarez se ha
beneficiado a 5.3 millones de estudiantes de nivel basico, 4.1 millones de estudiantes de
nivel medio superior y 410 mil estudiantes de nivel superior. Durante 2022, se
incrementara el monto de la beca para los estudiantes. Cabe destacar que las acciones
emprendidas se enmarcan en el principio rector “No dejar a nadie atras, no dejar a nadie
fuera” del Plan Nacional de Desarrollo 2019-2024, cuyo propdsito es que ningdn joven
pierda la oportunidad de estudiar por razones socioecondémicas.

Ademas, este programa ha fomentado la inclusion financiera de personas entre 15y 17
anos, a traves de la apertura de mas de 4.5 millones de nuevas cuentas bancarias desde
junio de 2020 a enero 2022. Durante 2021, las entidades que registraron el mayor
numero de apertura de cuentas fueron el Estado de México (16.0%) y Ciudad de México
(8.2%).

Respecto al programa Sembrando Vida, se han cultivado 1 millon de hectareas desde
su inicio de operacion al cierre de 2021, lo que representa 7435 millones de arboles
plantados en 20 entidades federativas con beneficios sobre la autosuficiencia
alimentaria y el empleo. Para el ano 2022, su presupuesto ascendera a 29 mil 903
millones de pesos.

El Programa Jovenes Construyendo el Futuro ha inscrito a 2 millones 105 mil aprendices
desde su inicio hasta finales de 2021. La meta para el ano 2022 es vincular a 340 mil
jovenes mas, ademas de que se incrementara el monto de la beca recibida.

Cabe destacar que estos programas sociales han tenido una gran incidencia en la
poblacion mexicana, lo cual ha sido reconocido por estudios de evaluacion de impacto
como el de la Conasami, en donde se informd que el Programa Jévenes Construyendo
el Futuro incrementod en 26.7% la probabilidad de empleabilidad de las y los jovenes
beneficiarios en 2020. Asimismo, este apoyo funciond® como una red para proteger a las
familias de las personas beneficiadas de este programa, al tiempo que redujo la
probabilidad de que un hogar que recibe el beneficio enfrentara carencia alimentaria
durante la pandemia en 3.4% a nivel nacionaly en 6.7% en zonas rurales. En este sentido,
las personas beneficiarias tuvieron una mayor probabilidad de tener acceso a la salud
en un 20.1% con respecto a si no hubiesen sido participantes del programa. Otro
resultado relevante es que el nivel de bienestar e ingresos del hogar de la persona
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beneficiaria del programa fue similar al observado en familias cuyos integrantes
mantuvieron su empleo durante la pandemia.®

En materia de infraestructura, el Programa de Mejoramiento Urbano tiene como
objetivo reducir la brecha fisica y social a través de la atencion de las necesidades de las
personas gue habitan zonas con rezago urbano y social mediante intervenciones de
mejoramiento urbano (mejoramiento integral de barrios, certeza juridica en la
propiedad y tenencia de la tierra), asi como de planeacion urbana, metropolitana, y
ordenamiento territorial.

Durante 2019, el programa se concentro en ciudades fronterizas y destinos turisticos, lo
gue generd 70 mil empleos, concretando 348 obras, 59 mil 918 acciones de vivienda y
12 mil 811 entregas de escrituras, con una inversion superior a los 8 mil millones de pesos.
Posteriormente, en 2020, el programa apoy® con 53 mil 204 acciones de vivienda y 128
obras que significaron una inversion de 7 mil 496 millones de pesos, la creacion de 50
mil empleos y la entrega de 11 mil 113 escrituras.

En 2021 se sumaron mas de 286 obras sumando una inversion de 13 mil 138 millones de
pesos, las cuales han generado 180 mil empleos y beneficiado a mas de dos mil familias
con la escrituracion de sus propiedades. Asimismo, se ejecutaron 32 proyectos con un
presupuesto de 431 millones de pesos para la construccion y renovacion de
infraestructura basica de agua potable y alcantarillado en ocho pueblos Yaqui. En 2022,
el programa contara con 3 mil 512.5 millones de pesos de presupuesto.

En materia de educacion financiera, a través de la Politica Nacional de Inclusion
Financiera, en conjunto con la SHCP, la Subsecretaria de Educacion Basica (SEB), la
Condusefy el Museo Interactivo de Economia, han desarrollado contenidos curriculares
de Educacion Basica, y se han incorporado las competencias de egreso en materia
econdmico-financiera a los planes de estudio de la SEB y a los programas de
elaboracion de los libros de texto gratuito de la SEP. Asimismo, las personas
beneficiarias del Programa Jévenes Construyendo el Futuro y de aquellos programas
gestionados por Nafin tendran acceso a recursos de educacion financiera en linea.

6 Conasami (2021), “El efecto del programa jévenes construyendo el futuro durante la pandemia”. Recuperado de:
https//www.gob.mx/conasami/documentos/el-efecto-del-programa-jovenes-construyendo-el-futuro-durante-la-
pandemia-283604
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lll. MARCO MACROECONOMICO 2022-2023

I11.1. Variables internacionales

El crecimiento econdmico de la economia mundial y de EE.UU. en particular seguira
reflejando los desequilibrios causados por la pandemia. En 2022 aun existe el riesgo de
gue surjan nuevos brotes de contagios o nuevas variantes, como la Omicron, que
provoco en enero de 2022 un pico de infecciones de cerca de 1.4 millones de casos
nuevos en EE.UU. Sin embargo, se estima que la afectacion econdémica de los repuntes
de casos seria menor con respecto a olas de contagios anteriores, derivado de los
avances en la vacunacion. Este factor reduce la saturaciéon en los sistemas de salud,
permite una mayor movilidad y, por lo tanto, una reactivacion mas amplia del consumo
en el sector servicios.

Con respecto a la produccion industrial estadounidense, destaca que en noviembre de
2021 recupero su nivel pre-pandemia y en febrero de 2022 se ubicd 2.2% por encima de
dicho nivel. Al interior, los componentes de servicios publicos y manufacturero
muestran el mayor grado de recuperacion. Se estima que, durante la primera mitad de
2022, el dinamismo de la produccion industrial continuaria, pero podria experimentar
limitaciones externas e internas.

En este contexto, las presiones inflacionarias continuaron sorprendiendo al alza y
mostraron una persistencia mayor a la esperada por los tomadores de decisiones y los
participantes del mercado. Como resultado de este entorno, la normalizacion de la
politica monetaria podria ser mas rapida que la proyectada a mediados de 2021 vy
acelerarse de ser necesario. No obstante, existe una alta discrepancia sobre la
trayectoria de la tasa de referencia al interior del FOMCy, en general, sobre la tendencia
de la inflacion.

Por otra parte, el conflicto entre Rusia y Ucrania que inicid el 24 de febrero de 2022
significd un cambio negativo en el panorama econdmico para 2022 y 2023, ademas del
aumento en la incertidumbre sobre la duracion e intensidad del conflicto.
Adicionalmente, la respuesta por parte de algunos paises al imponer sanciones
econdmicas en contra de la economia rusa es un factor adicional que contribuye al
cambio en las perspectivas econdmicas y anade incertidumlbre sobre el impacto que
podrian traer a la economia global. Por ejemplo, la OCDE estima que este evento podria
desacelerar el crecimiento mundial en hasta 1.0 pp ademas de ahadir 25 pp a la
inflacion global en 2022. Asimismo, se espera que el impacto econdmico repercutira en
el desempeno de la economia de EE.UU. y, sobre todo, de la Unidn Europea, dado que
el 40% del gas natural que consume esta region proviene de Rusia.

Asimismo, el conflicto geopolitico podria impactar a la economia global mediante dos
canales de transmision: el sector real y el mercado financiero. En el sector real, destaca
gue Rusia y Ucrania, en conjunto, contribuyen con el 30 y el 11% de las exportaciones
mundiales de trigo y petroleo, respectivamente. Mas aun, ambos paises son
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exportadores importantes de otros productos energéticos, agricolas e industriales,
entre los que se encuentran insumos para la produccion de automaoviles como el cobre,
el niquel, el paladio y el gas nedn. Esta situacion podria traer periodos de escasez y
aumento en los precios en general, pero sobre todo en alimentos y energéticos.

PIB v produccion industrial de Estados Unidos

Los factores anteriormente descritos se incorporan a las variables proyectadas de la
economia de EE.UU. tomando como base un escenario donde el conflicto con Rusia no
se agrava mas, pero continudan las sanciones el resto de 2022 y 2023.

De esta manera, se prevé que los crecimientos del PIB y de la produccion industrial de
EE.UU. en 2022 sean de 3.6 y 4.2% anual respectivamente, cifras inferiores en 0.8 y 0.1
pp, respectivamente, a las proyecciones presentadas en los CGPE 2022. Para 2023, se
anticipa que dichas variables alcancen tasas anuales de 3.0 y 3.2%, respectivamente, las
cuales se comparan favorablemente en 0.9 pp, para ambas variables respecto a lo
publicado en los CGPE 2022. Lo anterior como resultado de una menor base de
comparacion, la prevision de una mejora relativa en el panorama econdmico y el
restablecimiento de los factores de oferta locales, que se espera se concretara desde el
segundo semestre de 2022 y que se vera apoyado por un mayor intercambio comercial
dentro de la region de Norteamérica.

Adicionalmente, con respecto a la inflacion en EE.UU., se espera que ésta se sitUe en
6.2% para el cierre de 2022 y en 2.6% para 2023. Ademas, se prevé que en el promedio
se tenga una mayor persistencia por los choques externos y factores geopoliticos.
Finalmente, se estima gue la tasa de interés de referencia de la Reserva Federal se
ubicara en promedio en 0.6% y 21% para 2022 y 2023, respectivamente. Lo anterior
refleja la expectativa de una politica monetaria menos acomodaticia y una mayor
velocidad de la normalizacion de la hoja de balance a la que se estimo en los CGPE 2022.

Precio del petrdleo

El precio del petréleo seguira reflejando los desbalances que surgieron por la
pandemia, el conflicto geopolitico entre Rusia-Ucraniay la respuesta de diversos paises
ante esto. Asi, se preve que en promedio la cotizacion de la mezcla mexicana se ubigue
en 92.9 dpb en 2022, lo que se encuentra en linea con las proyecciones de los analistas
y refleja un crecimiento relevante respecto a los 55.1 dpb de CGPE 2022. Para 2023, se
estima una cotizacion de 61.1dpb en linea con la metodologia establecida en el articulo
3lde la LFPRH y el 15 de su Reglamento (véase Anexo V).
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I11.2. Variables nacionales

Crecimiento del PIB

Al igual que en el resto del mundo, la actividad econdmica de México seguira siendo
influida por la evolucion de la pandemia del COVID-19. En el primer trimestre de 2022,
se prevé que se registren los efectos de la variante Omicron, contexto en el que
destacarian efectos en el sector terciario por una menor confianza de consumir
serviciosy, por ende, la prolongacion de los cambios en los patrones de consumo hacia
bienes durables. A su vez, la reduccion de aforos en restaurantes, hoteles y bares,
aunado al ausentismo laboral, seran elementos que podrian limitar el crecimiento
econdmico en 2022. Lo anterior se conjuntaria con la mayor escasez de insumos
industriales por los cierres de algunas ciudades chinas ante los altos contagios de
COVID-19 y la materializacion de incrementos en las materias primas derivado del
conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania. Ello tendria repercusiones en el sector
automotriz con un peso del 3.5% del PIB, ya que se siguen observando paros técnicos
en plantas automotrices, los cuales ascendieron a 8, 7 y 11 dias en promedio para enero,
febreroy marzo, respectivamente. Si bien el maximo de cierres fue de 16 dias para enero,
esto se compara positivamente con agosto y octubre de 2021 en el cual se cerraron
como maximo 26 dias.

No obstante, con informacion del ICAE, la actividad econdmica de enero de 2021 mostrd
resiliencia al aumentar 0.4% mensual con cifras ajustadas por estacionalidad, logrando
asi hilar tres meses de crecimientos mensuales consecutivos. La mayor contribucion
provino del sector industrial que registré una expansion de 1.0% mensual, explicada por
las alzas en la mineria de 7.0% mensual y manufacturas de 0.3% mensual, no obstante
gue dentro de ésta Ultimo hulbo un retroceso en la fabricacidon de equipo de transporte
(-0.7% mensual).

Respecto al sector servicios, si bien solo cinco de nueve actividades registraron avances,
destacan los continuos incrementos en actividades rezagadas como alojamiento
temporal (0.8% mensual), esparcimiento (0.4% mensual) y transporte (0.1% mensual).
Esto cobra mayor relevancia al considerar que tuvieron limitantes al estar restringidas
en su capacidad de operacion por los altos contagios de COVID-19y al haberse reducido
la movilidad de la poblacion. A pesar de que dichos crecimientos aun no las permiten
recuperar completamente su nivel pre-pandemia, su evolucion reciente apunta a que
seguiran avanzando. +

Asi, para lo que resta del ano, se espera que el mayor control de la pandemiay el avance
de las campanfnas de vacunacion al interior de México y de sus principales socios
comerciales ayude a que los sectores intensivos en contacto de personas se recuperen,
como el transporte, el esparcimiento y alojamiento temporal y el sector de preparacion
de alimentos y bebidas. Los sectores anteriores tienen un peso cercano a 9.0% del PIB
Y SuU recuperacion supondra 1.8 pp adicionales sobre la base de 2021.

Adicionalmente, en la segunda mitad de 2022 se preve un aumento de entre 0.2y 0.5
pp respecto a la base del segundo semestre de 2021, por base de comparacion luego
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de que la reforma en materia de subcontratacion repercutiera en la contabilidad del
PIB en el subsector de servicios de apoyo a los negocios.

Se prevé que la mejora en los problemas de logistica y desabasto en las cadenas de
suministro se concretara a partir de la segunda mitad de 2022, aun considerando las
sanciones y el conflicto geopolitico con Rusia. Lo anterior, ya que la exposicion directa
de la economia rusa con la mexicana es limitada y hasta ahora se asume gue no habra
un escalamiento del conflicto mas alla de lo que ya se ha observado.

En este escenario, la SHCP estima que el crecimiento del PIB sea de 3.4% real anual
para 2022, con un rango de 1.4 a 3.4% en 2022; lo que significa una reduccion de 0.7 pp
con respecto a las proyecciones presentadas en los CGPE 2022.

Para 2023, la SHCP estima un crecimiento puntual del PIB de 3.5%, con un rango de
entre 2.5y 35% real anual, lo que significa una mejora de 0.1 pp con respecto a las
proyecciones presentadas en los CGPE 2022. Los prondsticos reflejan un aumento en la
inversion publica por el avance de diversos proyectos de infraestructura que
dinamizaran la regiéon sur-sureste del pais. Ademas, se prevé que no solo las entidades
beneficiadas abonarian al mayor crecimiento de la actividad econdmica, sino que ésta
se vera favorecida por una mayor interconexion del mercado interno.

Enesalinea, se incorporan en las proyecciones los recientes anuncios de inversiones del
sector privado, las cuales buscan aprovechar las ventajas comparativas de México,
ampliar la capacidad productiva en miras de hacer frente a la situacion coyuntural de
escasez de insumosy cuellos de botella, asi como la estratégica geolocalizacion del pais
v los diversos tratados comerciales con los que cuenta México, una vez que aumenten
las exportaciones de diversos productos ya que desde 2022 sustituirian una parte de la
produccion de Rusia y Ucrania.

Con informacion de la Secretaria de Economia, se han dado anuncios de inversiones de
alrededor de seis mil millones de ddélares a concretarse en 2023. En su interior, destaca
el sector de construccion, el automotriz y la mineria. Adicionalmente, se prevé un
aumento de los flujos financieros hacia la region de América Latina y en particular hacia
México. A la par, el consumo privado seguira avanzando con el apoyo de los programas
sociales, el flujo de remesas y por el crecimiento del empleo y las mejores condiciones
e ingresos laborales de la poblacion.

Inflacion

Se espera que esta variable cierre el afno en 5.5% para 2022,y en 3.3% para 2023, lo que
indica una convergencia mas lenta hacia el objetivo del Banco de México derivado de
las continuas presiones inflacionarias provenientes del entorno externo. No obstante,
dado que México tiene una cobertura natural al ser productor de petréleo y por el
mecanismo de ajuste del IEPS, se espera que el traspaso de los precios de gasolina a la
inflacion esté contenido. Asimismo, la politica de entrega de fertilizantes y la
rehabilitacion de plantas productoras ayudaran a absorber el choque que podria
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derivar por la falta de produccion o por la materializacion de mayores precios de
alimentos debido a los costos de los insumos agricolas.

Tasa de interés

Derivado de la mayor persistencia inflacionaria a la prevista en CGPE 2022, se estima
gue el Banco de México continle con los ajustes al alza en la tasa de interés para
garantizar el anclaje de las expectativas, no obstante que las presiones inflacionarias
seguiran reflejando afectaciones y chogues por factores externos. De esta manera, se
anticipa que la tasa de CETES de 28 dias se ubicara en promedio en 6.7% y 7.9% para
2022y 2023, respectivamente.

Tipo de cambio

Si bien el tipo de cambio ha presentado volatilidad reciente por el conflicto Rusia-
Ucrania y las olas de contagio que llevaron al cierre de ciudades en China, se preve que
la fortaleza de los fundamentales macroecondmicos, las condiciones financieras
internacionalesy una posicion fiscal y monetaria menos acomodaticia incidan de forma
positiva. Asi, el tipo de cambio promedio se situaria en 20.6 pesos por dolaren 2022y en
20.8 pesos por dolar en 2023.

Plataforma de produccion de petroleo

Para 2022 se estima que la plataforma de producciéon de petréleo promedie 1,820 mbd,
cifra ligeramente inferior a la plataforma aprobada por el H. Congreso de la Unidn en el
Paguete Econdmico 2022 de 1,826 mbd. En cuanto a 2023 se estima que la plataforma
promedie 1,851 mdb, superior en 54 mdb a lo previsto en CCGPE 2022. En ambos casos
las cifras son consistentes con una estimacion conservadora de Pemex y las
proyecciones de produccion de privados que elaboran la Secretaria de Energia vy la
Comision Nacional de Hidrocarburos.

Cuenta corriente

Los factores antes mencionados, una mejora relativa de los términos de intercambio
respecto a 2021, altos precios internacionales aunados a los flujos de IED y remesas
permiten estimar un déficit en el saldo de la balanza en cuenta corriente de 0.4% del
PIB en 2022 y de 0.5% del PIB en 2023.
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Marco macroeconémico 2022-2023¢/

2022 2023

Producto Interno Bruto

Puntual 3.4 35

Nominal (miles de millones de pesos, puntual)” 28,916.2 31,103.2

Deflactor del PIB (variacién anual, % promedio) 6.7 39
Inflaciéon (%)

Dic. / dic. 55 33
Tipo de cambio nominal (pesos por délar)

Fin de periodo 20.7 20.9

Promedio 20.6 20.8
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)

Nominal fin de periodo 7.8 8.0

Nominal promedio 6.7 7.9

Real acumulada 13 4.8
Petréleo (canasta mexicana)

Precio promedio (délares / barril) 929 61.1
Plataforma de produccién crudo total (mbd) 1,820 1,851

Cuenta Corriente

Millones de délares -5,619 -7,472

% del PIB -0.4 -0.5

e/ Estimado.
* Corresponde al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de finanzas publicas.
Fuente: SHCP.
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Cabe destacar que el entorno econdmico previsto para 2022 y 2023 se encuentra sujeto

a riesgos tanto a la baja como al alza, dentro de los que se encuentran los siguientes:

Riesgos al pronéstico de crecimiento econémico

Riesgos a la baja

Riesgos al alza

e Prolongacion de la duracién y escalamiento

del conflicto Rusia-Ucrania, incluyendo
mayores sanciones econdémicas y
consecuencias negativas para el

crecimiento global y el sistema financiero.

e Continuacion o empeoramiento del
desabasto industrial y mayores costos de
insumos industriales, aunados a cierres de
plantas automotrices en México,
estancamiento del sector industrial y
exportaciones manufactureras.

e Aparicion de variantes o aumento
significativo de nuevos casos de COVID-19
que incidan en la movilidad, en la demanda
por servicios y limiten la recuperaciéon del
sector turistico, ademas de que lleven a
cierres en las economias con vinculos
importantes en las cadenas de valor global.

e Una inflacién mas alta y persistente en
México o en EE.UU. de lo pronosticado que
lleve a reacciones mas estrictas y aceleradas
por parte del Banco de México o la Reserva
Federal.

Solucién o atenuantes al conflicto entre Rusia
y Ucrania, asi como las respectivas sanciones
contra Rusia. Lo anterior traeria mayor
estabilidad y menor presién a los precios de
energéticos y de alimentos, asi como mejores
condiciones financieras en los mercados
internacionales.

Mayor control sobre la pandemia y avances
mas acelerados en la vacunacién para los
paises de ingresos bajos que permita una
apertura mas amplia de sectores intensivos en
contacto personal.

Aceleraciéon del nearshoring y la inversiéon
productiva dado el aprovechamiento de los
tratados comerciales y la coyuntura
econdémica.
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IV. FINANZAS PUBLICAS 2022-2023

IV.1. Actualizacién de las estimaciones de finanzas publicas 2022

Para el presente ano, el Gobierno de Meéxico reafirmara su compromiso con la
responsabilidad fiscal al mantener la deuda del sector publico en una trayectoria
sostenible hacia el mediano plazo.

Las proyecciones de finanzas publicas para 2022 y 2023 estan basadas en las
estimaciones del marco macroeconémico presentadas en la seccion Ill de este
documento. De esta manera, para el cierre del ano en curso se anticipa un balance
publico en equilibrio al excluir hasta 3.1% del PIB de la inversion publica presupuestaria,
en cumplimiento con lo aprobado en la LIF 2022. Al incluir esta inversion, se estima un
déficit publico de 3.1% del PIB, igual al establecido en el Paguete Econdmico aprobado
por el H. Congreso de la Unidn.

Con base en lo anterior, y considerando un ajuste al alza de 0.2 pp del PIB derivado del
componente de la deuda indexado a la inflacion, los RFSP, la medida mas amplia de
balance del Sector Publico Federal, alcanzaran un nivel de 3.7% del PIB, mayor en 0.2
pp del PIB a la meta, pero menor en 0.1 pp del PIB respecto al nivel observado en 2021.
Lo anterior permitira ubicar al SHRFSP en 49.6% del PIB, nivel inferior en 1.4 pp del PIB
con respecto a la trayectoria presentada en el Paquete Econdmico para 2022y en 0.4
pp del PIB con respecto al cierre observado en 2021.

Al interior del balance publico, destaca la evolucion de los ingresos presupuestarios, que
se espera sean superiores en 328 mil 752 millones de pesos a los previstos en la LIF 2022.
Esto se explica, fundamentalmente, por los mayores ingresos petroleros en 535 mil 509
millones de pesos asociados al incremento internacional de los precios del crudo, asi
como por la capitalizacion de 45 mil 438 millones de pesos que el Gobierno Federal
realizé durante el primer trimestre del ano en beneficio del pago de amortizaciones de
Pemex. Lo anterior forma parte de la estrategia multianual iniciada en 2019 para apoyar
a la empresa con liquidez y mejorar los vencimientos de su deuda, a fin de permitirle
invertir y generar mas recursos en el futuro.

Cabe destacar que el crecimiento previsto en los ingresos propios de Pemex, por 209
mil 510 millones de pesos, considera el efecto sobre las ventas de combustibles de una
menor actividad econdmica, asi como de una recuperacion de la movilidad mas lenta
gue la esperada en las proyecciones del Paguete Econdmico 2022. Lo anterior, derivado
del impacto de la pandemia del COVID-19, asi como por la aceleracion de cambios en
practicas laborales, en el comercio y en los servicios de esparcimiento provocados por
la contingencia sanitaria y que implican una menor movilidad.

Con respecto a los ingresos tributarios, se estima que muestren un nivel inferior en 230
mil 326 millones de pesos con respecto a lo aprobado en la LIF 2022. Lo anterior se
explica, entre otros factores, por una menor tasa de crecimiento de la actividad
econdmica respecto a la estimacion previa, asi como por el efecto de los estimulos
adicionales al IEPS de combustibles que tienen la finalidad de que los precios al publico
Nno aumenten en términos reales y se vuelvan una presion inflacionaria adicional.

48



HACIENDA

Sin considerar la recaudacion del IEPS de combustibles, se estima que los ingresos
tributarios sean superiores en 27 mil 159 millones de pesos a lo previsto en la LIF 2022 y
aumenten 2.4% real con respecto a lo observado en 2021. Lo anterior se explica, en parte,
por la implementacion de las medidas de simplificacion fiscal y mejora administrativa,
aprobadas para este ejercicio fiscal.

Finalmente, se esperan mayores ingresos propios de los organismos y empresas
distintas de Pemex por 23 mil 569 millones de pesos, que por ley se destinan a
ampliaciones de gasto para las mismas entidades que los generaron.

En cuanto al gasto neto, se estima un incremento de 336 mil 261 millones de pesos con
respecto al monto aprobado. Al interior, se prevé un aumento en el gasto programable
en 244 mil 769 millones de pesos, como resultado de las ampliaciones sustentadas en
los ingresos excedentes de acuerdo con lo establecido en la LFPRH. Lo anterior
permitird continuar con el fortalecimiento de la red de proteccion social a través del
robustecimiento de los programas sociales, asi como mantener los esfuerzos
relacionados con el desarrollo de numerosos proyectos de infraestructura que
permitirdn conectar a las zonas con mayores tasas de marginacion y pobreza con el
resto del pais.

En lo que respecta al gasto no programable, se prevé un monto superior en 91 mil 492
millones de pesos al aprobado para 2022, resultado de un mayor costo financiero en 77
mil 874 millones de pesos. El aumento se encuentra asociado a mayores tasas de
interés y a un mayor tipo de cambio al previsto originalmente, asi como de mayores
participaciones a las entidades federativas por 13 mil 619 millones de pesos derivado de
la mayor recaudacion federal participable, lo que implica un crecimiento real anual de
4.8% por este concepto.
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Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2022

(% del PIB)
Aprobado */ Estimado Dif.

I. Déficit publico 3.1 3.1 -0.06
Déficit publico (sin inversion)” 0.0 0.0 0.00
A. Ingresos presupuestarios 21.9 225 0.54
Petroleros 39 5.6 1.75
No petroleros 18.1 16.9 -1.21
Tributarios 14.0 12.8 -1.18
No tributarios 0.9 0.8 -0.02
Organismos y empresas 32 32 -0.01

B. Gasto neto presupuestario 251 255 0.48
Programable pagado 18.5 18.9 0.34
No programable 6.5 6.7 0.14
Costo financiero 2.8 3.0 0.19
Participaciones 3.6 3.6 -0.05
Adefas y otros 0. 0. 0.00

C. Déficit no presupuestario 0.0 0.0 0.00
Il. Ajustes 0.4 0.7 0.23
Requerimientos financieros Pidiregas CFE 0.0 0.0 0.00
Requerimientos financieros del IPAB 0. 0. -0.01
Requerimientos financieros del FONADIN 0.0 0.0 0.00
Programa de deudores -0.1 -0.1 0.00
Banca de desarrollo y fondos de fomento 0.0 0.0 0.00
Adecuaciones a registros presupuestarios 0.4 0.6 0.23

l1Il. RESP (I+11) 3.5 3.7 0.17

*/ Se considera el PIB nominal estimado en los CGPE para 2022.

1/ Excluye hasta el 31% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas
del Estado, de acuerdo con el art. 1de la LIF 2022.

Fuente: SHCP.
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A continuacion, se presenta la actualizacion para 2022 de los 12 indicadores fiscales mas
relevantes para el seguimiento de las finanzas publicas.

Resumen de Indicadores sobre la Evolucién de las Finanzas Publicas

% del PIB Variacién % real anual /
2022 2022
2021 Original Estimado 2021 Original Preliminar
1. Ingresos presupuestarios 22.7 219 225 4.2 -0.2 2.2
2. Ingresos tributarios 13.6 14.0 12.8 -0.2 6.6 2.4
3. Ingresos tributarios sin IEPS de combustibles 12.8 12.9 12.6 2.7 4.6 2.4
4. Gasto neto total sin erogaciones en inversiones 13.8 14.1 14.4 0.1 5.6 7.8
financieras, pago de pensiones, participaciones
y costo financiero
5. Gasto neto total sin erogaciones en inversiones 16.4 16.9 17.4 -11 6.5 9.5
financieras, pago de pensiones y
participaciones
6. Gasto neto total sin erogaciones en inversiones 239 24.7 25.0 -0.1 6.8 82
financieras
7. Gasto neto total 25.7 251 255 5.0 0.8 2.7
8. Gasto corriente estructural 9.9 10.1 9.8 -2.6 52 2.2
. Balance primario -0.3 -0.3 0.0 n.a. n.a. n.a.
10. RFSP -3.8 -3.5 -3.7 n.a. n.a. n.a.
1. SHRFSP 50.0 51.0 49.6 1.3 55 2.6
12. Deuda publica 49.8 49.7 493 1.3 33 2.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

1/ Deflactado con el deflactor del PIB.
Fuente: SHCP.
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IV.2. Estimaciones de finanzas publicas 2023

Para el siguiente ano se reafirma el compromiso del Gobierno de México con la
responsabilidad fiscal, cuyo objetivo es la conduccion responsable de las finanzas
publicas, mantener la estabilidad de la deuda como porcentaje del PIB y destinar
recursos de manera sostenida a la reduccion del rezago social entre regiones y grupos
poblacionales. Para esto, el presupuesto continuara robusteciendo el gasto destinado
a programas sociales e impulsando el desarrollo y la actividad econdmica en beneficio
del bienestar de las y los mexicanos.

La estimacion de finanzas publicas para 2023 considera el marco macroecondmico
presentado en la seccion Ill, en el cual destacan un crecimiento economico puntual de
3.5% real, un tipo de cambio promedio de 20.8 pesos por dolar, una tasa de interés
nominal promedio de 7.9% (Cetes 28 dias), un precio promedio del petréleo de 611 dpb
y una plataforma de produccion de petréleo promedio de 1,851 mbd.

Con base en las proyecciones de las principales variables macroeconomicas, para 2023
se propone un superavit primario de 0.4% del PIB, un déficit publico de 2.8% del PIB
gue mantiene el déficit nominal de 2022. Por su parte, se estiman RFSP de 3.3% del PIB
considerando las nuevas estimaciones del marco macroecondmico. Esto contribuira a
mantener el SHRFSP en 49.6C% del PIB al cierre de 2023, mismo nivel al estimado para
el cierre de 2022.

Asu vez, se plantea un superavit primario de 0.4% del PIB, un déficit publico de 2.8% del
PIB, que mantiene el déficit nominal de 2022.

Asimismo, se estima que en 2023 |los ingresos presupuestarios sean mayores en 328 mil
133 millones de pesos constantes de 2023 respecto al monto previsto en la LIF 2022,
resultado de mayores ingresos ftributarios en 184 mil 666 millones de pesos,
principalmente, por la mejora en la estimacion de la actividad econdmica; mayores
ingresos petroleros en 128 mil 484 millones de pesos debido, fundamentalmente, al
aumento en la produccion y el precio del petréleo; mayores ingresos propios de las
entidades paraestatales distintas de Pemex por 27 mil 967 millones de pesos, asi como
menores ingresos No tributarios del Gobierno Federal en 12 mil 984 millones debido a
gue no se consideran recursos extraordinarios en 2023.

Con base en la meta de déficit de 2.8% del PIB” en el balance publico y los ingresos
estimados, se proyecta que el gasto neto total pagado para 2023 aumente en 300 mil
565 millones de pesos constantes de 2023 con respecto al monto aprobado en el PEF
2022, lo cual implica un crecimiento real de 4.1%.

Se estima que el gasto programable pagado aumente en 44 mil 902 millones de pesos
respecto a lo aprobado en 2022, lo cual implica un crecimiento de 0.8% en términos
reales. Con ello, el gasto continuara focalizado en fomentar la actividad productiva y la

7 El déficit publico de 2.8% del PIB en 2023 implica una reduccion del déficit con respecto al aprobado para 2022, en
pesos constantes, de 27 mil 568 millones de pesos.

52



HACIENDA

creacion de empleos mediante la construccion de obras como el Tren Maya, la Refineria
Dos Bocas, el desarrollo del corredor del Istmo de Tehuantepec, el aeropuerto de Tulum
y la construccion de carreterasy presas.

En cuanto al gasto no programable se estima que aumente en 255 mil 663 millones de
pesos debido, fundamentalmente, a mayores participaciones derivadas del aumento
en la recaudacion federal participable y a un mayor costo financiero reflejo del aumento
en las tasas de interés.

Variacién del gasto programable pagado en 2023 con respecto a 2022
(Millones de pesos de 2023)

2022 2022
Aprobado Estimado
I. Variacién de los ingresos presupuestarios 328,133 -13,530
Ingresos petroleros 128,484 -428,056
Ingresos tributarios no petroleros 184,666 424,037
Ingresos de organismos y empresas distintas de Pemex 27,967 3,473
Ingresos no tributarios -12,984 -12,984
Il. Variacién del gasto no programable 255,663 160,578
I1l. Disminucién del déficit presupuestario para 2022 27,568 35,371
IV. Variacién del gasto programable pagado (I-1I-111) 44,902 -209,479

Nota: Las sumas parciales y diferencias pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2022-2023
(Porcentaje del PIB)

Estzicr)r?az do 2023 Diferencia

I. Déficit publico 3.1 2.8 -0.22
Il. Ajustes 0.7 0.5 -0.16
Requerimientos financieros por PIDIREGAS 0.0 0.0 0.00
Requerimientos financieros del IPAB 0.1 0.1 -0.01
Requerimientos financieros del FONADIN 0.0 0.0 -0.03
Programa de deudores -0.1 0.0 0.08

Banca de desarrollo y fondos de fomento 0.0 0.0 0.00
Adecuaciones a los registros presupuestarios 0.6 0.4 -0.20

Il. RFSP (I+11) 3.7 3.3 -0.38

Nota: Las sumas parciales y diferencias pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.
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Sensibilidad de las finanzas publicas

A continuacion, se presentan los efectos estimados sobre las finanzas publicas para el
gjercicio fiscal 2023 con respecto a cambios en las principales variables
macroecondomicas: crecimiento econdmico, inflacion, tasa de interés, precio y
plataforma de produccion del petroleo. Dichas estimaciones son indicativas y dentro
de un rango de variacion acotado. Asimismo, es importante destacar que se hace
referencia a efectos aislados de cada uno de los factores sin considerar la interaccion
gue existe entre los mismos y otros factores que inciden sobre los ingresos
presupuestariosy la deuda.

e FEl resultado de una variacion en la plataforma petrolera de 50 mbd sobre los
ingresos petroleros es de 22.4 mmp, equivalente a 0.07% del PIB.

e FEl efecto neto de la variacion en un dolar en el promedio anual del precio del
petroleo sobre los ingresos petroleros del sector publico es de 125 mmp,
equivalente a 0.04% del PIB estimado para 2023.

e Una tasa de crecimiento real de la economia mayor en medio punto porcentual
implica una variacion en los ingresos tributarios Nno petroleros de 222 mmp,
equivalente a 0.07% del PIB.

e El resultado de una variacion de 100 puntos base de la tasa de interés nominal
sobre el costo financiero del sector publico (deuda tradicional y componente real
de la deuda del IPAB) es de 34.7 mmyp, equivalente a 0.11% del PIB.

e [l efecto neto sobre el balance publico derivado de una apreciacion en el tipo de
cambio de 20 centavos es de -7.7 mmp, equivalente a -0.02% del PIB,
considerando el efecto de los ingresos petroleros y el costo financiero del sector
publico.

e £l aumento de una variacion de 100 puntos base de inflacion sobre el costo
financiero del sector publico (costo de los Udibonos y deuda en Udis) es de 11
mmp, equivalente a 0.0% del PIB.

Efecto en los ingresos y gastos publicos para 2023
(Porcentaje del PIB)

% del

PIB
1. Variacién en los ingresos por cambio en la plataforma de produccién de crudo de 50 mbd 0.07
2. Variacién en los ingresos por cambio de un ddlar adicional en el precio del petréleo 0.04
3. Variacién en ingresos tributarios por cambio de medio punto real de crecimiento econémico 0.07
4. Variacién en el costo financiero por cambio de 100 puntos base en la tasa de interés (interna om

e IPAB) :
5. Variacién por apreciacion en el tipo de cambio de 20 centavos -0.02
Ingresos petroleros -0.03
Costo financiero 0.01
6. Variacion en el costo financiero por cambio de 1% en la inflacion */ 0.00

*/ Se refiere al efecto sobre el costo de los Udibonos y deuda en Udis.
Fuente: SHCP.
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Anexo |. Marco macroeconémico 2022-2023¢/

2022 2023

Producto Interno Bruto

Puntual 3.4 35

Nominal (miles de millones de pesos, puntual)*/ 28,916.2 31,103.2

Deflactor del PIB (variacién anual, % promedio) 6.7 39
Inflaciéon (%)

Dic. / dic. 55 33
Tipo de cambio nominal (pesos por ddlar)

Fin de periodo 20.7 20.9

Promedio 20.6 20.8
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)

Nominal fin de periodo 7.8 8.0

Nominal promedio 6.7 7.9

Real acumulada 1.3 4.8
Cuenta Corriente

Millones de délares -5,619 -7,472

% del PIB -0.4 -0.5
Variables de apoyo:
PIB de los Estados Unidos

Crecimiento % real 3.6 3.0
Produccién Industrial de los Estados Unidos

Crecimiento % real 4.2 3.2
Inflacién de los Estados Unidos (%)

Promedio 6.2 2.6
Tasa de interés internacional

Libor 3 meses (promedio) 1.5 4.2

FED Funds Rate (promedio) 0.6 21
Petréleo (canasta mexicana)

Precio promedio (ddélares / barril) 929 61.1

Plataforma de produccién crudo total (mbd) 1,820 1,851

Plataforma de exportaciéon de crudo (mbd) 879 764
Gas natural

Precio promedio (délares/ MMBtu) 5.4 4.4

e/ Estimado.
* Corresponde al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de finanzas publicas.
Fuente: SHCP.
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Anexo Il. Estimacion de finanzas publicas para 2022

Millones de pesos corrientes % del PIB

Aprobado */ Estimado Dif. Apr¥/  Est Dif.

(1) (2 (2-1) 3) (4) (4-3)
RFSP -996,568.8 -1,074,645.3 -78,076.6 -3.5 -3.7 -0.2
Balance publico -875,570.5 -883,079.2 -7,508.8 -3.1 -3.1 0.1
Balance publico sin inversion” 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ingresos presupuestarios 6,172,635.1 6,501,387.0 328,751.9 219 225 0.5
Petroleros 1,087,072.2 1,622,580.7 535,508.5 39 5.6 1.7
Gobierno Federal 370,985.0 696,983.4 325,998.4 1.3 2.4 1.1
Propios de Pemex 716,087.2 925,597.3 209,510.1 25 3.2 0.7
No petroleros 5,085,562.9 4,878,806.3 -206,756.6 18.1 16.9 -1.2
Gobierno Federal 4,184,473.3 3,954,147.6 -230,325.7 14.9 13.7 -1.2
Tributarios 3,944,463.7 3,714,138.0 -230,325.7 14.0 12.8 -1.2
No tributarios 240,009.6 240,009.6 0.0 0.9 0.8 0.0
Organismos y empresas 901,089.6 924,658.7 23,569.1 3.2 3.2 0.0
Gasto neto presupuestario 7,048,205.6 7,384,466.2 336,260.7 251 255 0.5
Programable pagado 5,207,251.7 5,452,020.2 244,768.5 18.5 18.9 0.3
No programable 1,840,953.9 1,932,446.0 91,492.2 6.5 6.7 0.1
Costo financiero 791,463.8 869,337.5 77,873.6 2.8 3.0 0.2
Participaciones 1,019,490.0 1,033,108.6 13,618.5 3.6 3.6 -0.1
Adefas 30,000.0 30,000.0 0.0 0.1 0.1 0.0
Balance no presupuestario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Balance primario -83,606.6 -13,241.8 70,364.9 -0.3 0.0 0.3

*/ Se considera el PIB nominal estimado en los CGPE para 2022.

1/ Excluye hasta el 3.1% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado, de acuerdo

con el art.1de la LIF 2022.
Fuente: SHCP.
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Anexo lll. Estimacion de finanzas publicas para 2022-2023

Millones de pesos % del PIB Crec. real

2022 2023 2022 2023 2023 vs. 2022

Aprobado  Estimado Estimado Apr*/ Est. Est Apr. Est.
RFSP -996,568.8 -1,074,645.3 -1,037,905.2 -35 -37 -33 0.2 -7.1
Balance publico -875,570.5 -883,079.2 -882,389.1 -31 -31 -28 -3.0 -39
Balance publico sin inversion ¥ 0.0 -7,508.8 0.0 0.0 00 0.0 n.s. -100.0
Balance presupuestario -875,570.5 -883,079.2 -882,389.1 -31 -31 -28 -3.0 -3.9
Ingresos presupuestarios 6,172,635.1 6,501,387.0 6,743,185.6 219 225 217 5.1 -0.2
Petroleros 1,087,072.2 1,622,580.7 1,258,248.3 39 56 4.0 .4 -25.4
No petroleros 5,085,562.9 4,878,806.3 5,484,937.4 181 169 17.6 3.8 82
Gobierno Federal 41844733 3954147.6 4,520,491.9 149 137 145 39 10.0
Tributarios 3,944.463.7 3,714,138.0 4,284,039.9 14.0 128 13.8 4.5 11.0
No tributarios 240,009.6 240,009.6  236,452.0 09 08 0.8 -5.2 -5.2
Organismos y empresas 901,089.6 924,658.7 964,445.5 32 32 31 3.0 0.4
Gasto neto pagado 7,048,205.6 7,384,466.2 7,625,574.7 251 255 245 4.1 -0.6
Programable pagado 5,207,251.7 5,452,020.2 5,456,657.8 185 189 175 0.8 -3.7
Diferimiento de pagos -38,596.2 -38,596.2 -40,112.0 -0.1 -01 -0.1 0.0 0.0
Programable devengado 5,245,847.9 5,490,616.4 5,496,769.8 186 19.0 17.7 0.8 -3.7
No programable 1,840,953.9 1,932,446.0 2,168,916.9 65 67 7.0 13.4 8.0
Costo financiero 791,463.8 869,337.5 1,003,142.9 28 3.0 32 22.0 1.0
Participaciones 1,019,490.0 1,033,108.6 1,125,662.0 36 36 36 6.2 4.8
Adefas 30,000.0 30,000.0 40,112.0 01 0.1 0.1 28.7 28.7
Balance no presupuestario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
Balance primario -83,606.6 -13,241.8 121,253.8 -0.3 0.0 0.4 n.s. n.a

*/ Considera el PIB nominal estimado en los CGPE 2022.
1/ Excluye hasta el 3.1% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las empresas productivas del Estado, de acuerdo con

el art.1de la LIF 2022.

n.s: no significativo; n.a. no aplica; e: estimado; a: aprobado.

Fuente: SHCP.
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Anexo IV. Programas prioritarios 2023

(Millones de pesos corrientes)

Aprobado Deseable
Ramo Programas 5022 5023

04 Gobernaciéon

Politica y servicios migratorios 1,763.4 1,832.7

Subsidios ara las acciones de busqueda de Personas

Desaparecidr;s y No Localizadas X 6038 627.5

Proteccién y defensa de los derechos humanos 603.0 626.6
05 Relaciones Exteriores

Atencidn, proteccidn, servicios y asistencia consulares 664.9 691.0
06 Hacienday Crédito Publico

Recaudacion de las contribuciones federales 8,395.1 8,724.8
07 Defensa Nacional

Defensa de la Integridad, la Independencia, la Soberania del

Territorio Nacional 9 P 35,570.6 36,967.5

ifr:;ZC;Zn y desarrollo de los cuerpos de seguridad de las Fuerzas 181441 18,856.7
08 Agricultura y Desarrollo Rural

Produccién para el Bienestar 14,006.7 14,556.7

Precios de Garantia a Productos Alimentarios Basicos 1,373.1 1,819.8

Fertilizantes 5,200.0 5,404.2

Sanidad e Inocuidad Agroalimentaria 3,344.1 3,475.4

Adquisicién de leche nacional 3,269.1 3,397.5

Programa de Abasto Social de Leche a cargo de Liconsa, S.A. de C.V. 1,287.3 1,337.9

Programa de Abasto Rural a cargo de Diconsa, S.A. de C.V.

(DICONSA) 2,227.7 2,315.2

Programa de Fomento a la Agricultura, Ganaderia, Pesca

Acu?cultura 9 y 1,606.1 1,669.2
09 Infraestructura, Comunicaciones y Transportes

Proyectos de construccién de carreteras 5,773.1 5,999.8

::Jrzllicsttos de construccién de carreteras alimentadoras y caminos 3,409.6 35435

Reconstruccién y Conservaciéon de Carreteras 8,600.0 8,937.7

Conservacién de infraestructura de caminos rurales y carreteras

alimentadoras g 41532 4,316.3

Proyectos Ferroviarios para Transporte de Carga y Pasajeros 7,000.0 7,000.0
10 Economia

Negociaciéon, administracién y defensa de Tratados y Acuerdos 6825 709.3

Internacionales de comercio e inversién
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Ramo BT Aprobado Deseable
2022 2023
n Educaciéon Publica
;’L:g?erzzama de Becas de Educacién Basica para el Bienestar Benito 332106 34.514.9
Beca Universal para Estudiantes de Educacién Media Superior
Benito Juirez 34,500.0 35,854.9
Joévenes Escribiendo el Futuro 10,583.9 10,999.5
Educacioén Inicial y Basica Comunitaria 5,268.7 5,475.6
Programa de Becas Elisa Acuiia 4,333.8 4,504.0
Educacién para Adultos (INEA) 1,557.2 1,618.4
Universidades para el Bienestar Benito Juarez Garcia 1,024.5 1,064.7
La Escuela es Nuestra 13,964.3 14,512.7
12  Salud
Atencidén a la Salud y Medicamentos Gratuitos para la Poblaciéon
sin Seguridad Social Laboral 77,5727 80,6192
Atencién a la Salud 51,671.6 53,700.9
Programa de vacunacién 30,314.3 30,000.0
Salud materna, sexual y reproductiva 2,121.8 2,205.1
Prevencioén y atencién contra las adicciones 1,467.0 1,524.6
Fortalecimiento a la atencién médica 862.4 896.3
Prevencién y control de enfermedades 667.7 693.9
Prevencién y Control de Sobrepeso, Obesidad y Diabetes 5823 605.2
Vigilancia epidemioldgica 570.2 592.6
Prevencién y atencién de VIH/SIDA y otras ITS 482.8 501.8
13 Marina
Emplear el Poder Naval de la Federacién para salvaguardar la
sobZranl'a y seguridad nacionales ® ? 200m.2 20,7971
if:;adc;:n y desarrollo de los cuerpos de seguridad de las Fuerzas 7180.6 7.462.6
14  Trabajoy Previsién Social
Imparticién de justicia laboral 743.8 773.1
Procuracién de justicia laboral 2143 222.7
Jévenes Construyendo el Futuro 21,696.6 22,548.7
Servicio de Conciliacién Federal y Registros Laborales 5771 709.8
Subsidios a las Entidades Federativas para la implementacién de
la Reforma al Sistema de Justicia Laboral 7.3 874.9
15 Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano
Programa de Mejoramiento Urbano (PMU) 4,180.0 43442
Programa de Vivienda Social 4,303.8 4,472.8
Programa Nacional de Reconstruccién 1128.7 1,000.0
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Ramo BT Aprobado Deseable
2022 2023
16 Medio Ambiente y Recursos Naturales
Operacién y mantenimiento de infraestructura hidrica 4,428.1 4,602.0
Programa de Apoyo a la Infraestructura Hidroagricola 1,628.6 1,692.5
Apoyos para el Desarrollo Forestal Sustentable 856.6 890.2
Agua Potable, Drenaje y Tratamiento 2,452 2,229.5
Infraestructura para la modernizacién y rehabilitacién de riego
y temporal tecnificado 49454 >139.6
Infraestructura para la Proteccién de Centros de Poblacién y
Areas Productivas 5919.4 61519
Infraestructura de agua potable, alcantarillado y saneamiento 6,379.8 6,630.4
18 Energia
Conduccién de la politica energética 327.7 3405
20 Bienestar
Servicios a grupos con necesidades especiales 304.1 316.0
Apoyo para el Bienestar de las Ninas y Nifos, Hijos de Madres
Tgbﬁ jazoras Y / 2,785.3 2,894.6
Pensioén para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores 238,014.7 303,700.0
Sembrando Vida 29,903.9 31,078.3
Pensién para el Bienestar de las Personas con Discapacidad
Permanente 20,037.5 30,056.3
Programa de Apoyo para Refugios Especializados para Mujeres
Victimas de Violencia de Género, sus hijas e hijos 420.2 4367
21  Turismo
Mantenimiento de Infraestructura 795.0 826.2
Proyectos de Transporte Masivo de Pasajeros 62,942.1 65,414.0
36 Seguridady Protecciéon Ciudadana
Servicios de inteligencia para la Seguridad Nacional 2,809.2 29195
Administracién del Sistema Federal Penitenciario 21,983.8 22,847.2
Operacién de la Guardia Nacional para la prevencion,
inf)/estigacién y persecucion de delitos ° ° 29,8034 309738
38 Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia
Becas de posgrado y apoyos a la calidad 12,442.3 12,931.0
Sistema Nacional de Investigadores 7,277.6 7,563.4
47 Entidades no Sectorizadas
Programas del Instituto Nacional de los Pueblos Indigenas 3,819.2 3,969.2
Proyecto del Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuantepec 10,646.5 11,064.6
Atencidén a Victimas 857.2 943.4
48 Cultura
Desarrollo Cultural 4,053.3 4,212.5
Proteccién y Conservacién del Patrimonio Cultural 2,053.6 2,134.3
Programa de Apoyos a la Cultura 124.5 129.4
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Anexo V. Precio de referencia de la mezcla mexicana de
petréleo

De acuerdo con la metodologia establecida en el articulo 31 de la LFPRH y el articulo 15
de su Reglamento, para realizar el calculo del precio maximo de referencia en 2023 de
la mezcla mexicana de petréleo de exportacion se empled informacion de precios y
futuros del periodo que abarca del 26 de enero al 25 de marzo de 2022. Al aplicar la
formula en el periodo establecido, se obtiene lo siguiente:

Componente | resulta en 63.1 dpb.

e El promedio de los precios mensuales observados de la mezcla mexicana de
exportacion en los diez anos anteriores al periodo mencionado es de 62.4 dpb.

e Lacotizacion promedio de los futuros del WTI entregables como minimo a partir
del mes de diciembre del tercer ano posterior al que se esta presupuestando, es
de 67.1 dpb. Al ajustar este precio futuro por el diferencial promedio entre dicho
crudoy la mezcla mexicana, el precio de la mezcla resultd en 63.8 dpb.

Componente Il resulta en 64.3 dpb.

e La cotizacion promedio de los contratos de los futuros del WTI con fecha de
entrega entre diciembre de 2022y noviembre de 2023 en el periodo mencionado
es de 80.5 dpb. Este valor se ajusta con el diferencial promedio entre el WTl y la
mezcla mexicana para obtener un precio de la mezcla de 765 dpb que se
multiplica a su vez por un factor de 84%, conforme a lo establecido en la Ley.

El precio de referencia para la mezcla mexicana de crudo de exportacion en 2023,
resultante de promediar los componentes | y Il, es de 63.7 dpb.
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