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1. Resumen semanal del 11 al 15 de octubre de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 1.2% mensual 0.4% mensual -0.8 puntos
Jul-21 Ago-21 porcentuales
Ventas de la ANTAD -4.15% real anual 3.87% real +8.02 puntos
(sinincluir nuevas Sep-20 anual porcentuales
fiendas) Sep-21
Trabajadores 19,489,233 20,359,066 +869,833
Permanentes y cotizantes coftizantes cotizantes
Eventuales Urbanos del Sep-20 Sep-21 (+4.46%)
IMSS
Reservas Internacionales | 198,560.2 mdd | 198,482.1 mdd -78.1
millones de ddlares mdd 1-Oct-21 8-Oct-21 mdd
Tipo de Cambio, 20.7293 ppd 20.4672 ppd -0.2621 ppd
pesos por délar (ppd) 8-Oct-21 15-Oct-21 (-1.26%)
indice S&P/BMV IPC 51,136.62 pts 52,798.38 pts +1,661.76 pts
(puntos-pts) 8-Oct-21 15-Oct-21 (+3.25%)
Mezcla Mexicana 75.22 dpb 76.71 dpb +1.49 dpb
ddlares por barril (dpb) 8-Oct-21 14-Oct-21 (+1.98%)
Gasto Neto Total 4,170.5 Mmp 4,183.1 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado +12.5 Mmp
Miles de millones de Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2021 (+0.3%)
pesos (Mmp)
Gasto Programable 3.048.3. Mmp 3,121.0 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +72.7 Mmp
Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2021 (+2.4%)
Gasto No Programable 1,122.2 Mmp 1,062.0 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -60.2 Mmp
Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2021 (-5.4%)
EEUU: Indice de Precios 1.4% anual 5.4% anual +4.0 puntos
al Consumidor Sep-20 Sep-021 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 329 mil 293 mil -36 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 2-Oct-21 9-Oct-21 (-10.94%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Agosto
En OgOSTO |O prOdUCCién indUStridI Gumenté oo (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
’ 40.
0.4% con respecto al mes inmediato anterior.
Por componentes: la construccion vy las

industrias manufactureras crecieron en 1.9 y

30.0

20.0 —Variacion % anual

—Variacién % mensual
10.0

0.2%, respectivamente; por su parte, la
generacion de electricidad, gas y agua vy la
mineria disminuyeron en 0.1y 2.5%, en el mismo
orden. En comparacion con agosto de 2020, la **°
industria total avanzé 5.2%, inducido por las 00
industrias manufactureras, construccion, y la
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mlﬂerI'O Ol crecer 6"' , 76 y ‘| 7%[ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
respectivamente; en contraste, la electricidad, gas y agua cayd en 4.9%.
Ventas de la ANTAD, 2018 - 2021 / Septiembre

(sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)
40 4

La Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
informé que, en el noveno mes de 2021, las

30 A

20 -

ventas en comercios dfiliados con mds de un ’]03 PN }87
_ . 0 A D A\
ano de operacion (sin incluir nuevas tiendas) ™ o8
tuvieron un alza nominal anuval de 10.1%. '° |
Considerando que la inflacién general anual 2 -
fue de 6.0% en septfiembre, las ventas -0

©® ® e 2229 38 Q888 aaa & &
asumieron un incremento real anval de 3.87%. §eggg>28ceggg>28gs8ge22%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2021 / Septiembre
En septiembre, el nUmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que aon e S p o
excluye frabajadores del campo, ascendié a " 2021y 2022 &m0
20 millones 359 mil 066 asegurados, cifra mayor (nre s avac
en 151 mil 482 plazas, un aumento de 0.75% ffes 11 ll
respecto al mes inmediato anterior.
En comparacién con septiembre de 2020, el $3380¢4d 131133 % l i ;
numero de TPEU en 2021 representd un
crecimiento anual de 869 mil 833 asegurados, I I UL !
esto es, un aumento de 4.46%.

Fuerie: BODO OO0 0or & CEFF 00N 00008 08 IARID *S0nsco begremore/2R
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Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Agosto

En agosto, la Tasa de Desocupacion (TD) fue de (Enirevsta Caro a Cara y Telefonico)

4.33%, representando una disminucion de 0.05 puntos b y 2
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor fue e o
de 4.38%. Por otra parte, la Tasa de Subocupacion
registré una reduccion de 0.22 pts porcentuales, para
ubicarse en 13.01%. En el comparativo anual (2020 y
2021) de agosto, la TD pasé de 5.24% a 4.33%, menor
en 0.91 pis porcentuales. Entretanto, la Tasa de
Subocupacién pasd de 17.01% en agosto de 2020 a
13.01% en el mismo mes de 2021, disminuyendo en
4.00 pts porcentuales. e T e OSSR s oy
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)," 2018 - 2021 / Septiembre

En el noveno mes del ano, los precios tuvieron un [variacion porcentual anual)
incremento anual de 6.0%, cifra superior a la que se
registro un ano atrds (4.01%), a la prevista por el sector
privado (5.89%) y a la de julio de 2021 (5.59%). La
variacién anual del INPC se situd por arriba del
objetivo de inflacién establecido por el Banco de 3
México (3.0%) por décimo sexta ocasion consecutiva |1 LL L
y, por séptima vez, superd el intervalo de variabilidad I
(2.0-4.0%). Los precios asumieron en general un = @ = = o > o o g
incremento mensual de 0.62% en sepfiembre, cifra
superior a la observada el ano anterior (0.23%) y a la 1/ B sogund coincons (@) do oo 6o 2015 - 100
estimada para ese mes por el sector privado (0.51%), e fieberade perel CEFF con datos de INEGL

5.59
6.00

5.02

: 4.01

e
mar-20 |
jul-20]
sep-20 |
nov-20
ene-21 |
mar-2

__1General =—Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Octubre
Al 8 de octubre, las reservas internacionales

(millones de dolares) salde sermanal

cerraron con un saldo de 198 mil 482.1 millones 571072021
198,482.1 mdd

de dodlares (mdd), presentando una s
disminucién de 78.1 mdd respecto al 1 de o

195,000

octubre (198,560.2 mdd), de fal modo que 1000
acumularon un incremento de 2 mil 814.9 mdd :::ZZE
en el ano 2021. La variacién semanal se explica 17500
C o
de los activos internacionales del Banco de :::Zj

7

N © ©® @ @W © @ o o o o o O O O O O 0O m — — — ™

México; asi como por las mayores operaciones S5 3883383883388 sEsgsgsgas

. . . T 9859985597 9855935985593

netas en divisas realizadas por el Gobierno $5 282283525 228525228%527352¢23
Federol y Pemex con el BOHCO Cen-h-ol. Fuente: Elaborade por el CEFP con infermacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Octubre

Del 8 al 15 de octubre, el tipo de cambio FIX
pasé de 20.7293 a 20.4672 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion de
1.26% (-26 centavos) para el peso. Enlo que va
de 2021, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 20.1510 ppd, con lo que el peso
acumula una depreciacion de 2.81% (56
centavos). El comportamiento semanal de la
moneda mexicana estuvo asociado con el
debilitamiento del ddlar; asi como por un
incremento de la volatilidad y aversion al riesgo

(pesos por délar)

25 Mdxime histéricg:
24/03/2020
251185 ‘
23 ,
HI"\'\ 1
IAY| 8/10/2021
21 ) 20.7293
______________ [ I WY\, W Y
\ A Y PO STl
[ WM YA 15/10/2021
1% J;'NL) Wv"ﬂ H‘LN‘L"'J WA “y 20.4672
N
17
B e oo w oo es e e 9 9828858 S
RERRERRREEREERSENSSSEREEE
8 ef 558388588388 55832835¢5%

MNota: Con dates al 15 de octubre de 2021,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

en los mercados cambiarios, relacionados con las mayores presiones inflacionarias a nivel global.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Octubre

En la semana del 8 al 15 de octubre, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de 3.25%
(1,661.76 unidades) cerrando en 52 mil 798.38
puntos; acumulando una ganancia de 19.81%
(8,731.50 puntos) en lo que va del ano. Cabe
destacar que en el periodo indicado, las plazas
bursdatiles internacionales registraron
movimientos mixtos. El comportamiento semanal
del mercado se explica por el mayor optimismo
por parte de los inversionistas, luego de la

publicacion de sdlidos reportes frimestrales del

(Unidades)

57,000 Ni;f;org;)g;oz
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Nota: Con datos al 15 de ociubre de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

sector bancario en Estados Unidos, lo que impactd positivamente en la plaza bursdtil local.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Octubre

El 15 de octubre, el precio promedio :‘5’ fddarss porbor) -
ponderado de la Mezcla Mexicana de 80 —Mezcla Mexicana -+ WTl  ==BRENT ——Precio Fiscal Estimado I.,.81:31
., L, , SR
Exportacidn se ubicé en 76.71 ddlares por ;:
barril (dpb), cifra mayor en 1.49 dpb i,
(1.98%) con respecto al 8 de octubre. En 60 % yrpog)./
el mismo periodo, en los mercados g J:tlzg:fj
internacionales, el precio del barrl de
, . . . 4
petrdéleo tipo Brent cerrd en 84.00 ddlares, %
lo que significd un ascenso de 1.61 dpb 30
o2 RRARR A AR AARNNANNSNANNANNNAANNARRNAS
(1.95%). En tanto, el WTl se ubico en 81.31 bist b dbadat it tiiitasboadats
dpb, registrando un incremento de 1.96  f4ticeq ot EEETTEEE g Risaritiios
po, reg : FAgog g dlRgd AN dRRoT g saREA

dpb (2.47%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Fuente: Elaborado por el CEFP con hase en datos de Pemex e Investing,
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2019 - 2021 / Agosto

En el octavo mes del ano, con cifras . .
(millones de dolares)

originales, las exportaciones registraron un 54y 8,000
monto de 40 mil 313.4 millones de ddlares 00 44’215'56000
. ry L )
(mdd), un incremento de 9.0% anual. Asu 4,00 A - /H\_fﬂ\ { Y 0stea
. . . s h < . -\ v ,313.
interior, las petroleras registraron un 300 WA I \< 4,000
repunte de 53.0%; mientras que las no 0% \ 2,000
25,000 Y
petroleras aumentaron 6.9%. Por su parte, |] I] I] 0l o i [ID \ \J I] ol 0
. . ) 20,000
las  importaciones  de mercancias I] I]
. . 15,000 2,000
registraron un valor de 44 mil 215.6 mdd, un -
crecimiento de 43.3% anual. Asi, en 5y ssnzg 00
. . a7 —1 Saldo comercial =~ ===-- Exportaciones Importaciones
agosto, la balanza comercial registro un 0 -6,000
. R [=)] [=)] ()] [=)] [=)] [=)] Q [=] [=] Q Q Q ~ ~ -~ - -
saldo negativo de 3 mil 902.2 mdd, con lo A B S B T S S B SR S B
e ) ¢ & T 3§38 &8 T3 § 8w Eg
que acumula un déficit por 6 mil 870.3 mdd ¢ E E € o E E € ¢ E E ®

en los primero ocho meses del afio Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Septiembre

El sector privado ajusté al alza su SHCP' Encuesta de??
. .. Concepto CGPE-22 Agosto 2021  Septiembre 2021
expectativa sobre la actividad 2021°
econémica nacional ara 2021 Crecimiento (var. % anual del PIB) 58-6.8 5.99 6.15
P " Inflacién (var. % INPC) 5.7 6.06 6.26
anticipando un crecimiento de Tipode cambio (pesos por délar, promedio) 20.1 - -
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.28 20.22
6.15% (5.99% dato previo), 1asadeinterés (Cetes?28 dias, %, fin de periodo) 48 504 5.12
s L H Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 532 598
ubicandose denfro del infervalo Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.19 4.22
de 5.8 a 6.8%, estimado por | Cuenta Corriente (millones de délares) 670 3,690 558
, . . Balance PUblico® (% del PIB) -3.2 -2.99 -3.16
Secretaria de Hacienda y Creédito ¢y crecimiento (var. % anuai el Pig) 60 651 616
PUblico (SHCP). Asimismo, elevo su 2022°
L L. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-4.6 2.81 2.88
prevision sobre el crecimiento del  infiacién (var. % INPC) 34 379 3.84
Lo L Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 — —
PIB para 2022 a 288%’ si bien se Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.83 20.83
situd por debojo del rango Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 5.41 5.48
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 402 416
propuesto por la SHCP  1asa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 401 403
. . Cuenta Corriente (millones de ddlares) -6,133 -2,787 -4,301
(3.6 - 4.6%), se ubico por arriba de Balance PUblco® (% del IB] ) 509 212
lo estimado en el mes anterior [Eu.Crecimiento (var.% anual del PIB) 45 3.97 3.95

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2022 (CGPE-22).

7
(28] %) . El pronOSﬂCO de |Q 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2021;
Banxico.

inflacién para 2021 se establecid Z//i;izzsoo de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaije del PIB.

en 6.26% (6.06% un mes atrds), lo [Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP y Banxico.

gue implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que la
inflacion se situe por encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.84%
(3.79% estimado en agosto), inferior a lo previsto para 2021(6.15%), pero por arriba de la meta

inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2021 / Enero - Agostof

Al cierre de agosto, el Gasto Neto pagado

(Miles de millones de pesos)

ascendi® a cuatro billones 183.1 Mmp,
0.3% del

calendarizado para el periodo. La diferencia

marginalmente  superior  en
enfre el programado vy el pagado (12.5 Mmp)
fue el resultado neto del sobregasto de 72.7
Mmp en las erogaciones Programables que fue
parcialmente compensado por el menor gasto

2021-2020 6.295.7

Variacién real

Avance
4.5% Financiero

4,170.5 4,183.1 Anual
o+ mp

E
| |

12.5M

66.4%

registrado en las No Programable de 60.2 Mmp.
Respecto a lo gjercido en el mismo periodo de
2020, el
superior, determinado por el Gasto Programable.

actual ejercicio resulté 4.5% real

Observado
Enero-Agosto Y

Aprobado Anual
Devengado
2021

Programado Observado
L J

2020 Enero-Agosto 2021

P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2021 / Enero - AgostoP

El sobreejercicio registrado al octavo mes del ano en
el Gasto Programable por 72.7 Mmp fue el resultado
del mayor gasto en los Ramos Administrativos y en
las EPE que en conjunto ejercieron 138.8 Mmp
adicionales a los calendarizados, dicho monto fue
parcialmente compensado por el menor gasto en
los OCPD, Ramos Auténomos y Generales que en
suma dejaron sin ejercer 66.3 Mmp. Al comparar
2020 y 2021, Gasto
Programable superd al de 2020 en 7.3% real;

mismo periodo, el actual

destacando la variacion del Ramo 18 Energia que
fue de 209.2% real.

(Miles de millones de pesos) 46183

2020-2021

Variacién real Avance

7.3% Financiero

Anual

. 30483 4727 Mmp 1210 —

764 < > 67.6%
' +2.4%

Gasto No Programable, 2021 / Enero - Agostof

Gasto No
Programable pagado fue de un billén 062.0 Mmp, |0

Entre enero y agosto de 2021, el

qgue implicd 60.2 Mmp por debajo del previsto
(1,122.2 Mmp). La diferencia entfre el aprobado vy
calendarizado fue resultado del menor pago en
Adefas y en el Costo Financiero que, en conjunto,
dejaron sin pagar 64.3 Mmp; monto que fue
por la
distribucién de Participaciones entre las Enfidades

parcialmente  compensado mayor
Federativas y Municipios, las cuales superaron a las

previstas en 4.1 Mmp. Respecto a lo observado en

Observado Programado Observado Aprobado Anual
Enero-Agosto 2021
2020 Enero-Agosto 2021

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

(Miles de millones de pesos)

2021-2020 16774
Variacién real =
-2.9% Avance

2.0 Financiero
’ Anual

63.3%

LT
Observado Programado Observado
Enero-Agosto L v d
2020 Enero-Agosto

2021

Aprobado anual

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

2020 mismo periodo, el Gasto No programable actual es menor en 2.9%.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2021 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto de Estados Unidos, en
su tercera estimacion para el segundo trimestre
de 2021, se ajusté al alza en 0.1 puntos
porcentuales, al pasar de 6.6% en el reporte
previo a 6.7%; 0.4 puntos porcentuales mds que
en el frimestre anterior. Este ajuste responde a
un aumento en los gastos de consumo, que
pasaron de 11.9 a 12.0%. En contraste, el gasto
de gobierno continué en caida, al pasar de -1.9
a-2.0%.

[variacion porcentual trimestral anualizada)

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Septiembre

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos aumentd 0.4% en septiembre respecto al
mes previo, resultado de los incrementos de 3.9 y
1.3% en los precios de la gasolina y los vehiculos
nuevos, respectivamente; en tfanto que los
precios de los alimentos registraron un alza de
0.4%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacién fue de 0.2%. En
comparacion anual, la inflacion aumenté 5.4%
en septiembre (cifra mayor a la del mes previo),

ubicdndose por arriba del objetivo de inflacion

33.8
6.7
31 34 32 28 45 63
1.9 0 2.4 . 1.9
8 0 e X ®» B B e .
-5.1
-31.2
I Il 1} [\ | Il ] v | Il 1] [\ | Il
2018 2019 2020 2021
Fuente: Elaborado por el CEFP con datosde U.S. Bureau of Economic Analysis.
(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
== CP| (var% anual) =e=CPl (var. % mensual) 5.4
5.0
4.0
Objetivo Inflacion promedio a

3.0 largo plazo FED: 2.0%

20

1.0 ~A 0.4

0.0

A\

1.0 '
NNVVVVOVOONAARRANDODODNAO0C0CO00000 -~~~
A I A ARt I AT T T T IRty cr vat L en ol of
60c00200c00260c00280¢c00260c00280c0802¢
wCOEE wCOEE wCobE wCobkgE wecobkfg wcCcobkg »

k

fuente: Ela

yorado por el CEFP con dat

promedio de largo plazo, establecido por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacion anual fue de 4.0%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Octubre

Al 9 de octubre, el nimero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se 293 mil,
disminuyendo en 36 mil reclamaciones, lo que
significé una reduccién de 10.94% respecto ala
semana anterior. El promedio mévil de cuatro

situd  en

semanas (medida menos voldtil y considerado
un mejor indicador) fue de 334 mil, registrando
una disminucion de 10 mil 500 solicitudes, una
reduccion de 3.05%, con relacion a la semana
previa. El nUmero de solicitudes por seguro de

Fuel

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

4 per. media movil
(Solicitudes)

1-03

017

2020-01-19
2020-02-05
2020-02-22
202003-10
2020-03-27
2020-04-13
2020-04-30
2020-05-17
2020-06-03
2020-06-20
202007-07
2020-07-24
2020-08-10
2020-08-27
202009-13
2020-09-30
2020-

2020

202

202

202

202

202

202

202

nte: EBaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 319 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Octubre 2021
18 19 20 21 22
Encue;’ro MEhsTelesle Reserv as Internacionales Indicadores de Empresas | indice Nacional de Precios
Industria Manufacturera . . .
(INEGI) (Banxico) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI)
EEUU: Produccion Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
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