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1. Resumen semanal del 8 al 12 de noviembre de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 0.0% mensual -1.4% mensual -1.4 puntos
Ago-21 Sep-21 porcentuales
Consumo Privado en el -0.03% mensual -0.62% mensual -0.59 puntos
Mercado Interior Jul-21 Ago-21 porcentuales
Ventas de la ANTAD -1.24% real anual | 5.05% real anual +6.29 puntos
(sin incluir nuevas tiendas) Oct-20 Oct-21 porcentuales
Inversion Fija Bruta 2.48% mensuall 1.13% mensual -1.35 puntos
Jul-21 Ago-21 porcentuales
Trabajadores Permanentes 19,673,359 20,523,021 +849,662
y Eventuales Urbanos del cofizantes cofizantes cofizantes
IMSS Oct-20 Oct-21 (+4.32%)
indice Nacional de Precios 4.09% anual 6.24% anual +2.15 puntos
al Consumidor (INPC) Oct-20 Oct-21 porcentuales
Tasa de Interés de 4.75% 5.00% +25
referencia 30-Sep-21 11-Nov-21 puntos base
Reservas Internacionales 198,850.4 mdd 198,219.7 mdd +69.3
millones de ddlares (mdd) 29-Oct-21 5-Nov-21 mdd
Tipo de Cambio, 20.3925 ppd 20.5072 ppd +0.1147 ppd
pesos por délar (ppd) 5-Nov-21 12-Nov-21 (+0.56%)
indice S&P/BMV IPC 51,977.96 pts 51,432.54 pts -545.42 unidades
(puntos-pts) 5-Nov-21 12-Nov-21 (-1.05%)
Mezcla Mexicana 75.67 dpb 75.48 dpb -0.19 dpb
ddlares por barril (dpb) 5-Nov-21 12-Nov-21 (-0.25%)
Gasto Neto Total 4,681.9 Mmp 4,705.9 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado +24.0 Mmp
Miles de millones de pesos Ene-Sep 2021 Ene-Sep 2021 +0.5%
(Mmp)
Gasto Programable 3,421.2 Mmp 3.523.5 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +102.2 Mmp
Ene-Sep 2021 Ene-Sep 2021 +3.0%
Gasto No Programable 1,260.6 Mmp 1,182.4 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -78.2Mmp
Ene-Sep 2021 Ene-Sep 2021 -6.2%
EEUU: indice de Precios all 1.2% anual 6.2% anual +5.0 puntos
Consumidor Oct-20 Oct-21 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 283 mil 269 mil -14 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
23-Oct-21 30-Oct-21 (-4.95%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econédmica en México
Actividad Econémica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Agosto - Septiembre

En agosto de 2021, el Indicador Coincidente 3‘55 (puntos)

mejord al aumentar 0.10 puntos (pts) y = I e
registrar un valor de 99.61 pts; manteniéndose P B i"\'. """"""" ;’;igf}l
desde enero de 2020, consecutivamente, por v
debajo de su tendencia de largo plazo. En I '.l“’,’
septiembre, el Indicador Adelantado s Adelantado H
disminuyé 0.04 pts, registrando un valor de v

101.73 pts; ubicandose por encima de su

tendencia de largo plazo por décima iﬂé“é“%“é“éﬁgéi“éi

A 2 H */ Interpretacién: de acuerdo con su posicion con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
ocasion, después de haber regiStradO 24 cume, siseoncuena por ariba o por debaio de esta tendencia y &1 esté cresiondo o decreciando.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

meses sucesivos por debajo de ésta.
Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Sepiiembre

|var, % onual y mensuol. series desestocionaizadas)

En septiembre, la produccién industrial .,
cayé 1.4% con respecto al mes Waaarasialo
inmediato anterior. Por componentes: la —Variacién % mensual
generacion de electricidad, gas y agua, ’
las industrias  manufactureras vy la
construccién disminuyeron en 1.1, 1.3y oo ‘ T
1.4%, respectivamente; en contraste, la | I I
mineria  aumentd en  0.1%. En 1
comparacion con respecto a

septiembre de 2020, la industria fotal e = 2 B 8 8 8 8

[ - B oy vy - Q o 2 2 3 ‘A
2 ] b 3 2 g o 2 g 3 - 4

avanzd 1.7%. x i 5 1 ; ‘ :

ente Blaboroda por el CEFP n datas del INEGH

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 /Sep’rlembre Octubre
En cifras desestacionalizadas, en octubre, el e . o
indice de pedidos manufactureros (IPM)
disminuyé 0.31 pts con relaciéon al mes
previo, registrando 52.41 pts. Con relacion a
sus componentes, la mayoria presentd
decrementos: los inventarios de insumos @« -
(0.83 pfts), la produccién (1.72 pts), el
volumen esperado de pedidos (0.12 pts) y el .
personal ocupado (0.76 pts); en contraste, la

Zona de Contraccion Zena de Expansién

entrega oportuna de insumos subid en 1.46 — —

pts. En cifras originales, el IPM se ubicO en  fuere saboado por el CEF con datos del INEGH
53.4 pts en octubre, cifra mayor en 1.7 pts a lo registrado en el mismo periodo del ano anterior.
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Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2018 - 2021 / Agosto

30 4

. . . (variaciéon porcentual real’)
Con datos ajustados por estacionalidad, el

1IAnual =Mensual

consumo privado en el mercado registré un
decremento de 0.62% en agosto con
relacion al mes previo, cuando tuvo un
decremento de 0.03%. En su comparacion
anual, el gasto total realizado por los hogares
en bienes y servicios de consumo pasd de
una reduccion anual de 13.11%, en agosto

O 0O W O O O O O O O O O O O O — — @ — —
. T 7T T OTT OTITTOTg g g g g g g
de 2020, a un alza de 9.59% en el mismo mes gyg ¢ 455 S 52458 §>‘§ 285 §§>

de 2021.

1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2018 - 2021 / Octubre

(sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)
40 4

La Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
informé que, en el décimo mes de 2021, las
ventas en comercios dfiliados con mds de un 7 208

30 -

20 -

ano de operacion (sin incluir nuevas tiendas) Ve
tuvieron un alza nominal anual de 11.6%.
Considerando que la inflacién general anual
fue de 6.24% en octubre, las ventas asumieron * 4 o o o o o o o s S S 8 8 8 = = & & =
un incremento real anual de 5.05%. 88858588888 533888285¢8§%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2018 - 2021 / Agosto
Con cifras desestacionalizadas, la inversion fija %07 (variacién porcentual reall)

. 40 -
bruta total tuvo un incremento real mensual de

30 | iIMensual ==Anual

1.13% durante agosto respecto al mes anterior,
cuando crecié 2.48%, lo que implicd una
pérdida de dinamismo; ademds, su nivel
observado en agosto (95.63 puntos) aun se
encuentra por debajo del previo a la
pandemia (96.21 puntos, febrero de 2020). En ;|
términos anuales, en el octavo mes del ano, la

20 -

20 ¢

O W W o O O oo O 00 O O O O O O @ — @ —  —  —
; HEa i 4 T TS T T T T T o g g g g g o
inversion fija bruta total presentd un aumento 5348 55 5% %8 55 53883 5§ 5

1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacién al incorporarse nueva

real de 12.84% con relacion al mismo mes de
informacién la serie se puede modificar.
2020[ Cuondo disminuyé 1 634% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2021 / Octubre
Para octubre, el numero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que =

(variacion anual en miles de cotizantes)

Oct

excluye trabajadores del campo, ascendié a 20 *Di;mg:m 850
millones 523 mil 021 asegurados, cifra mayor en 163 Encuesta Banico

mil 955 plazas, un aumento de 0.81% respecto al mes 11T o I I
inmediato anterior. En comparacién con octubre de I :

2020, el nimero de TPEU en 2021 representd un  sszeczsece: *g :

crecimiento anual de 849 mil 662 asegurados, esto

es, un aumento de 4.32%. Por ofra parte, la II 11 III il
. . .z ’ 655

expectativa de variacion anual en el numero de

trabajadores asegurados en el IMSS al cierre de 2021, = Permanenes = Evenfuales

que eSﬂmOn ESpeCiO“STOS en EconomI'CI del SeCTOF Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. *Banxico (octubre/2021)
Privado, mejord al pasar de 598 mil asegurados en septiembre a 654 mil en la encuesta de octubre.

Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),’ 2018 - 2021 / Octubre

En el décimo mes, los precios tuvieron un incremento

(variacién porcentual anual)

6.00
6.24

anual de 6.24%, cifra superior a la que se registrd un
ano atrds (4.09%), a la prevista por el sector privado
(6.07%) y a la de septiembre de 2021 (6.0%). La
variacién anual del INPC se situé por arriba del 47777~~~ ~~"~°° ai — R IR
objetivo de inflacién establecido por el Banco de ‘ ‘ |

México (3.0%) por 17 ocasiones consecutivas y, por %

4.90

4.09

octava vez, superd el intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%). Llos precios, en general, asumieron uUn % % = o

[ S R —
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]
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2222228888888 03 5§ 4§
. . G L 9 5 £ o G O 9 5 £ oG O o9 5 <€ o6
incremento mensual de 0.84% en octubre, cifra 8 ° 238 28385238 283%2%38 2783
SUpeI’IOI’ a |O ObserVOdO el OﬁO ClnTerIOI’ (O 6]%) y a |O General =—Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.

eshmodo pCII’O ese mes por el SeCTor pI’IVOdO (O 68%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP),’ 2018 - 2021 / Octubre
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumenté s Consumidor —Producior
7.06% anual en el décimo mes del aio, mayor 7 & (variacién porcentual anual)
al que registré un ano atrds (4.86%) y del que se
observd en el mes inmediato anterior (6.02%).
Por ofra parte, el aumento anual del INPP
estuvo por arriba del que exhibid el INPC
(6.24%). Durante el mes que se reporta, el INPP

Total, excluyendo petréleo, tuvo un incremento  ©

. 2 2o > >229 8888855855
mensual de 1.05%, dato superior al alza que $8 2885983 28598%83528485%58
H < 1 1 */ Excl tréleo.
regISTI’O en el mismo perIOdO de 2020 (006%) Fueﬁ;yEelo%eorrg;c?poreICEFP con datos del INEGI.
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2019 - 2021 / Octubre
En el décimo mes de 2021, los precios de los bienes

8 (variacién porcentual)

que componen la Canasta de Consumo Minimo 7

tuvieron un incremento anual de 7.15%, cifra :

superior a la que se registrd un ano atrds (4.47%)y 4 -

de la observada en septiembre de 2021 (6.87%). El 3

aumento anual del IPCCM fue mayor al que ]2 E
presentd el INPC (6.24%). El IPCCM tuvo un alza o | AT
mensual de 0.97% en octubre, dato por arriba del -1 1 ==Anual - ==Mensual
que se registré un ano atrds (0.71%). La elevacion 2 o R &8 & 8§ &8 &8 & & & & =&
mensual de precios del IPCCM fue mayor a la que 85 88 5§85 88 5 % 8

mostré el INPC en octubre del presente afio (0.84%).  Fenie: fubarads bor ol CEFP con taos do INEGL
Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés de Referencia, 2015 - 2021 / Noviembre
Ante las expectativas inflacionarias, los riesgos a (porcenicies)
las que estdn sujetas y con el objetivo de L
consolidar una trayectoria descendente de la
inflacién hacia la meta de 3.0%, la Junta de
Gobierno del Banco de México (Banxico), en su
reunion del 11 de noviembre de 2021 decidid,
por mayoria, continuar reforzando su postura
monetaria, aumentando, en 25 puntos base
(pb), el objetivo para la tasa de interés de
referencia, situandola en un nivel de 5.0%;

of Venen 12021
e \ va o 5,00%
‘-m
"ca‘u LRLLY an AR uln
LR Y

O — N W & 0 60 N

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Nota: Con datos al 11 de noviembre de 202)

acumulando OSi, cuatro incrementos Fuente: Elaborado por el CEFP con informocikon de Banco de México

consecutivos en el ano actual (100 pb). Ademds, Banxico revisé nuevamente al alza su prondstico de
inflacion general a 6.8% para el cierre de 2021 (6.2% en su proyeccion anterior).

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Noviembre
Al 5 de noviembre, las reservas internacionales R
cerraron con un saldo de 198 mil 919.7 millones ,;;J,;",‘i;d
de ddlares (mdd), presentando un aumento de s
69.3 mdd respecto al 29 de octubre (198,850.4 ...
mdd), de fal modo que acumularon un 100
incremento de 3 mil 252.5 mdd en el afio 2021. ™

180,000
La variacion semanal se explica por el cambio 17500

imilones de ddlcres

en la valuacidn de los activos internacionales :zx

del Banco de México; asi como por las mayores im0

N AN 20 2 90 ©@ @ @ & > &0 0 > 0 0 0 0 0 QO = o= - - -
operaciones netas en divisas realizadas por el §2R23838282z8¢gesgggegggs
Gobiemno Federal y Pemex con el Banco de 8384358323338 323533852323°%
MéXiCO. Fuentec Elabarodo par el CEFF con informacién de Bamico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Noviembre

Del 5 al 12 de noviembre, el tipo de cambio FIX (pesos por délor)

pasé de 20.3925 a 20.5072 pesos por ddélar s L

(ppd), lo que representé una depreciacion de Bnes Vﬂ

0.56% (11 centavos) para el peso. En lo que va = ""\k ,

de 2021, el tipo de cambio FIX se ubica en un 2 ‘A | 7 ‘ Ao ﬁson
promedio de 20.1719 ppd, con lo que el peso A ‘*. VU it w:
acumula una depreciacién de 3.01% (60 7 Vi e AN 203925

centavos). El comportamiento semanal de la 17

——————————————

moneda mexicana estuvo asociado con el 0 $5$EE§SSESESSE88ES SSSS85S8858% 8

2020

nov,
ene
mar
may,
i,
sop
nov
one
mar,
may.
i,
sop
nov.
one,
may,
v,
sop
no
one,
mar,
may.
i,
sop
nov

fortalecimiento del ddlar y una mayor

Nota: Con datos ol 12 de noviembre de 2021.

percepcién de riesgo en |OS merCOdOS Fuente: Elaborodo por el CEFP con datos del Banxico
financieros, producto de altos niveles y expectativas de inflacidén a nivel global.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Noviembre

(Unidades|

En la semana del 5 al 12 de noviembre, el Indice

Nivel maximo:
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 1.05% . mw :?o
(-545.42 unidades) cerrando en 51 mil 432.54 = ' AN
M &
puntos; acumulando una ganancia de 16.71% A JMP"'" “\\(Y,“A ;\‘r\ /ﬂ
N | rnan
(7,365.66 puntos) en lo que va del ano. Cabe  «in v W \ ‘ ) ¥ .'-( 5143254
. . oo ¥ i ('("r !
destacar que, en el periodo indicado, las plazas ¥ W ! ,
bursatiles internacionales registraron LN‘N;’W
movimientos mixtos. El comportamiento semanal .

del mercado accionario mexicano estuvo  wme

relacionado con una mayor percepcion de S I S N R P P B S S PR
riesgos por parte de los inversionistas, ante A ‘ '
mayores presiones inflacionarias globales y el Fuante: Babarado por ol CEFP con dalos da invesing com

inicio de los procesos de normalizacion de las posturas monetarias de los principales bancos centrales.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Noviembre
El 12 de noviembre, el precio promedio g P
ponderado de la Mezcla Mexicana de :: o Merkans —-WII —0BEMT  —Pveco Fiscal stimade /r"lﬂ,\
Exportaciéon se ubicé en 75.48 ddlares por 5
barril (dpb), cifra menor en 0.19 dpb (-0.25%)

con respecto al 5 de noviembre. En el mismo

periodo, en los mercados infernacionales, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd

en 82.17 ddlares, lo que significd un

descenso de 0.57 dpb (-0.69%). En tanto, el £8828 873 5R i niAiinNisniisdsNissadssnss
33ostie il iE233553335328883388833

T ; 2 3 EEXEEEE R R EE R g 22

WTI se ubico en 80.79 dpb, registrando un  tei¥lses s EEEnTrecentacp e los
ANOT NGO ARNIEIROANGO DN OrMNOmNSNG o

decremento de 0.48 dpb (-0.59%).

Feeste: Elabarado por & CEFP con bese en datos dz Peme e Investing
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019-2021/Septiembre

En el noveno mes de 2021, los ingresos por {millones de dolares)

remesas familiares alcanzaron una cifra de 4 Z‘?m —
mil 403.0 millones de délares, lo que significo _;:
un incremento de 23.3% en comparaciéon con 35w N -

el mismo mes de 2020. En septiembre, se W il . Hall ‘ 'l ]

registraron 11 millones 544 mil 918 operaciones, “*° 1| || I | i ]

cifra 12.1% superior a la de hace un ano i::: l il TRl

(10,298.3 miles de operaciones). La remesa 10w | | { ; : 1 : : |

promedio fue de 381 ddlares, cantidad mayor 5% EEEREERE 1

en 9.7% al promedio de igual mes del ano ! 533 %g‘gga-‘ag‘z_asggg; 'EEQEE'E.% "
anterior (347 ddlares) y menor en 6 dolares al Leitas S8L88 SERIBSEARTIREAY

B

Fusese: Elaboraco por of CEFP con informacide del Banco o8 M xico

promedio registrado en agosto de 2021 (387

ddlares). Asi, el importe acumulado entre enero y septiembre de 2021 asciende a 37 mil 333.9 mdd,

cuantia mayor en 24.6% en comparacién con el mismo periodo de 2020 (29,965.5 mdd).
Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Octubre
El sector privado ajusté a la baja su

SHCP' Encuesta de:?
o o e Concepto CGPE-22 Septiembre 2021  Octubre 2021

expectativa sobre la actividad o

econémica nacionql pqrq 202" , Crecimiento (var. % anual del PlB) 58-6.8 6.15 6.00

Inflacién (var. % INPC) 5.7 6.26 6.60

GnﬁCipGndO un crecimiento de 6.0% Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.1 - -

. . s Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.22 20.38

(6.15% dato previo), ULICANAOSE 14 e interss (Cotes 28 dios, % fin de periodo) 48 512 530

den’rro del in’rervolo de 58 a 6.8%, Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 598 654

Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) = 422 4.18

estimado por lo Secretaria de CuentaCorriente (millones de délares) 670 558 -605

. P - Balance Publico® (% del PIB) -3.2 -3.16 -3.18

Hacienda y Crédito Publico (SHCP). gy crecimiento (var. % anval dei pi) 60 6.16 592
Por el contrario, elevd su prevision 2022°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-4.4 2.88 2.90

sobre el crecimiento del PIB para nflacién (var. %INPC) 34 384 393

. . . , Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.3 = =

2022 a 290%: S bleﬂ se S|TUO pOf Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.83 21.04

. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.3 5.48 576

debOjO del rongo prOpUeSTO por |O Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 416 439

SHCP (36 _ 46%)[ se UbiCé por arribg [Tesade desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.03 3.96

Cuenta Corriente (millones de ddlares) -6,133 -4,301 -5,165

de lo estimado en el mes anterior Baiance Poblico® (% del PiB) 31 312 -3.20

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.5 3.95 3.90

(2.88%). El pronéstico de la inflacién
para 2021 se establecié en 6.60%
(6.26% lo que
implicaria un repunte, dado que en

un mes atrds),

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2022 (CGPE-22).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de 2021;

Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector pUblico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que la inflacidn se sitUe por encima del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.93% (3.84% estimado en septiembre), inferior a lo
previsto para 2021(6.60%), pero por arriba de la meta inflacionaria y dentro del intervalo de

variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2020 - 2021 / Enero - Septiembre?

Al cierre de tercer frimestre, el Gasto Neto . .
(Miles de millones de pesos)

pagado fue por cuatro billones 705.9 Mmp,

del 2021-2020 6.295.7

marginalmente  superior en 0.5%

V ariacién real FAvcmce
. 5.6% Inanciero
calendarizado para el periodo. La 42333 4,681.9 47059  Anwdl
diferencia entre lo programado y pagado +24°Mmp T
(24.0 Mmp) fue el resultado neto del *05%
sobregasto  de 1022 Mmp en las
erogaciones Programables que fue

parcialimente compensado por el menor

Observado Programado Observado Aprobado Anual
. Enero-Septiembre ¢ T ! Devengado
gasto registrado en las No Programables de 2020 a1

Enero-Septiembre 2021
78.2 Mmp. Respecto a lo ejercido en el

P: cifras preliminares

. . . . . Fi te: Elaborad | CEFP ifras de la SHCP.
mismo periodo de 2020, el actual ejercicio ~ eTe T eAcePeeEET coneliosdera

resultd 5.6% real superior, determinado por el Gasto Programable.
Gasto Programable, 2020 - 2021 / Enero - Septiembref
El sobreejercicio registrado en el Gasto

Miles de millones d
Programable por 102.2 Mmp fue resultado del (Miles de millones de pesos)

L. . 2(_)20_—,2021 Avan;e
mayor gasto en los Ramos Administrafivos y en Vo ! san12 5285 | oneiero

s
76.3%

las EPE que en conjunto ejercieron 173.1 Mmp
adicionales a los calendarizados, dicho monto
fue parcialmente compensado por el menor
gasto en los OCPD, Ramos Auténomos y
Generales que en suma dejaron sin ejercer 79.4

Mmp. Al comparar 2020y 2021, mismo periodo,

el OCTUOI GOSTO PI’OgI’OmO ble SU peré Ol de 2020 Observado Programado Observado Aprobado Anual
. ., Enero-Septiembre 2021
en 8.5% real; destacando la variacion del 2020 Enero-Septiembre 2021
P: Cifras preliminares

Romo ]8 Energid qUe fue de 2] 85% reol Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Gasto No Programable, 2020 - 2021 / Enero - Septiembre?
Entre enero y septiembre de 2021, el Gasto ~ (Miles de millones de pesos)
No Programable pagado fue de un billon 2021-2020

X L, Variacién real 1,677.4
182.4 Mmp lo que implicd 78.2 Mmp menos -2.2%
al previsto (1,260.4 Mmp). La diferencia entre 1,148.5 1.260.6 11824 e
1 Financiero

el aprobado y calendarizado fue resultado 782 Mmp podiss
del menor pago en sus tfres componentes, -6.2% 70.5%

siendo el de mayor magnitud el registrado
en Costo financiero (-46.1 Mmp). Respecto a

lo observado en 2020 mismo periodo, el Observado Programado Observado Aprobado anual
Enero-Septiembre \ r )

Gasto No programable actual es menor en 2020 Enero-;%g:iembre

2.2% real P: Cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2021 / Noviembre

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC®
La Junta de la Reserva Federal de los Estados

. o, . Facha Cambio Rango
Unidos y su Comite Federal de Mercado Abierto [punitos bassl I

. . P ;. 2020 9 mnaro - 1.50-1.75

(FOMC, por sus siglas en inglés) en su septima 03 marzo -50 1.00-1.25

. s . |5 marza =100 0u00-0,25

reunion de 2021, celebrada los dias 2 y 3 de 29 abl : 0.00-0.25

. . , e . . .7 10 e junio - 0.00-0.25

noviembre, confiimo el inicio de la disminucidon 77 de o 0.00-0,25

, . . , 1] - 0u00-0.25

de los estimulos monetarios (tapering) a través 0.00-0.25

.7 . L z D000, 25

de la reduccidon progresiva en las compras 2021 27 de ener : 0.00-0.25

. L. 17 de mano . 0.00-0.25

mensuales de bonos por 15 mil mdd; asimismo, 28 de ot 0.00-0,25

P . g2 L . . 16 de junio - 0.00-0.25

por unanimidad, decidio mantener sin cambio 28 de juio : 0.00-0.25

, . . 72 de sepliemiDne L0, 25

la tasa de interés de referencia, en un nivel de 03 de noviembre 0.00-0.28

FORC Odrtte Fedaral de M encodo Abkerio de o Besar-a Fadknal da Estockods U nldos.

entreoooyozs% Fuusrrle: Elaboracks por e SRR & o cobo o b Rageog o Pacleed (PR o Brlackes Unicos

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Octubre

Iyt A, m\nA‘»v-p ol ¥y mensua rifrme Aasasimminm e s ae
Q30 0€ VaNoCKn o Cnudt y S0Q!, CITas OSse530C0NQIZa00s)

El indice de Precios al Consumidor de Estados

CPl 4 D . O H | Gz
Unidos, aumento 0.9% en octubre respecto al o ——CPl[var% onual]) == CPI [var, % mensual]
mes previo, resultfado de los incrementos de 6.1 5
y 1.4%, en los precios de la gasolina y los ,, Objetvo inlocién pomedio 0

vehiculos nuevos, respectivamente; en tanto  gp oo .. s i R I

que el costo de los alimentos registré un alza de 4,
0.9%. Eliminando los efectos de los precios de 15
alimentos y energia, la inflaciéon fue de 0.6%. En gy

\

comparacion anual, la inflacion llegdé a 6.2% en .1y v
. . O R n e~
octubre (cifra mayor a la del mes previo, 5.4% T'c“%‘.-“?‘g RSN
. . .. 85085923 0Y
anual), ubicadndose por arriba del objetivo de st Al

inflacion promedio de largo plazo, establecido D o T A e s s
por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacidon anual alcanzd un nivel de 4.6%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Noviembre
Al 6 de noviembre, el nimero de solicitudes (s en ies)
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé en 267 mil, disminuyendo

—— Solicitudes

en 4 mil reclamaciones, lo que significé una

- 4 per. media mévil
(Solicitudes)

reduccion de 1.48% respecto a la semana anterior.
El promedio movil de cuatro semanas (medida
menos voldtily considerado un mejor indicador) fue

de 278 mil, registrando una disminucion de 7 mil 250

3
solicitudes, una reduccion de 2.54%, con relacién a :
|O semanad preViO. El nomero de SO"CH’UdeS por Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Department of Labor.

seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 265 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

29 de Noviembre

30 de Noviembre

1 de Diciembre

Lunes | Martes \ Miercoles | Jueves ! Viernes
Noviembre 2021
15 16 17 18 19
Reserv as Internacional Indicador Oportuno de la Encuesta Mensual de la
esel O(SBoniicc?)co aies Actividad Econdmica Industria Manufacturera
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Produccion Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
(FED) X
de Trabajo)
22 23 24 25 26
Indicadores de Ocupacion Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Indl(;qdor GlObO,l dg . Bo.lcmzo Comeretsl
. . Actividad Econémica -cifras oportunas-
y Empleo (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicadores de Empresas Producto Interno Bruto
Comerciales (INEGI) (INEGI)
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
3 de Diciembre

2 de Diciembre

Indicadores de Ocupacién

Reserv as Internacionales

Expectativas Empresariales

Sistema de Indicadores

Ventas de la ANTAD

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

y Empleo (INEGI) (Banxico) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Crédito de la Banca Confianza Empresarial
Comercial (Banxico) (INEGI)
Establecimientos con Pedidos Manufactureros
Programa IMMEX (INEGI) (INEGI)
Informe de Finanzas PUblicas Informe Trimestral de
(SHCP) Inflacion (Banxico)
EEUU: PIB - Expel‘ctfoﬂv osEde los )
(Oficina de Andlisis Econémico specidlstas en Economia
[BEA]) del Secfor'Prlv ado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
Diciembre 2021
) 7 8 9 10
Indicadores de Confianza Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios | Indicador Mensual de la
del Consumidor (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
ligleaider Mensuol el {ndice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
COMUMSFNERO Ei & Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Mercado Interior (INEGI)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacion Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fiio (INEGI) Minimo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 16 17
Encuesta Mensual de la

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Industria Manufacturera
(INEGI)

EEUU: Inicia Reunién FED

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)

EEUU: Produccién Industrial

(FED)
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