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1. Resumen semanal del 29 de noviembre al 3 de diciembre de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 101.60 puntos 101.52 puntos -0.08
Sep-21 Oct-21 puntos
Indicador de Pedidos 52.44 puntos 52.71 puntos +0.27 puntos
Manufactureros (IPM) Oct-21 Nov -21
Expectativas Empresariales 50.7 puntos 51.8 puntos +1.1 puntos
(manufacturas) Oct-21 Nov-21
Ventas internas de -9.1% anual -13.5% anual -4.4 puntos
Automoviles Nov-20 Nov-21 porcentuales
Tasa de Desocupacion 4.70% anual 3.95% anual -0.75 puntos
Oct-20 Oct-21 porcentuales
Crédito de la Banca -2.49% real anual | -6.07% real anual -3.59 puntos
Comercial al Sector Privado Oct-20 Oct-21 porcentuales
Reservas Internacionales 198,585.8 mdd 199,310.1 mdd +724.3
millones de ddlares (mdd) 19-Nov-21 26-Nov-21 mdd
Tipo de Cambio, 21.8185 ppd 21.4177 ppd -0.4008 ppd
pesos por ddlar (ppd) 26-Nov-21 3-Dic-21 (-1.84%)
indice S&P/BMV IPC (puntos) 49,492.52 puntos 50,597.29 puntos | +1,104.77 puntos
26-Nov-21 3-Dic-21 (+2.23%)
Mezcla Mexicana 74.87 dpb 61.87 dpb -13.0 dpb
ddlares por barril (dpb) 24-Nov-21 3-Dic-21 (-17.36%)
Remesas Familiares 14.2% anual 33.8% anual +19.6 puntos
Oct-20 Oct-21 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 4,618.0 Mmp 4,756.7 Mmp 138.7 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (3.0%)
(Mmp) Ene-Oct 2021 Ene-Oct 2021
Ingresos Tributarios 2,957.4 Mmp 2,955.2 Mmp -2.2 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-0.1%)
Ene-Oct 2021 Ene-Oct 2021
Ingresos No Tributarios 171.1 Mmp 326.0 Mmp 155.0 Mmp
(Mmp) Programado Observado (90.6%)
Ene-Oct 2021 Ene-Oct 2021
Gasto Neto Total Devengado 5,174.1 Mmp 5,137.6 Mmp -36.6 Mmp
(Mmp) Aprobado Observado (-0.7%)
Ene-Oct 2021 Ene-Oct 2021
EE.UU: Solicitudes Iniciales del 194 mil 222 mil +28 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
20-Nov-21 27-Nov-21 (+14.4%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Octubre

En septiembre, el Indicador Coincidente fue de = (puntos)

99.54 puntos (pts), representando un aumento de o

0.02 pts respecto al mes previo, cuyo valor fue de  =: -~ ez T ISATEE ST Il = ey
99.52 pts; manteniéndose desde febrero de 2020, & ' ,,"
consecutivamente, por debajo de su tendencia  z e comatene L/

de largo plazo. En octubre, el Indicador Adelantado :”.'
Adelantado fue de 101.52 pts, una disminucién de '

0.08 pts respecto al mes previo, cuyo valor fue de =

101.60 pfts; ubicdndose por encima de su

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta ia y si esta creci i

Tendencno de |Orgo pIOZO por déc|mo pnmero Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
ocasién, después de haber registrado 24 meses sucesivos por debajo de ésta.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Octubre - Noviembre

En CifrOS deseSTOCionO”ZGdGS en (puntos, cifras desestacionalizadas)

noviembre, el indice de pedidos

manufactureros  (IPM) aumenté 0.27 5422 53923433
e o 53.65 53,65 -

puntos (pts) con relacion al mes previo, . 5283

registrando 52.71 pts. Con relacién a sus =

componentes, la mayoria presentd 208
incrementos: inventarios de insumos (0.41
pts), produccién (0.18 pts), volumen
esperado de pedidos (0.57 pts) y el «

Lona de Contraccién Iona de Expansién

IPMA Volumen Produccion Personal Entrega Inventarios de
perso nOl OoCuU po do (O 66 p‘ts) , en esperado de ocupado oportuna de insumos
pedidos insumos
confraste, la enfrega oportuna de moct-21 #nov-21

iNnsuMos Coy(’) en 1.20 pts, afectada porla  fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Crisis de suministros.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2019 - 2021 / Septiembre

En septiembre, el nimero de establecimientos estabiecimientos it
incorporados al Programa de la Industria :Z’) f'\\ ”
Maquiladora y de Servicios de Exportacion 6:400_\ . . \
(IMMEX) fue de é mil 447 unidades, 42 mds que s ‘ 35
en el ano antferior y 27 menos con respecto al s - \N §§§§§ y 15
octavo mes. El personal ocupado se incrementd ZZZ | . /ﬂ” o
en 4.6% a tasa anual y, en cifras absolutas y . N // .
desestacionalizadas, se estima en 3 millones 125 s /

mil 532 personas. Las remuneraciones reales por o= ESEASASSEISSSIRIAN ,/ §|§ §E HEE R -
persona ocupada en cifras desestacionalizadas ** o o 2 2 o 9 8 5 9 8 2 2 5 = = = 3
aumentaron 0.4% con respecto a agosto vy i s 53§ ¢zt

subieron 3.6% con relacion al mismo mes de 2020. LINdmero de establecimientos con programa IMMEX

=Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Ene-Nov

En noviembre, en comparacién anual, las
ventas internas al publico, las
exportaciones y la produccion de
vehiculos ligeros cayeron en 13.5, 16.5 y
20.3%, respectivamente. Por ofra parte, en
comparacién mensual, las exportaciones
y las ventas internas al publico
ascendieron en 7.0y 8.1%, en ese orden;
mientras que la produccién bajé en 3.4%.
En cifras acumuladas hasta noviembre de
este ano, se reportan aumentos respecto
al mismo periodo del ano anterior en las
ventas internas 8.6% y las exportaciones
3.0%; en confraste, la produccién total
descendio en 0.7%.

(unidades)

-22.5% 0.7%

3,100,000
3.0%

-23.6%

2,700,000
2,300,000
1,900,000

1,500,000
28.9% 8:6%

Ventas al Publico en el
Mercado Interno

1,100,000

700,000

Produccion Total Exportaciones

Hene-nov/2020  Wene-nov/2021

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.

Expectativas empresariales, 2018 - 2021 / Noviembre

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT)
en el sector manufacturero se ubicé en
noviembre, en 51.8 pts aumentando 1.1
pts con relacién al mes previo. Asimismo,
el IAT del sector comercio y de la

60.0 (puntos)
Por arriba de 50
55.0 puntos favorable

50.0

450 )
Por debajo de 50

puntos desfavorable

construccién se incrementaron en 1.2 y 4«0
0.4 pts, para situarse en 54.4 y 53.1 pts, i
respectivamente. BTSSR TR EEEE R BN
s g gty gt togagLs
€ o & ¢ ~ ¢ 6 E ¢ » ¢ o £ ¢ v C
—Construccion  ===Industria Manufacturera  =e=Comercio
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2021 / Noviembre
580
9 (puntos) 567
En noviembre, el Indicador de L Bt it + IN7 o)
0 . V4 AR g / g
Confianza Empresarial (ICE) presento i o puntos: favorable Y ~——7 517
ascensos en los tres sectores que =~ 7T T 7
o /
reporta. Para el sector manufacturero
aumentd 0.5 pts, mientras que para la 4 Por debajo de 50
.. . . puntos: pesimista
construcciéon y el comercio los indices
ascendieron, ambos en 1.3 pts, para 39
colocarse en 52'2'5]'7y56'7 pTS, en el 80 - Sector manufacturero ===Sector construccion = =Sector comercio
mismo orden. “oococ«omoooooogoo——————
I R G L . O S e R L T O O
Q [1)] ‘6 > i Q 2 0 6 > 5‘ B 2 (1]} ‘6 > 5‘ o 2>
$ 2§ £ 2 $ 2§ £ ¢ $ 2§ &£ ¢ g 2

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

3

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Octubre

En octubre, la Tasa de Desocupacion (TD) fue de
3.95%, representando una disminucion de 0.23
puntos porcentuales respecto al mes previo, cuyo
valor fue de 4.18%. Por ofra parte, la Tasa de
Subocupacién registré una reduccién de 1.21
puntos porcentuales, al pasar de 12.28 a 11.07%.
En el comparativo anual (2020 y 2021) de octubre,
la TD pasd de 4.70% a 3.95%, menor en 0.75 puntos
porcentuales. Enfretanto, la Tasa de
Subocupacién pasé de 14.96% en octubre de

(Entrevista Cara a Cara y Telefénica)

** Dic 2021 y 2022
4.00% y 3.81%
Encuesta Banxico

3.79
3.57
4.67
419
5.49
5.39
5.24
5.09

4.70

437

3.80

4.73

4.37

3.89
4.65
3.99
4.02
4.38
433
4.18

2.94
I <.00
I ;.51

S & 8 3 58 58 % % %8 %8 8§ 8 5 5 &85 § 5 & &5 &5 85 5 8 §
N8 8 &8} Y 8 3§ & § § & &§ § § 5 F & F F 35S
: P TYOYTOY O OB
H
2

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (Octubre/2021)

2020 a 11.07% en el mismo mes de 2021, disminuyendo en 3.89 puntos porcentuales.

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021' / 1ra. quincena de noviembre

En la primera quincena de noviembre, la inflacion
general anual se ubicé en 7.05%, la mds alta desde
2001 para un periodo similar; dato superior al
observado en igual periodo de 2020 (3.43%) y al de
la segunda quincena de octubre de 2021 (6.36%);
permaneciendo por arriba del objetivo de inflacién
(3.0%) por 35 periodos consecutivos y del limite
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por
17 quincenas sucesivas. Los precios en general
tuvieron un decremento quincenal de 0.69%, un
ano atrds habian registrado un alza de 0.04%.

(variacion porcentual anual)

7.05

6.38

4.56

4.0 - - -

343!

3.0

2.0

8
8
9
9
9
9
9
9
9
9
9
9
9
9

QSep 20
QOct 20
Q Nov 20
1Q Dic 20
1Q Ene 2020
1Q Feb 2020
1Q Mar 2020
1Q Abr 2020
1Q May 2020
1Q Jun 2020
1Q Jul 2020
1Q Ago 2020
Q Sep 2020
Q Oct 2020
Q Nov 2020
1Q Dic 2020
1Q Jun 202

1
1
1
1
1
1

—uGeneral —— Objetivo ~==-Intervalo de variabilid
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Q

d (2 - 4%)

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2021 / Octubre

En octubre, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un saldo real
de 4 billones 068 mil millones de pesos (Mmp), lo
que significé un decremento en términos reales
de 6.07% anual, dato menor al observado en el
mismo mes del ano anterior, cuando disminuyd
2.49% real anual. Ademds, el crédito al consumo
se confrajo 4.52% real anual respecto a octubre
de 2020; mientras que, el crédito a empresas tuvo
una reduccion de 9.38% en términos reales. Cabe
destacar que, el crédito para la vivienda se
incrementod 3.12% real anual.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(variacion porcentual real anul]

.07

Tolal ==Consumo ===Vivienda =—Empresas

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Noviembre
Al 26 de noviembre, las reservas internacionales (milones de ddiares)
cerraron con un saldo de 199 mil 310.1 millones

205,000

26/11/2021

de délares (mdd), presentando un aumento de 000

724.3 mdd respecto al 19 de noviembre %

(198,585.8 mdd), de tal modo que acumulan un ::::::

incremento de 3 mil 642.9 mdd a la fecha  1seomw

indicada. La variacion semanal en la reserva 1759

infernacional fue resultado de la venta de :::::: IHI“‘ ‘““II“‘“IH“‘
doélares de Pemex al Banco de México por 200 160000 | e e

8
8

nov/202]1 e 199.310.1 mdd

0 0 0 0O 00 m — — — &~
mdd y una reduccién de 176 mdd por el 5832835383858 segaegds¢ggses
. ., . 3853383835 33258388325838832%
cambio en la valuacion de los activos e EE T W eEET MO EE T W EE @
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
internacionales del Banco Central.
Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Diciembre
Del 26 de noviembre al 3 de diciembre, el tipo [pesos por déiar)
de cambio FIX pasé de 21.8185 a 21.4177 pesos 25 ”6’;3;*};'3?;’0"5"‘“‘;
s I 251185
por dolar (ppd), lo que representd una EM
r 23 1
apreciacion de 1.84% (-40 centavos) para el || I'LM I' 26/11/2021
. . | 21.8185 \
peso. En lo que va de 2021, el tipo de cambio 21 esresenenen e ' \‘H'rk ------ j P J” e
fl \ v
. . " 'Y oY
FIX se ubica en un promedio de 20.2355 ppd, A ,ﬂ’lL a ,“ﬁ\.‘ " M }| il i Sz
., 19/ [ WNW ~'\N9M % :
con lo que el peso acumula una depreciacion W“\.f W -

de 7.58% (151 centavos). El comportamiento 17

. RRRafeasrnspainRRRRERRELE
semanal de la moneda mexicana estuvo $3353318335338335383833583¢
asociado con el debilitamiento global del délar

Nota: Con datos al 3 de diciembre de 2021,
. . Fi te: El d | CEFP datos del B ico.
y por un menor nerviosismo en los mercados vente: Elaborado por el CEFP con datos del Bomxico

financieros por la variante Omicron, que incrementd la demanda por activos de riesgo.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Diciembre

En lo semana del 26 de noviembre al 3 de (iniaces ’
diciembre, el indice S&P/BMV IPC presenté un ¥ "'Xf}o?B’SST°
incremento de 2.23% (1,104.77 unidades) cerrando oo BT
en 50 mil 597.29 puntos; con lo que acumulé una o
ganancia de 14.82% (6,530.41 unidades) enlo que
va del ano. Cabe destacar que, en el periodo  »m

indicado, las plazas bursdtiles internacionales,
36,000

48,000
3/12/2021
50,597.2%

registfraron movimientos mixtos. El comportamiento
. . . 33’000
semanal del mercado accionario mexicano estuvo

30,000
; ;A : Dr0SONORNANNNANODON00D00000000 Q0 RQR S NARNANG
relacionado con una menor aversion al riesgo por 3RRRFRER3RARRRRRRERRARRARARARAAREANAEAAAARHER
SRISNEON-RI3NAONARARNE0 N3 iNs0R R 838 AT ARg0
. . . 0O00DB 0000002080082 -003000822000088--88060822
parte de los inversionistas, luego de que se 353030525 3080355N20%8380035302853320°85808253
anunciara la eficacia de algunas vacunas contra Nota: Con datos al 3 de diciembre de 2021.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

la variante Omicron.
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Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2020 - 2021 / Diciembre

El 3 de diciembre, el precio promedio g

~——Mezcla Mexicana

la Mezcla Mexicana de 8
i

n
67
2
57
52

ponderado de
Exportacion se ubico en 61.87 ddlares por barril
(dpb), 13.0 dpb
(-17.36%) con respecto al 24 de noviembre. En
periodo,
internacionales, el precio del barril de petréleo

cifra menor en

o

el mismo en los mercados

tipo Brent cerrd en 69.88 ddlares, lo que significd
un descenso de 12.37 dpb (-15.04%). En tanto,
el WTI se ubicd en 66.26 dpb, registrando un
decremento de 12.13 dpb (-15.47%).

Y]

05-dic-20

16-dic-20
27-dic-20

e
o

(délares por barrl)

e W

~—BRENT = Precio fiscal Estimado

Sdh™,

i i

R
L I T T T T O IO O I O O T I O IO T T O IO I T I O I I I I I I
I D U L L B B D L B L B L B B Y
YO Ubsb Lt LLaaac 000000888 20
cccoputrfoeonapaoos 5233w ] 8007y
AR I I P E R N E AR
™~ = OMnNgTWNWYN~® oo
GEAoRgsdorngaonn OrMNOHdNONmgQO

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,

Sector Externo

Balanza de Pagos, 2019 - 2021 / lll Trimestre

En el tercer trimestre de 2021, la cuenta corriente de
la balanza de pagos registré un déficit de 4 mil 070.4
millones de délares (mdd), equivalente a 1.3% del
PIB. Cifra compuesta por un déficit en la balanza de
bienes y servicios por 13 mil 220.2 mdd; un déficit en
la balanza de ingreso primario por 4 mil 415.2 mdd,
asi como de un superdvit de 13 mil 565.0 mdd en la
balanza de ingreso secundario. La cuenta de
capital tuvo un déficit de 18.7 mdd en el tercer
frimestre de 2021. Respecto a la cuenta financieraq,
reportdé un endeudamiento neto, que implicd una
entrada de recursos por un mil 771.9 mdd.

80
60
40
20
00

20

40

60

o
&

v

H

-3,1

&

(porcentaje del PIB)

65
5,6
14 " 19
01 03
13
24 -2,2
& & &
O NI
L N N L A
A AP R A A
U N A A A

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Balanza Comercial, 2019 - 2021 / Octubre

En octubre, con cifras originales, las exportaciones
registraron un monto de 41 mil 957.1 millones de
(mdd),
respecto al monto al mismo mes de 2020 (41,950.9

dolares permaneciendo sin variacion
mdd). Las exportaciones petroleras registraron un
repunte de 105.9% anual; mienfras que las no
3.5%

importaciones de mercancias registraron un monto

petroleras  disminuyeron anual.  Las
de 44 mil 658.1 mdd, lo que implicé un crecimiento
de 25.1% anual. A su interior, las petroleras crecieron

72.8%, y las no petroleras 21.2% anual. Asi, en los diez

(millones de délares)

meses transcurridos del ano se acumula un déficit de la balanza comercial por 11 mil 969.7 mdd.

50,000 44,658.1 8,000
45,000 b peeaay
’ 6,000
10,000 41,957.1
35,000 14,000
30,000 2000
25,000 [I
oll )
20,000 [I
15,000 -2,000
10,000 .2,701.0
5,000 [ Saldo comercial === Exportaciongs  ===== Importaciones o
0 -6,000
NONNNNNNNNNNOC0CO0000000 00 i
R b b e G B L B AN L A
== =C—g Qs> U ==>Cc—QQX>u == C—= Qg Qs
SO FEEL e EE R ep ey
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México
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Remesas Familiares, 2019 - 2021 / Octubre

En octubre, con cifras originales, las remesas (millones de délares)
familiares alcanzaron una cifra de 4 mil 818.6 millones

, v e . 6,000.0
de dolares (mdd), lo que significo un incremento de ssis
5,000.0 /010,

33.8% en comparacién con el mismo mes de 2020. En oW

Z o
D o
< N
N =1
=] 0
] =]
=]

N
iy
FUENTE: ELABORADO POR EL CEFP CON DATOS DEL BANCO DE MEXICO.

el décimo mes se registraron 12 millones 544 mil 203 """

operaciones, cifra 18.9% superior a la de hace un afio " H
;

2,000.0

(10,552.3 miles de operaciones). La remesa promedio
fue de 384 ddlares, cifra superior en 12.6% al promedio 1000

de igual mes del ano anterior (341 ddlares) y mayor en

Y

tres ddlares al promedio registrado en septiembre de

6T0Z ~oN I
6T07 210 I
0C0¢ a2u3l — |

0zZ0Z 924 I

0z07 ‘e I
ozozqv I

ozoz unf I
0Z0Z Inf I

voz
T8¢
NNy
oeRk
SN
sc B

TZ0¢ 924 I

TeocC ey
Teoc 1qy I )
TZOT ABIN
Tcoc ung
TZOoZ Inr
TZ07 08y
T2og das
TZO0¢C 120

=]
]
=]

2021 (381 ddlares). Asi, el monto acumulado entre
enero y octubre de 2021 asciendié a 42 mil 168.4 mdd,
cifra mayor en 25.6% en comparaciéon con el mismo periodo de 2020 (33,567.2 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Nov.
El sector privado ajusté a la baja

SHCP' Encuesta de??
SU expectativa sobre la Concepto CGPE-22 Octubre 2021  Noviembre 2021
. . s . . 2021°¢
actividad economica nacional ¢.cimiento (var. % anual el PiB) 58-68 6.00 565
para 2021, anticipando un nflacion (var.%INPC) 57 6.60 7.20
. s Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.1 - -—
crecimiento de 5.65% (6'0% Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.38 20.89
dato previo), ubicdndose abajo  1asadeinterés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 48 530 532
del intervalo de 58 a 6.8% Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 654 693
; Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.18 419
estimado por la Secretaria de  cyenta Coriente (milones de délares) 670 -605 2,993
Hacienda y Crédito PUblico Balance Piblico® (% del PIB) 32 318 318
(SHCP). Asimismo, redujo . E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.0 e5_92 578
2022
prevision sobre el crecimiento  crecimiento (var. % anual del PIB) 36-46 290 279
del PIB para 2022 a 2.79%, Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.93 4.12
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3
situdndose por debOjO del Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 21.04 21.32
rango propuesto por la SHCP Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 576 6.05
. Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 439 442
(3‘6 h 4‘6%) y de lo estimado en Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.96 3.95
el mes anterior (2.90%). El CuentaCorriente (milones de délares) 6,133 -5,165 7,559
Z g . . 7 Balance PUblico® (% del PIB) -3.1 -3.20 324
pronos"CO de la Inflacion para E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.5 3.90 3.86

2021 se establecid en 7.20% |1/SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2022 (CGPE-22).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre y noviembre de 2021;

(6.60% un mes atrds), lo que Banico.

imp”COn’O un repun’re, dOdO que Z// E:ﬂilézss de la Encuesta, balance econémico del sector pUblico como porcentaje del PIB.

en diCiembre de 2020 er de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

3.15%; asi, se advierte que la inflacidn esté por encima del objetivo y del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%). Para 2022, se prevé en 4.12% (3.93% estimado en octubre), inferior a lo previsto para 2021(7.20%),

pero por arriba de la meta inflacionaria y del limite superior del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2021 / Enero - Octubre
Durante los primeros diez meses de 2021, de (Miles de millones de peso
forma acumulada, los ingresos Presupuestarios se = Observado Programado
situaron por arriba, 138.7 Mmp mads, del monto 5419
430.1, 2L Ly 448.1

programado (3.0%). Este buen desempeno se
4325

asocia, primero, con la mayor captacién de
>
billones 538.9 Mmp. En relacion con lo obtenido § @ E 2 g

458.4
463.2 483.0 4473

Ingresos No Petroleros por 136.3 Mmp v, segundo,
con la de los ingresos petroleros por 2.4 Mmp. El
monto recaudado implicd un avance de 85.9%
de lo estimado en la Ley de Ingresos de la

Federacién 2021 para todo el ejercicio, por cinco

Jul

Q5 2 9  Obs. Aprobado

O

(@)} @)

. < 0 Z " acumulado anual
en 2020, se observo un incremento real de 5.1%. Fuente: elaoborado bor el CFFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2021 / Enero - Octubre

Jun

Al mes de octubre de 2021, los ingresos (Miles de millones de pesos)

Petroleros se situaron por arriba de lo m— Observado Programado

programado en 2.3 Mmp (0.3%), como resultado
823 &2 g7

7.0 74 5.70.1f‘

del los mayores recursos de PEMEX por 27.0

763 82.
Mmp, situacidon que deriva del incremento del 23

precio de los hidrocarburos en 45.0% sobre lo
previsto, y que pudo compensar la caida de
6.2%, en la plataforma de producciéon. El monto

obtenido implicd un avance de 82.9% deltotal o a0 5 5§ = ¢ 5 0o a5 > 9 obs. Aprobado

Acumulado anual
Fuente: elaborado nor el CFFP con datos de la SHCP

relacién con lo obtenido en 2020 se observd un incremento de 64.3% reall.

Ingresos Tributarios, 2021 / Enero - Octubre
Hasta el décimo mes de 2021, los Ingresos Tributarios (Miles de millones de pesos)
fueron inferiores en 2.2 Mmp (-0.1%) respecto a lo

de la meta anual, estimada en 936.7 Mmp. En

. i . mm Observado —+-Programado
estimado para dicho periodo. Este resultado fue

.. 360.5
producto de la menor captacion del ISR y del IEPS 3536

.

que se situaron por debajo de lo programado en
3.0% y 19.5%, lo que no alcanzé a ser compensado
por el mayor dinamismo recaudatorio registrado por
el IVA y Ofros impuestos cuya captacion se ubicd por
encima de lo programado en 14.5% y 7.9%. Con este

resultado, los ingresos obtenidos registraron un

[ S = = >
avance de 83.6% respecto al monto anual 2 § 99853 558384 o Hprotado
0w s O < v z Acumulado anual

aprobado. En comparacioén con igual periodo del
- . i . Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
ano previo, se reportd un incremento de 1.6% real.
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Ingresos No Tributarios, 2021 / Enero - Octubre
Los ingresos No Tributarios fueron (Miles de millones de pesos) A

mayores en 155.0 Mmp (90.6%) {\vanc&

N
respecto de lo esperado para este el

|

= Observado Programado

periodo. En relaciéon con lo estimado
para todo el ano se registra avance de
159.7%. Esto se explica, principalmente,
por el incremento en larecaudacion de

326.0

los Aprovechamientos que registraron
ingresos adicionales por 116.4 Mmp,

principalmente derivado de los ingresos

g Obs. Aprobado

por recuperacion de activos de los Hapdias mial

fondos de salud, de desastres naturales; Fuente: elaborado porel CEFP con datos de la SHCP
asi como de la extincién de los fideicomisos y operaciones de financiamiento por colocacién sobre
par. Respecto al monto obtenido en 2020 se reportd un descenso de 20.7% a valor real.

Ingresos Propios de CFE, 2021 / Enero - Octubre
Durante los primeros 10 meses de 2021, los (Miles de millones de pesos)
ingresos propios de la CFE fueron inferiores
en 21.8 Mmp (-6.4%), respecto a los
programados para este  lapso. Tal

mmm Observado Programado

38.5
3. 317 35.436.2, 38.1
32,0 3295 35.1

N

resultado estuvo asociado, en especial, a

las menores ventas de electricidad, por la
lenta recuperacién de las actividades
ocasionada, a su vez, por la Pandemia

por Covid-19. Con esto, los ingresos

O O 5 5 > ¢ oc oG5 = O
S Q 2 O =
alcanzaronunavancerespectoalometa & £ s < 2 3 ° 28 0 2 B Obs.  Aprobado

L. Acumulado anual
anual de 78.4%. En comparacion con Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

igual periodo del ano previo, se reportd una caida de 8.3% real.
Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2021 / Enero - Octubre

Los ingresos propios de los Organismos (Miles de millones de pesos)

de Control Presupuestario Directo almes Observado Programado A

de octubre 2021, fueron mayores a los 120 103 8‘;33;
esperados en 5.4 Mmp (1.4%); esto se 35.03::;.3.738.36. 393 381 2

explica por el incremento de 8.3 Mmp P~ g 3

en los ingresos propios del IMSS. Con Y

respecto al monto estimado para el m IS

cierre de 2021 se obtuvo un avance de

82.9%; y en relacion al monto

recaudado en 2020, se reportd una ,jCj § g 3; g § 3 ;37 f;%, 8 é a Obs. Aprobado

caidareal de 1.1%. Acumulado anual
Fuente: elaborado nor el CFFP con datos de la SHCP
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Gasto Neto Total, 2020 - 2021° / Enero - Octubre
Al décimo mes del ano, el Gasto Neto  (Miles de millones de pesos)

pagado fue por cinco billones 137.6 20212000 6,295.7

Mmp, inferior en 0.7% del programado 2 stir veneeen e 5,174.1 5137.6 _ Avance

para el periodo. La diferencia entre lo e “rnanciero

programado y pagado (-36.6 Mmp) fue o6%

resultado neto del sobregasto de 40.4 ‘366Mmp

Mmp en las erogaciones Programables y 0. 7%

el menor gasto registrado en las No

Programables por 76.9 Mmp. Respecto @ oo oemes frogamado  Obsevado, Ao !
2020 Enero-Octubre 2021 2021

lo ejercido en el mismo periodo de 2020,
. .. , . P: cifras preliminares
el actual ejercicio resulto su perior en 50% Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
real, determinado por el Gasto Programable.
Gasto Programable, 2020 - 2021° / Enero - Octubre

El sobreejercicio registrado en el Gasto  (Milesde millones de pesos) el
2(4)20:2021 4 g

Programable por 40.4 Mmp fue resultado Variacion rea
75% 38903 3,862.7

del mayor gasto en los Ramos 34102 | Avence

- . rronciors,
Administrativos y en las EPE que en nanciero
conjunto ejercieron 133.1 Mmp adicionales 404 Mmp. 8a.6%
a los calendarizados, dicho monto fue +1. 1%
parcialmente compensado por el rezago
registrado en los OCPD, los Ramos
Autébnomos y Generales que, en suma,

dejaron sin ejercer 108.5 Mmp. Al comparar

Observado Programado Observado Aprobado Anual
. . Enero-Octubre 2021
2020 y 2021, mismo periodo, el actual 2020 Enero-Octubre 2021 0

P: Cifras preliminares

Gasto Programable superd al de 2020 €N ruenie: fiaborado por el CEFP con ciftas e la SHCP.

7.5% real; destacando la variacién positiva del Ramo 18 Energia, que fue de 373.7% real.
Gasto No Programable, 2020 - 20217 / Enero-Octubre

Entre enero y octubre de 2021, el Gasto (Miles de millones de pesos)

No Programable pagado ascendid a un

oz L 2021-2020

billén 274.9 Mmp lo que implicd 76.9 Variacion real 1,677.4
. -2.1%

Mmp menos al previsto (1,351.8 Mmp). 19359 1,351.8 1,274.9
La diferencia entre lo calendarizado y lo : Avance

. . Financiero
ejercido fue resultado del menor pago 76.9 Mmp Anual

. 76.0%
en sus fres componentes, siendo el de -5.7%
mayor magnitud el registrado en el
Costo Financiero (-42.4 Mmp). Respecto
a |O ObserVOdO en 2020 mismo periodo, Observado Programado Observado Aprobado anual
Enero-Octubre

el Gasto No programable actual es 2020 Enero-Octubre 2021
menor en 2.1% real. P: Cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2021 / lll Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
se ajusté en 0.1 puntos porcentuales mas, al
pasar de 2.0% en el reporte previo a 2.1% en la
segunda estimacion para el tercer frimestre de
2021. Este ajuste responde a una menor caida
en el consumo de bienes duraderos, que pasd
de -26.2 a -24.4%, y al incremento en los gastos
de consumo personal, las cuales ascendieron
de 1.6 a 1.7%. Asimismo, el gasto del gobierno
aumentd en 0.1 puntos porcentuales en la

estimacion mds reciente.

2019

(variacién porcentual trimestral anualizada)
33.8

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Octubre

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos aumenté 0.9% en octubre respecto al
mes previo, resultado de los incrementos de 6.1
y 1.4% en los precios de la gasolina y los
vehiculos nuevos, respectivamente; en tanto
gue el costo de los alimentos registré un alza de
0.9%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacion fue de 0.6%. En
comparacion anual, la inflacion llegé a 6.2% en
octubre (cifra mayor a la del mes previo, 5.4%
anual), ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacion promedio de largo plazo, establecido

45 6.3 6.7
2.8 1.9 - 2.1
® o O [ -
-5.1
-31.2
n v I ] i w I [} mn
2020 2021
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S, Bureau of Economic Analysis.
(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
6.2

== CP| (var% anual)  =«=CPl (var, % mensual)

60
5.0
4.0 Objefivo Inflacion promedio a
largo plazo FED: 2.0%
e e T R ey (SR
20
0.9
1.0 !
4
0.0 o W
-1.0 v
lf)ln~oo~o0~oor\r\l\l\r\r\wwwwwwooo«ooo«oooaog —————
R O I R R o A SRR AR
CUO0FC0NVU0FCE0GV0FC0G00FC050085C000K8C0%
0090208006208 023208003308095308996208
0 0 0 0 0 0
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics,

por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacidon anual alcanzd un nivel de 4.6%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Noviembre

Al 27 de noviembre, el nOmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
222
aumentando en 28 mil reclamaciones, lo que

estacionalmente, se situé en mil,
significo un aumento de 14.4% respecto a la
semana anterior. El promedio movil de cuatro
semanas (medida menos voldtil y considerado
fue de 238 mil 750,
12 mil 250

solicitudes, una reducciéon de 4.88%, con relaciéon

un mejor indicador)

regisfrando una disminucién de

a la semana previa. El nUmero de solicitudes por

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

~~~~~~~~ 4 per. media mévil
(Solicitudes)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

seguro de desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 240 mil.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Diciembre 2021
b 7 8 9 10
Indicadores de Confianza Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios |  Indicador Mensual de la
del Consumidor (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)

Indicador Mensual del

. indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
Consumo Privado en el

Mercado Inferior (INEGI) Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacion Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fijo (INEGI) Minimo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
13 14 15 16 17
Reserv as Internacionales EEUU: Anuncio de Poltica Anuncio de Politica E”CUG?*O HETSUEe e
Ventas de la ANTAD . . } . Industria Manufacturera
(Banxico) Monetaria (FED) Monetaria (Banxico) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Expectativas de los
EEUU: Inicia Reunién FED Desempleo (Departamento| Especialistas en Economia
de Trabajo) del Sector Privado (Banxico)
EEUU: Produccién Industrial
(FED)
20 21 22 23 24

Balanza Comercial

Ofertay Demanda Global | Reservas Internacionales Indicadores de Empresas | indice Nacional de Precios .
-cifras oportunas-

de Bienes y Servicios (INEGI) (Banxico) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI) (INEGI-Banxico)
' .EEUU: P13 e Indicadores de Ocupacion
(Oficina de Andiisis Empleo (INEGI)
Econémico [BEA]) ¥ Emp
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
27 28 29 30 31
Establecimientos con Reservas Internacionales Informe de Finanzas Crédito de la Banca
Programa IMMEX (INEGI) (Banxico) PUblicas (SHCP) Comercial (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Enero 2022
3 4 5 é 7
Remesas Famiiiares Reserv as Internacionales Indicadores de Confianza | Sistema de Indicadores | Indice Nacional de Precios
(Banxico) (Banxico) del Consumidor (INEGI) Ciclicos (INEGI) al Consumidor (INEGI)
Expectativas Empresariales Minutas de politica Indice Nacional de Precios
(INEGI) monetaria (Banxico) Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de|  indice de Precios de la
Confianza Empresarial (INEGI) Desempleo (Departamento|  Canasta de Consumo

de Trabajo) Minimo (INEGI)
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