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El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del
Segurao Social y 70 fraccion Xl del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro
Social, los cuales ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al
publico en general la composicion vy la situacién financiera de las inversiones del Instituto,
ademas de remitirse trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al .
Banco de Mexico y al H. Congreso de la Uniodn, previa aprobacion de la Comision de

tnversiones Financieras del IMSS.
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[. Introduccién

a) Proceso integral de inversién y gobierno corporativo

La Comusion de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social {Comision), instalada en
noviembre de 1999 como érgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo estipulado en al Reglamento para la
Administracién e inversién de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en octubra de 1999, este ditimo
abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la ey del Seguro Social para la constitucion, inversion y uso
parz la operacion de |las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva General Einanciera Yy Actuarial, asi como
para la determinacion de los costos financieros que deberan reintegrarse a la Reserva de Operacion para
Contingencias y Financiamiento, publicado en agosto de 2013; es el drgano facultado para proponer al propio H.
Consejo Técnico, las politicas y directrices de inversion de los portafolios institucionales, asf como para evaluar ¥
supervisar su aplicacién.

La Comision fundamenta su integracién y funcionamiento en el Manual de Integracion y Funcionamiento de dicho
drgano y segln lo estipula el acuerdo ACDO.SA3HCT 280813/227.P.DF del H. Consejo Técnico.

Por otre lado, fa Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacion fue aprobada en marzo de 1999 por el H. Consejo
Tecnico, es ta Unidad especializada encargada de la inversion de los recursos financieros del Instituto, bajo criterios
de prudencia, seguridad, rendimiento, liguidez, diversificacion de riesgo, transparencia y respeto a las sanas
practicas y usos del medio financiero nacional lo anterior, con fundamento en lc dispuesto en el articulo 286 C de
ia Ley cel Seguro Social (LSS), v conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones
financieras: las Politicas y Direc  es para la inversion de la Reserva General Financiera ¥ Actuarial y las Reservas
Financieras y Actuariales, las Politicas y Directrices para la inversidn del Fondo para el Cumplimiento de
Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Centractual y las Politicas y Directrices para la inversion de las Reservas
Operativas y ia Reserve de Operacion para Contingencias y Financiamiento.

De acuerdo con la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que

no forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trabajadores:

* Reservas Operativas (ROs).
* Reserva de Operacidn para Contingencias y Financiamiento (ROCH)

* Reserva General Financiera v Actuarial (RGFA).

4]

Seguro de Invalidez y Vida [SIV),

Cobertura de Gastos Médicos para Pensionadas ({GMP).

Oy

® Reservas Financieras y Acluariales (RFAs) Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT).

= Segurode Enfermedadesy Maternidad (SEM).

s& presanta  10s seg e tienen corstituda una resena

> Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcusnta 1 (RIPSI).
* Fondo Laberal
Cuenta Especial para el Régimen de Jubilacicnes y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2).
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La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetive de inversion de los recursos jinstitucion cuenta
con tres coordinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso integra! de inversion, el cual se apega a las
rmejores practicas en la materia:

e Coordinacion de Asign  én Estratégica y Evaluacion, gue considerando las expectativas econdmico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversion autorizadas,
plantea a la Comisién la asignacién estrategica de activos para las reservas y e Fondo Laboral, tal que se
optimice la refacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversion; asimismo se encarga de ia evaluacidon
del desempefic de las inversiones institucionales, como una rnejor practica de mercado y con fines
estrictamente comparativos.

Coordinacion de Inversiones, que implernenta las estrategias de inversiony la asignacién tactica de activos.
Asimismo, propoene las tesis de inversidon semanales y presenta los indicadores econdmicos mas relevantes
para discusion con las demas coordinaciones de la Unidad de Inversiones Financieras y la Coordinacion de
Administracion de Riesgos Financieros, de conformidad con &l numeral 3 de las Politicas de Operacién de
las Inversiones Financieras del IMSS, aprobadas por la Comisién madiante Acuerdo -683/18.

* Ccordinacién de Control de Operaciones, que confirma y liguida las operaciones de inversion, a  vés del
servicio de Custodia de Valores; asimisme, lleva su controlb y registrc contable.

Por otre lado, la Coordinacioén de Administracién de Riesgos Financieros, dependiente de ia Direccién de Finanzas,
es la responsable de la administracidn de los riesgos financieros a través de politicas, procedimisntos y acciones
que se implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de nesgo a
fos gue se encuentran expuestos los pertafolios de inversién de las reservasy el Fondo Laboral.
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il. Portafolio de inversién

a) Régimen de inversién

Cuadro 1.
Porcent maximos de inversion en las reservas  Fondo Laboral’
Deuda gubernamental
— — — — — - 100 100 100 100 160 100 100 100
Nacional B
Internacional ) 50 50 50 50 50 50 50 50
Fondos de inversian 100 100
ETFs?
— - - 100 100 100 100 100 100
Deuda cuasi-gubernamental 100 100
Con garantia expresa del Gobierno Federai
Sin garantia expresa del Gobierno Federal 10 10 10 10 10 10 10 0
Ceuda bancaria
Reportos 100 100 100 100 1G [0}
TeROTos. : - 100 100 °c e
Re ortos Colateraiizados
Deuda bancaria onal 50 50 50 =l 50
Notas estructuradas - 10 10 - - - - - -
Valores extranjeros recanocidos en México 10 10 25 a5 0 -
Fréstamo de valores 10 10 10 10 10 10 1C 10
Fondos de inversidon 100 100
100 {s]s] 100 00 100 100
ETFs
Deuda corporativa
Corporatives (en directo} 25 25
ST 25 25 25 25 25 25
Fendos de Invers
ETFs
Bursatilizaciones B 5 5 5 5 5 5 5 5
Acciones de empresas afines hisle] sl
Mercado accionario
Fondos de inversion 25 25 40
ETFs
Valores extranjeros reconocidos en Meéxico 50 50
50 50 50 5C 50 50
Moneda extra 100 100
1afic

2afcs 2anos 5afios S5anos

ROs: rativas. ROCF. acion p Ingenc na a RGFA: Reserva Cenerat Financiera
RFAs Reservas Financieras y Actuariales. GMP" Cobertura de Gastos Medicos para Pensionados, SEM: Segurode Enfermedades y Matern .
SIV Segura de Invalidez y Vida SRT Segurc de Riesgos de Trabaju RIPST Cuenta Especia para el Regimen de Jub acionesy Pensiones Supcuenta 1
RIP52: Cuenta Especial para gl Reg-men de Juaraciones y Pensiones Subcusnta 2
Corfo e a as Politicasy Dyectrices para «a rson del Fondo Laboral, la inversion de 108 recursos de 13 RIPS] no esta sujeta a un regimen de mversicn
cecfco por  que nose en este cuadro nfarmative Lo Lcanrrotivo dei o de recursas de dicha subcuenta
ETFs por sus s.gias en ingles. £ honge Tradad Funds, son mstrur-entos que buscan raplicar e comportamiento de ndices a tra.es de canastas de
actwos diversificadas
Eiplazo rmax mo de las rsI0Ngs en Mst sdedeuda en as ROsy 1a ROCF erddsun anc, con excepc on de las operac.ones de Préstamo de
va 0res CuyO CIAZ0 Maximo »ara nMes
Ei plazo max mo para @ RGFA sera de un ane en nstrumentos de deuda cLas-gubernamental sin garantia expresa de Go ne Federal, bancana y
coreoratva, con excepcion de las operac.ores de Préstamos de va ores, Cuy@ piazo maxumosarade an Cuaiguer plazo para instrumentas de deuda
Juterriranla, nac onar o “ernac ons asi conrgan rtos de deuda cuasi-gupernamental con g antia exoresa de' Gobierna Federal
sfls~ ~ 12
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b} Asighacién estratégica de activos

De acuerdo con la normatividad, la AEA ss una guia para realizar las operaciones financieras y se define como una
ponderacion porcentual Sptirma que se debera asignar 2 cada clasey subclase de activo en los diferentes portafolios
de inversién, Esta &s aprobada por la Comision, érgano que autorizd la AEA 2021 mediante el Acuerdo 4-736/21,
emitide el 19 de enero de 2021, considerando la composicion objetivo por clase de activo y tipo de tasa para los

portafolios de la RGFA, las RFAs v la RIPSZ.

Cuadro 2.
acion estr tégica por e oal e decada

Deuda ernamental 40/80 165 46.6 35/80 62 728 723 35/80 631 69.6 671
Deuda bancaria 20/55 835 53.4 837 20/65 369 26.5 266 20/65 280 27.6 299
Deuda corporativa 0/15 - - - oo Q.7 Q7 11 oo 22 22 23
Acciones ¥ - - - - - - - - - - -

- - - - - - - O 07 0.7
Deuda gubernamental 4£0/80 &8. 69.6 638 80 62 71.9 645 4070 G227 62.0 56.6
Deuda bancaria 15/40 188 184 25 15/40 203 83 254 10/36 158 169 n7
Deuda corporativa 5/20 127 2.0 11.2 5/20 10.2 9.4 8.7 5fz0 8 109 10.4
Acciones ¥ - - - - - - - sf20 97 102 213
Otros - - - - - 0.4 0.4 . - -
Cifras ex ase es. sp enh no anes

Conforme  las Politicas y Directrices para la rversion del Fondo Labora  as ROs y la ROC rsion de os recursos de la RIPS], asi como la de tos

racursos de fas ROsy la ROCF no esta sujeta al proceso de asignacion estrategica de activas porle qu  nose Incluyen an este cuad o nfarmativo

2 Imyersian en mercado accionraro local a traves de mandataos de an.
* irvarsiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos e la misma Las operaciones incluidas en este
se pactaron antes de la antrada envigor de la normat de 2014 y al momenrto de pactarse con osrequisitos de la normatividad aplicacle
La implerentacion de a AEA 2021 se realiza durante el ano de manara gradual conforme {op ten diversos factores, fales como las condiciones el
rercado financrero, por to gque 1as pos ciones de inversion pusden difent de 2021 corno resultado de |2 asignacién tact.ca
Cuadro 3.
nacién estra a tipo de tasa g
Fondeo 5f25 653 48 264 0f20 226 33 08 O 19 15 5%
Tasa fija 20/65 165 770 555 20/70 548 653 642 20/70 524 602 568
Tasa eal o/10 - - - 5/30 W3 134 134 530 215 25 213
asa revisable 0/40 8.3 8.2 181 0/30 123 1.2 1 0/30 17.2 68 168
3 _ . _ ~ . ~

ueden ne sumar 100 po estiones de redondeo.
atas Politicasy DN trces para la nversion del Fondo Lagoral, 'as RGs v la ROCE, la inversién de los recursos de RIPST ast camo

de los recursos de fas ROs v la BOCF, no estd sujeta al proceso d  asignacion estrategica de activos, por 1o que no se nc en estz cuadro

nfarmat
No consicera 'a ons cidn accionaria en Afore XX Sarorte y rofinancrera, dada gus no se contemplan cambios en di oosic.ones

irversion en marcado onario local a través de mandates de inversion
La implamentacion de  AEA 2020 se realiza durante el ano manera gracual. carforme o permiten diversos factores, tales como las
condicones del mercado financiero, por loq  'as posiciones de inversién puecten chferr de'a AFA 2020 como esul dode laasignacantactca

-
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Cuadro 3.
Asignacion estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes =
- on-
Fondeo 0/20 %2 89 o0f20 30 U1 W04 oo 0 1
Tasa I0/70 569 578 30/70 532 556 493 2550 407 5
Tasa real 286 28 Z2 2040 305 30.1 28 40f55 444 438
Tasarevisaple ~ 5/25 131 130 122 5/25 133 132 23 0fs _ 5 06
Acciones ¥ - - - - - - - - 5/20 97 102
Las cifras pueden osu ¥
Conforme a fas Po  icasy Direct para ia nversign dei Fondo Laborat las ROs v la ROCF, rsion de los recursos de la RIPS), asi comno de
los recursos de las ROs y la ROCF, no est ela  procesc de asignacion estrateqrca de activos, por 1o que no se incluyen en este cuadro
informative
Mo considera  pos.cién accionana en Afore XX Banarte y Metrofinarciera, dado que no se con carmbios en dichas posiciones
Inversi  en mercado 10 IGCal 3 traves de mandatos de inversisn
L /mplementacic  de la AEA 2020 s& realiza durante el ario d  manera graduai. confarme lo permiten dwersos factores, tales coma las
condiciones del mercado N 0.R0r 12 gue 13s posiciones de inver 1on pueden difenr de la AEA 2070 coma resuitado dea asignacion tactica
l1l. Posicién del portafolio de inversién
a) Evolucidn del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral
Grafica 1.
Saldo contable global de 2001 al 31 de rmarzo de 2021
(rniles de millones de pesos)
346.2
3176
278.2-
2155
18117
1558
1364 424 1409 348 1348 1345 1361 1387
12,0~
98.3
82.9
69.4
53
4.9
335.4
" o~ A f n ) =~ w o o] = o ) ~ £ W [ g w =] [o] g~
3 & o & o] ] ) ] [af 5 o b 5 = o S = Q S 8 Zo
8 e e < < g g 9 < = o &~ ~ b & o~ h e &~ S Z8
ZROs y ROCF # RCFA vy RFAs R3IPS1y RIPS2
Erogretorrg 32 20001a 0 S€Z.T0 3003 58 COnst b, 2rur as rasar. 35 con & conformac o wgente
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Grafica 2.
Comparative mensual de saldos: ejercicio anterior vs ejercicio actual
{miles de millones de pesos}

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep
20 2021
k) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral
Cuadro 4.
Saldos contables or ortafolio  cierre
ROg 7,260.2 19,167 6 236844
ROCF 82,651.0 82,930.0 83,2375
RGFA 6,583.4 56149 6,644.8
RFAs® 1 3 129,977.5 130,121.8
< GMP 23.853.4 239699 24,0832
- sEMY 62,2945 62,504.3 621893
. ' 251646 25,4211 256122
SR 17,9072 18,082.2 18,237.0
RIPSI 3,464.7 3,591.9 3,710.5
RIPS2 95627.8 97,394.6 2987547
expresa PESOS.

Qct

Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual a los totales,

Considera
15 miliones

par dolar, at cierre de cada mes, respectivamente

 Considera le posicién en bones UMS [Un

a un tipo de cambic de 20.2168 pesos por d
de cambio de 20 4752 pesos por délar al 28 de febrerg; v, 425.4 mdd, & un tipo de
cambio de 20 6047 pesos por détar al 3 de marzo
" Posicion cortable registrada a valor de mercado {conforme al Acuerdo
ACDO. NS HMCT.30MI/303P.OF del H Consejo Técn

- Considera la inversian en Afore XXI Banorte Incluye crédito merca

|

wTt
-

il
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cian en moneda extranjera que, en enero, febrero y marzo fue de
id}, a un tipo de cambio de 2C.2168, 20,4752y 20 8047 pesos

Mexican States) que suma 1796 mdd.

al 31 de enerd; 3063 mdd, a un tipo
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¢) Venta de instrumentos financieros

Durante el trimestre se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de Bonos y Udibonos en las RFAs de GMP
SIVy SRT, asi como en la RIPS2, con el fin de: (i) obtener utilidades aprovechando la volatilidad del mercado, con Io
que se dio cumplimienta al Acuerdo 4-683/18 de la Comision, mediante el cual dicho 0rganc autorizo la estrategia

correspondiente (Optimizacion de la administracion de las reservas financieras} y, {ii) generar liquidez en la RIPS2
para fondear los Mandatos de inversion.

Las utilidades obtenidas de estas operaciones significaron un rendimiente gue resulto 139 veces mayor al que se
habria obtenido de mantener a vencimiento los instrumentos financieros referidos, sin agregar riesgo a las reservas.
Dichos instrumentos estuvieron, en promedio, 999 dias en los portafolios.

Cuadro 5.
Ventas de ncieros realizadas el trim  re
S -26 Enero 11315 586
SAT 21 -26 Enero 1,053 693
RIPS2 14 -26 Engro 8445 1025
oMP 03 Febrero 8.6 01
SV 03 - 16 Febrero 6385 801
SRT 03 15 Febrerc 2930 6.4
RIps2 02 25 Febrero 2 144.7
SV Q= - 25 Marzo 65742 273
SRT Qu-_ Marzo 5926 298
R1 52 05 - 31 Marzao 65,6155 a0o6.4

das en millanes de pesos.
Por redondeo, non " mente la suma de los parciales es igual a los totales,
Este rrianto es producto de la amortizacion negjatva del “sobre par” {precio de ra supeno al valar nominal de un active) de
188 INStrumento  nanciercs ogjeta de venta en la RFA-GMP Este efecto s& mantiena en las in mentas financieros comprados
‘sabre par’ aun cuando se conse 2 venamiento

d) Productos financieros

Cuadro 6.
Pr financieros del Fondo Laboral’
RQOs” 50 507 941 179.8
ROCF 319 2791 307 4 BO8.4
RGFA 257 227 248 731
RFAS™ 11239 206.0 8023 28332
S GMP 1075 6.5 N34 137.4
 SEM 4922 3587 3430 11939
Ve 2799 256.5 1911 7275
- SRT" 2443 1743 154.8 5734
RIPSH 123 N1 128 362
RIPS2 7242 8754 955.6 2,555.1

as exprasa en pesos.
Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de |os parciales es igual a fos totales.

Incuye rtereses Coorados m™as devengadas no cotrados y dvdendos cor conrar de 3 ~fare %l !
Ba~orte

- Enerero, fecrerase reg  rownafiuctuac or care arade O« mdp. entanto que en marzofue de 62 mrde
L3 fuctudconcame ara acuraiada en e anosurmol 0 mdp g ¢ e de trmestre
For UGS en arer 4 rafiuctuas on Bt adz 81 mde enfecrera sump 32 « dp y en marzg
ACiTIouwtvaor 3e 202 mdp fuCtuas or camizara acuro 3daen 2 are por UMS sa~0 1808 redo
Zorsdera usrend m 2atos d2 a Afare wxl Banorte
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e) Transferencias

Durante el primer trimestre de 2021, la Coordinacion de Tesorerfa solicitd a la Unidad de Inversioneas Financieras la
realizacion de diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentas del Fonde Laboral:

Cuadro 7.
Transferencias efectuadas durante el primer trime

RGFA COP industria de la Constru 211
RO RIPSI Aportacién Quincenal 3416
RIPS2 Aportacién Quincenal 11053

axpresa enmi
Por redondes, no necesarfamente [a suma de los parciales es igual al total,
COP Cuotas Obrero-Patronales.

¢ Lastransferencias de las ROs a la RGFA se realizan mensualmente, con fundamento en el articulo 15 fraccion VI
de la LSS.

= Serealizaron traspasos quincenales de las ROs a la RIPS], conforme a lo dispuesto en el articulo 286 K de la LSS
y a lo previsto en el Presupuesto de Egresos de |a Federacion para el ejercicio fiscal 2021

« Se efactuaron transferencias quincenales de las ROs a la RIPS2 por aportaciones de los trabajadores del IMSS,
conforme lo establece el "Convenio Adicional para las Jubifaciones y Pensiones de los Trabajadores de Base de
Nuevo Ingreso” del 14 de octubre de 2005.

V. Limites de inversion

Durante el trimestre, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de inversién estipulados en Ia
normatividad aplicable.

a) Por clase de activo

Cuadro 8.
de inversion clasede activ 131dee de 2021
Deuda 100 - 100 18.7 100 16.5 69.1 100 46.5 100 62.8
MNacional 100 - 100 187 100 16.5 100 524 1 100 628
Internacional 50 - 50 - 50 - 50 - - EO - 50 o
de nversion 100 - 100 - 100 - 100 - - 100 - - -
ETFs 100 . 100 - - 100 - - 100 -
Deuda cuasi-gubername - 100 51.0 100 - 100 1.2 14.7 100 8.7 81 100 10.0
~ Con garantia expresa del - - a N o -
} 100 - 100 5.0 100 - 100 10 137 100 4.5 5.0 100 32
Gobierno Federal
Sin garantia expresa del - - -
_ 10 - 10 - 10 - 10 0.2 1.0 10 4.2 31 10 68
Goblerno Federal
Deuda bancaria 100 100 100 30.4 100 835 100 151 1 2.3 100 145
Reportas 100 996 100 235 100 653 100 226 12 100 02 21 100 8
Reportos Colataralizados 100 - 100 - 100 - 100 - - 100 . - 100
Deuda ba ional o4 100 50 183 50 132 108 72 50 73
estructura - 10 - - - - o - - - - -
Valores extranjeros N
reconocidos en Mexico 10 . 23 25 ) ) 50 25
Préstamao de valores 10 - 10 - 10 10 - - 10 - - 10 -
Fond fen 100 100 100 - 100 . - 100 . - 0
B 100 - wo - - 100 - - 100 -
Deuda corpo_rativa 25 - 25 - 25 - 25 0.6 11 25 2.5 2.2 25 2.9
Corpor - vos - 25 - 25 - 25 - 25 06 1 25 25 22 25 29
Fondos de inversion 25 - - - 25 - - 25 . - 25 -
25 - - 25 -

"~ ETFs 25 - 25 - -

/]
z
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Cuadro 8.
Consumos de los limites de inversién por clase de active al 31 de enero de 2027
-continuacion-

nes 5 - 5 - 5 - - 0.0 5 18 1.8 5 2.0
Acciones de emptesas afines 100 323 293
Mercado Accionario 25 - 03 25 7.7
Acciones 25 - 03 25 55
Fondos de inversion 25 R - 25 .
ETFs 25 - - 25 2%
100 100 100 100 100 100
Cifras expresadas en porcentuales. sanam suma ual al total
Boscion gue InCumpe cen lus requisitos e nvars, a Cemis, ar tumo nota redante Acuerdo 10-735/21
Canforme a’as Politicas y Directnces para a nversion del Fondo Lacorar -as cnesde ruversion de los la RIPS] no astan su,etas 3 05 limites y requistes
denversion, por 0 qua digNa SUBCLENTA N0 S& neluye en este cuadro rma wo Lo anter.or con motivo del uso de recursos de subcuenta
Inversiones no conterrpladas en | normat vidad actusl a: ne cumnliy can o3 requi 1eCIdos en a misma Las operac nes ircluidas en esta rubre se gactaron
antes de env.gor a ~armatvidad de 201« y al mormenio de pactarse cump'iar con los requisitos de ta normatividad agl cabie
Inversones re a5 a traves de mandatos
Cuadro 9.
Consumos de los | mit n por clase de activo al 28 de febrero da 2027
Deuda gubernamentai 100 - 100 239 100 46.6 100 728 69.6 100 472 50.8 100 62.4
Maciora 100 - 100 235 100 +8.6 100 728 £9.6 100 =2 50.8 100 G224
internaciora. 50 - 50 - 50 50 - - 50 - - 50 -
Fondos de mvers'on 100 - 100 - 100 - 100 - - 100 - - 100 -
ETFs 100 - 100 - - 100 - - 100 -
Deuda cuasi-gubernamental 100 - 100 50.4 100 - 100 1.2 4.6 100 8.4 7.9 100 9.4
Corga an  exprasade )
a0 - 140 50+ 100 - 100 1 136 100 =3 .8 100 12
Soprerno Federal
Sin garantia expresa de:
10 - 10 - 10 - 10 0.2 1 10 42 21 10 62
Sobierno Federa
Deuda bancaria 100 100 100 25.6 100 83.4 100 254 1486 100 8.2 8.1 100 5
Reportos 100 998 100 7.8 100 4.8 100 93 15 100 08 08 100 3]
Reportos Colatera' zados 100 - 100 - 100 - 100 - - 100 - 100 -
Deuda pancaria naciona’ 100 o2 100 17.8 50 =86 50 163 0.8 50 = 7.3 50 85
Notas estructuradas 10 - 10 - - - - - - - - - -
res extraneras 10 ; 23 25 - - 50 25
recorocidos en Max co
Prestamo de va ores 10 - 10 10 10 - 10 - - 10 -
Fordos de rverson 100 - 100 - 100 - 100 - - 100 - - 100 -
ETFs 100 - 100 - - 100 - - 100 -
Deuda corporativa 25 25 - 25 - 25 0.5 11 25 21 1.7 25 2.7
Caorporat vos ten d recto! 25 - 25 - 25 - 25 05 11 25 21 17 25 27
Fondos de inversion 25 25 25 - 25 - - 25 - - 25
ETFs 25 - 25 - - 25 - - 25 -
Bursatilizaciones 5 - 5 - 5 - 5 - - 5 19 1.9 5 2.1
Acciones de empresas afines 100 322 293
Mercado Accionario 25 0.3 8.4
A omes 25 - 0.3 25 B
Fardes de nwerson 25 B - 25 -
ETFs R -
4] 100 o0 100 100 100
s expresa en no re no necesa mente asumade osp es es igual al total.
Corturere s @aPo tlasy D dtd 3 wutuor de LalGra, asufeal Chesde ~.2th 6P de feCllats Je a RISl ~o ostan 5, etas s © Ees , rodu o Lo:
2 r.ersor mor o Qo d IMasakiient i T, Cwad DrfLoy AT et oo T LD e derccursisded oraGuniag L
bruers 37 w3 r23 233373 faees 3 mandst
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Cuadro 10.
Consum ites de inversion clase de activo al 31 de marzo de
Deuda gubernamentali 100 - 100 24.7 100 100 723 870 100 442 463 00 56.9 -
MNacion 100 - 100 100 163 100 723 87.0 [s103 442 465 100 56.9
Internacional 50 - sC 50 - 50 - - 50 - 50 -
Fondos de inversion - o - 100 - 100 - 100 - - 100 -
ETFs 1 - 100 - - 100 - - 100 -
Deuda cuasi-gubernamental 100 - 100 65.9 100 24,0 100 4.6 14.2 sl 81 7.5 1 8.9
Con garantia expresa def
100 - 100 659 100 240 100 4.0 13.0 100 £ 45 100 37
na Federal
n garantia expresa del
g. P 10 - 10 - 10 - 10 c.e 12 10 4.0 29 10 57
Gobierno Federal B
Deuda bancaria 100 100 100 9.4 100 59.7 22.7 17.6 00 153 145 123
Reportos 100 89.2 100 100 264 100 10.8 1 100 62 75 100 48
Reporios Colateralizados 00 100 - hii - 100 - 100 - 100 -
Deuda bancaria nacional 100 0 100 8.3 50 333 50 ns 1602 50 7.1 7.0 50 5.2
Motas estructuradas 10 - - - - - - - - - - . -
Valores ?xtranjero§ . 10 B 23 25 } } 50 24
recenocidos en México
Préstamo de valo 10 - 10 - 10 - 10 - - 10 - 10 -
Fondos de inversien 100 100 - - 100 - - 100 - - 100 -
ETFs 100 “ 100 - - 100 - - 100 -
Deu corporativa 25 - 25 - 25 - 25 0.5 12 25 2.0 6 25 2.7
Corporativas (en directo) 25 - 25 - 25 - 25 05 12 25 20 16 25 7
Fondosde” ’ 25 - 25 - 25 - 25 - - - - 25 -
ETFs 25 25 25 - 25 -
Bursatilizaciones 5 - 5 5 u 5 - - 5 1.7 1.8 5 2.0
Acciones empresas afines 100 307 278
Mercado Accionaric 25 - 0.3 25 1712
Acciones o 25 - - 25 125
Fondaos de inversion 25 - - 25
25 - - 25 4.6
100 100 100 0 - 100 100 100
Cifras expresadas en t nos porcent . NO necesan es igual al total
Conferme a las Politicas y Directrices para la nversion del Fondo Laboral, las operaciones d de los recursos de |a RY estan sujetas a los limites y reguisitos
de Inversion, por lo que dicha subcuenta no se ncluye en este cuadro informative nterior, can motive del use de recursos de dicha subcuenta
- Inversiones realizadas a través de mandatos
b) De caracter general
Cuadro 11.
de los limites al al 31 de enero de 2027
Valores extranjeros
. L. 50 - 50 - 50 - 50 - 30 50 - B 50 25
reconocidos en México ¥
Moneda Extranjera 100 0.4 100 - 50 - 50 T4 1.4 50 - 6.5 50 -
Cifras expresadas en términes porcentuales.
Conforme 3 las Politi rectrices para la inversién del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos de la R3PS no estan sujetas a los Ifmites y requisitos

de inversian, por lo que dicha subeuenta no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursas de dicha subtuenta.
2 |ps eonsumaos correspanden a los reportados en los Iimites de inversidn por clase de activo, en deuda bancaria

™~
—_—
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Cuadro 12.
Consu es de inversién de caracter febrero de 2021
v resextr 50 50 50 50
reconocidos en México - N - - 23 50 - 50 25
Moneda Extranjera 100 0 100 - 50 - 50 3.0 2.9 50 - 9.7 50 -

Cifras expresadas en términos porcentuales.
Conforme a las Politicas y Directrces para ta inversion del Fondo Laberai, las operaciones de inversidn de los recursos de fa RIPSI no estan sujetas a 10s imutes y requisitos

de invers.on, por fo que dicna sub ase ncl an este cuadro informativo Lo anterjor, con del uso de recursos de dicha subcuenta
« Los cons carrespoenden a los reportadoz en limites de nversion por clase de activo, en deuda bancaria
Cuadro 13.
de los limites de inversidon de cardcter de marzo de 2027

Valores extra

. L. 50 - 50 - 50 - 14} - 8 O - - .
reconocidos en México < 5 23 -1 50 2.4

Moneda Extranjera 100 0.1 100 - 50 - 50 30 &7 50 1.8 127 50 -
Cifras expresadas en términos porcentuales.

Canforme alas Politica  Directrices para ainversion del Fordo Lagoral, las operaciones de inversion de los recursos de la RIPS] no estan sujetasalos ite  requisitas
de Jnverson, por o gu ha supcuenta no se iINCiuye @  este cuadro informatvo La anterior, con motvo del uso de recu os de dicha subcuenta

Los consumos correspanden a los repar enlos| lesde nversion por clase de active, an deuda ncana

Al cierre del trimestre, derivados de la entrada en vigor de |a normatividad de 2014 y 2021, se mantienen 5 excesos
e incumpiimientos y se generaron 3 excesos adicionales, en los limites de inversion abajo relacionados,
respectivamente. Las inversiones que les dieron origen se pactaron antes de la entrada en viger de cada
normatividad y cumplieron con las disposiciones aplicables al momenzo de realizarse:

+ Zenelplazo maximo de vencimiento en instrumentos bursatilizados,

* 6 en el plazo maximo de vencimiente en inversiones en valores extranjeros reconocidos en Meéxice.

¢) Valor en Riesgo (VaR)

El VaR de mercado es la maxima pérdida potencial que podria observar una detarminada posicién o cartera de
inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversién definido
de 10 dias y con un nivel de confianza de 99%.

Los factores de riesgo son variables que determinan el precic de un activo financiero, tales como: tasas de interés,
tipos de cambio, indices, inflacion, entre otros.

Cuadro 14.
VaR de mercado af cierre de cada mes
porcenta cado del portafclio

15 25 5.5

Enero OAOL 05 28
Febrearo 0.0z o7 3.8
Marzo 0.01 1.0 4.2

aldde g

a
0
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El VaR de crédito es la maxima pardida potencial gue podria observar una determinada posicion o cartera de
inversién, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de la contraperte, en la
garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversién diaric y un nivel de confianza de

999%.
Cuadro 15.
VaR de crédito al cierre de cada mes
[porcenta’e del de mercado del o)
Lim B 2.5 4.5 - 4.57
Enero 01 0.4 17
Febrero 02 0.4 17
Marzo 0.2 0.4 15

d) Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay

Ei ptazo miaximo de inversion se refiere al instrumento con el mayor nimero de dias por vencer en & portafolio, en
tanto que la Duracion Macaulay es ¢l tiempo promedio en que se recibiran los flujos esperados de una inversion
financiera.

Cuadro 16.
Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay al cierre de cada mes
{afo
1 2-5 2 2 5 5 limite
Enero 0.4 24 1.6 1.7 &4 45 9.4
Febrero C3 2.4 19 1.7 4.4 4.6 91
Marzo 02 23 1.8 16 4.2 4.3 8.5

Cualguier pfazo para instrumentos de deuda gubernamental

V. Evaluacién del desempefio

a) Tasas de rendimiento

Cuadro 17.
de rendimiento al ierre de mes’

(pesos) 553 505 528 4.79 5.02 456
ROs (délares) 023 0.05 010 0.05 0.05 0.05
ROCF . BO02 440 438 553 436
RGFA 583 455 558 450 53 446
RFAs 836 9.36 8.52 7.86 6.04

< GMP 6.18 5.26 610 576 593 5.68
* SEM 813 753 7 6.03 8.77 1.92
sV 9.21 13.06 964 13.15 9.86 .69
-5 10.29 16.06 10.61 14.46 10.89 12.98
RIPS1 537 376 517 427 47 343
RIPSZ 4.06 -0.03 487 501 4.65 406
se reportan en terminos a s
imiento de SIV v SRT conside irversion en Afore XXI Banorte, que corresponde a 50 de la participac an acel 1a del Insututo en la misma Ei 51 de

marzo de 2021, ¢! IMSS registré et pago de dividendos de la Afore XXI Banorte por 1723 mdp
‘Repdimiento reat acumulade (se calcula tomanda en cuenta gl rendimiento niotenido descontando 1a inflacion) Enenero, febreroy marzo, fa nffacion de tos ultimos
12 rmeses fue de 354 +, 376™ y 467 respectivamente, en tanto que la inflacién adaen2021fuede 08  150%y 2347

Paginal4dals
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b) Desempefio a valor de mercado

La inversion de los pottafolios se evalda de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir, sumando las
ptusvalias y minusvalias en 2l valor de mercado de las inversiones individuales, con objeto de exglicar variaciones

en el valor de mercado de los portafolios de inversidn, asi como el impacto de las estrategias de inversion y la
concertacion de las operaciones financieras.

Cuadro 18.
Comparativo de rendimientos al 31 de enero de 2027
les versus referencias de merc

547 610 586 779 B.1B 77
a as 5.3 +5

CETES a 28 dias 542 +G8
CETES a 3@+ dias {entre 308 y 365 dias) 741 156 58 76
Bonos gubernamentaies de mediano plaza {entre 3 5 anos) 1339 =) -B0
Udibones guiernamentales de medianc plazo (entre 3 y Sanos) . 1287 20 £12
Bonos gukernamentaies de largo piaza {(ertre 10y 20 afos) 1306 170
Udibonos gunernamentales de largo piazo {entre 10 y 20 anos) 195 48"
Junforre a.as FOCas , Drecttices £a a a wersan [ Fo do Lanoral o wsers on de 10s recursos de 3 PJDS] ro esta Sujeta al proceso de evaluacon de desemnerio

corloQue No e I gyeer etle cu3dro nformMat, s Lo ants or con Motuvo da 50 ecursos de Suncuenta
Fns_sttuciondelareferenca de Udiconcs et e 3 ¢ 5 aros. s2 emolea un porafoio replca de Udiconos entre |y 3anos + 325 antre 5y 10 anos)

Cuadro 19.
Compaiativo de rendimientss al 28 de febrero de 2027
nos institucionales versds s de mercado)

522 5.89 5.63 742 794 N37 N7C .79

a 5.08 +
CETES a 28 dias 520 +59
CETES a 38« dias (entre 308 y 365 dias) 7.09 -146 +32 +a5
Baonos gubkernamentales de medianc o zo (entre 3y 5 anos) 1230 .9% 60
Udikonos gub mentales de mediano plazo (entre 3y Saros) - 12.0] -Gz -3
Bonos gubernamentales de largo plazo {enire 10 v 20 anas) 958 +3272]
Udibonos gubernamentales de largo plazo (entre 10 v 20 anos) 13.40
Conforme aias Panteas y Orectrces o @ mversiorn da Fargo Lace-al 'airvers or de 0s racursos da 12 RIFES ne @sta s.wieta a pruceso de evalua no

Corio gue rose rouye en este cwadro nfiormat o Lo ante oo con Mot vo de uso de recursos de d ona suncLenta
Er:u rticonde referem eldrongsentre Ty Sancs seercea s bortafoiordol Jdedtornosie8 entrel, 3 ~cs + 37% antra 54 10 abos)

P3gna s de ©
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Cuadro 20.
Comparativo de rendimientos al 31 de marzo de 2027
{portafolios instituci as de mer
5.83 6.87 9.50 70

ESa?7 4.82
CETES a 28 dias 493
CETES a 364 dias {entre 308 y 365 dia 6.04 <21 +83
Bones gubernamentales de me ntre 3y 5 anos) 8.47 +103 +122
Udibonos gubernamentales de mediano plazo {(entre 3y 5 afos} 1227 -258
Bonos gubernamentales de largo plaze (entre 10 9.66 +272
Udibonos rnament es e r o re y an -

rmea a del Fanda Laboral, tz inversidn de los de la RJPS] no esta sujeta a proceso e eva acon
por fo que ne se incluye en estos cu formativos. La anterior, con moirvo def usode  cursos de dicha subcuenta
En sustitucién de la referencia de Udibonos entre 3y 5 anos, se emplea un portafolio réplica de Udibonos (687 ent 3 anos + 32% entre 510 anos).
‘ ”
R -
—
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