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CONTENIDO 1. Resumen semanal del 12 al 16 de abril de 2021
Indicador Anterior Reciente Variacién
1 . Resumen Semanql Ventas de la ANTAD 3.67% real anual -5.07% real anual -8.74 puntos
(sin incluir nuevas tiendas) Feb-20 Feb-21 porcentfuales
° 4
2' SIiUdCIOh Trabajadores Permanentes y 20',:.79’2,[44 ]9}7.29’39] ’4?9’9‘13
Eventuales Urbanos del IMSS cotizanies cotizanies cotizanies
EconémiCG en Mar-20 Mar-21 (-2.23%)
Reservas Internacionales 194,774.2 mdd 195,002.2 mdd +228.0
P millones de ddlares (mdd) 31-Mar-21 9-Abr-21 mdd
Mexico Tipo de Cambio 20.1630 ppd 19.9158 ppd -0.2472 ppd
pesos por dolar (ppd) 9-Abr-21 16-Abr-21 (-1.23%)
o Actividad indice S&P/BMV IPC 47,627.67 48,726.98 +1,099.31
(unidades) unidades unidades unidades
E , . 9-Abr-21 16-Abr-21 (+2.31%)
conomica Mezcla Mexicana 57.13 dpb 61.03 dpb +3.90 dpb
dolares por barril (dpb) 9-Abr-21 16-Abr-21 (+6.83%)
@] MerCOdO LO bOI’O| Ingresos Presupuestario 939.3 Mmp 927.7 Mmp -11.7 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-1.2%)
4 Mm Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
o Inflacién (Mme)
Ingresos Petroleros 151.6 Mmp 127.3 Mmp -24.3 Mmp
. . (Mmp) Programado Observado (-16.0%)
o Sector Financiero y Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
Ingresos Tributarios 635.3 Mmp 620.5 Mmp -14.8Mmp
1 Programado Observado (-2.3%)
I\/\OﬂeTCIrIO Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
Ingresos No Tributarios 18.0 Mmp 51.4 Mmp +33.4Mmp
o Mercado Petrolero Programado Observado (1859%)
Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
o) SeC'I'OI’ EX'I'err]O Ingresos Propios de CFE 62.7 Mmp 56.7 Mmp -6.0 Mmp
Programado Observado (-9.5%)
E _I_ _I_ Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
o Xpec anvas Ingresos de Organismos de 71.8 Mmp 71.8 Mmp 0.0 Mmp
, Control Presupuestario Directo Programado Observado (0.0%)
Economicgs Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
Gasto Neto Total Devengado 1,086.6 Mmp 1,031.9 Mmp -54.6 Mmp
H . H (Mmp) Aprobado Observado (-5.0%)
o FInO Nzas PU bIICOS Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
Gasto Programable 801.7 Mmp 771.7 Mmp -30.1 Mmp
3. Panorama (Mmp) Aprobado Observado (-3.7%)
Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
A i Gasto No Programable 284.8 Mmp 260.2 Mmp -24.6 Mmp
Economlco (Mmp) Aprobado Observado (-8.6%)
. Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
Internqc'°nq| EEUU: Produccién Industrial -4.7% anual 1.0% anual +5.7 puntos
Mar-20 Mar-21 porcentuales
4. Agendq Econémica EEUU: Indice de Precios al 1.5% anual 2.6% anual +1.1 puntos
Consumidor Mar-20 Mar-21 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 769 mil 576 mil -193 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
3-Abr-21 10-Abr-21 (-25.10%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Febrero

En febrero, la produccién industrial se
incrementé 0.4% con respecto al mes =o
inmediato sector: la
construccién y mineria aumentaron en
25 y 23%, en
contraste, la generacion de electricidad,
gas y agua e industrias manufactureras
cayeron en 3.8y 2.1%, en ese orden. Con
respecto a febrero de 2020, la industria

total cayd 3.1%.

anterior. Por

0.0

respectivamente;

-30.0

feb-19

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

—Variaciéon % anual
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—Variacién % mensual
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccioén, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Ene-Mar

En marzo, en comparaciéon anual, las ventas

(unidades)

internas al publico y la produccion de -6.6%

vehiculos ligeros aumentaron en 9.1 y 12.5%, 100000 -12.0%
respectivamente; en contraste las ™

exportaciones cayeron en 13.2%. Por ofra iigg

parte, en comparacién mensual, las ventas eoo:ooo

internas, la produccidn y las exportaciones 5000 109k
crecieron en 16.0, 27.1 y 19.7%, en ese orden. ‘000 127
En cifras acumuladas hasta marzo de este ano, x’gg

se reportan reducciones respecto al mismo
periodo del ano anterior. Asi, la produccion
total descendié 12.0%; las ventasinternas 12.7%
y las exportaciones 14.1%.

Ventas al Piblicoenel
Mercado Interng

Produccion Total Exportaciones

Wene-mar/2020  Wene-mar/2021

Fuente: Elahorado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.

Ventas de la ANTAD, 2018 - 2021 / Marzo

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales (ANTAD) informd que, en el
tercer mes de 2021, las ventas en comercios
dfiiados con mdas de un ano de operacion (sin
incluir nuevas tiendas) fuvieron un alza nominal
anual de 6.5%; considerando que la inflacion
general anual fue de 4.67% en marzo, las ventas
asumieron un incremento real anual de 1.75%. Las
ventas se vieron favorecidas por la reapertura
gradual, aunque con ciertas restricciones, de las
actividades econdmicas no esenciales, como

centfros comerciales y tiendas departamentales.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.




Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Marzo

Para marzo de 2021, el nOmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye trabajadores del campo, ascendié a 19
millones 729 mil 301 asegurados, cifra mayor en 84
mil 316 plazas respecto al mes inmediato anterior
(0.43%). En comparacion con marzo de 2020, el
nUmero de TPEU en 2021 representd una disminucion
anual de 449 mil 943 asegurados, esto es, una
reduccion de 2.23%. Por ofra parte, la expectativa
de variacién anual en el niUmero de trabajadores
asegurados en el IMSS, que estiman Especialistas en

(variacion anual en miles de cotizantes)

*Dic 2021y 2022
394385
Encuesta Banxico
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. *Banxico (marzo/2021)

Economia del Sector Privado (marzo), es equivalente a 394 mil asegurados al cierre de 2021.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)," 2018 - 2021 / Marzo

En el tercer mes de 2021, los precios tuvieron un
incremento anual de 4.67%, cifra superior a la que se
registré un ano atrds (3.25%) y a la prevista por el
sector privado (4.46%). Por décima vez consecutiva se
situd por arriba del objetivo de inflacién establecido
por el Banco de México (3.0%), superando, el infervalo
de variabilidad (2.0-4.0%), después de estar cuatro
periodos sucesivos dentro de éste. Los precios en
general asumieron un incremento mensual de 0.83%
en marzo, cifra que contrasta con la reduccidon

observada el ano anterior (-0.05%);

ademds, fue
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1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

superiores a la estimada para ese mes por el sector privado (0.63%).

Reservas Internacionales
Al 9 de abril, las reservas internacionales cerraron con
un saldo de 195 mil 002.2 millones de délares (mdd),
presentando un aumento de 228.0 mdd respecto al
31 de marzo (194 mil 774.2 mdd), de tal modo que
acumularon un decremento de 665.0 mdd en el ano
2021. La variacion semanal se explica por el cambio
en la valuacion de los activos internacionales del
Banco de México; asi como por las mayores
operaciones netas en divisas realizadas por el

Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Sector Financiero y Monetario
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(millones de dalares)

o o o

Saldo semanal
9/04/2021
195,002.2 mdd
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Abril

Del 9 al 16 de abril, el tipo de cambio FIX pasé de
20.1630 a 19.9158 pesos por délar (ppd) (-1.23%), lo
que representé una apreciacién de 25 centavos
para el peso. En lo que va de 2021, el tipo de
cambio FIX se ubica en un promedio de 20.3076
ppd, con lo que el peso acumula una depreciacion
marginal de 1 centavo (0.04%). EIl comportamiento
semanal de la moneda mexicana, estuvo asociado
con el debilitamiento del ddélar en los mercados
financieros internacionales; asi como, por un mayor
optimismo sobre el ritmo de recuperacion de la
actividad econémica mundial.
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Nota: Con datos al 16 de abril de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Abril

En la semana del 9 al 16 de abril, el indice
S&P/BMV IPC presentd un incremento de 2.31%
(1,099.31 unidades) cerrando en 48 mil 726.98
puntos; acumulando una ganancia de 10.58%
(4,660.10 puntos) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, las plazas
bursatiles internacionales,
El  comportamiento

semanal del mercado estuvo relacionado con

registraron
movimientos  mixtos.
la mejora en el panorama econdémico mundial,
ante los estimulos econdmicos y monetarios; asi

(Unidades)

54,000

51.000 16/04/2021

M 48,726.98
22,000
35,000

33.000

30,000

Mota: Con datos al 16 de abril de 2021,
Fuente: Elaborads por ¢l CEFP con dalas de investing.com

como, los avances en los planes de vacunacion en algunos paises.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2020 - 2021 / Abril

El 16 de abiril,
ponderado de la Mezcla Mexicana de

el precio promedio

75

£
Exportacion se ubicé en 61.03 ddlares

por barril (dpb), cifra mayor en 3.90 dpb &

—Mezcla Mexicana

(dlares por baril)

WTl ==BRENT ——Precia Fiscal Estimado

SR,
. LR (2021).
(6.83%) con respecto al 9 de abril. En el % vt
mismo periodo, en los mercados 3%
internacionales, el precio del barril de i
petrédleo fipo Brent cerrd en 66.77 5 |
ddlares, lo que significo un incremento SRRARRAERSSRRRRCR3RRANIAIIFIAA
§355523395% 95888 ccesssceceggnnnss
de 3.82 dpb (6.07%). En tanto, el WTI se EET T qae0880avd0cccP PP goon T EEEST
GRS HRNC NENREARINGAROANEER8Rg3487

situb en 63.13 dpb, registrando un
ascenso de 3.81 dpb (6.42%).

Fuente: E

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

aborado por ¢l CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Febrero

En el segundo mes del ano, los ingresos por _
[millones de délares)

remesas familiares alcanzaron un total de 3 mil

173.5 millones de ddlares (mdd), lo que significé o

un incremento de 16.2% respecto de febrero de

3,000

2020. En febrero, se registraron 9 millones 043 mil 4,

311 operaciones, 6.3% superior a la de hace un 2w
1,500

ano (8,508.2 operaciones). La remesa promedio

B B N N BN B BN N B N N S B
, . w0 g N 2@ B & & 8 O @ & =5 & o
fue de 351 ddlares, mayor en 9.3% al promedio ,, & ® § SRR R SRR R R R
~ . , N N Nmoen momomonomom oM oM

de febrero del ano anterior (321 ddlares) y en 0
ocho ddlares al promedio registrado en enero. S & 2 2 8 8 8 8 8 8 8 8 & =
, . . b8 5 5 3 € 35 9 &4 5 F L ¢ 2
Asi, en el primer bimestre de 2021, Ias remesas § £ £ v ¢ =2 e 9 85 2 o § ¢

acumularon un total de 6 mil 471.4 mdd, lo QUE  Fuente: Flaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
implicé un incremento de 20.9% con relacién a igual periodo de 2020.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Marzo

El sector privado ajusto su SHCP! Encuesia do?
expectativa sobre la actividad |Concepto Pre-Criterios _ Febrero 2021 Marzo 2021
s . . 2021°
economica nacional para 2021 crecimiento (var. % anual del PiB) 43-63 3.89 453
con un Crecimienio de 4.53% Inflacién (var. % INPC) 3.8 3.88 4.17
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4 — —
(3-89% dato preV|o), Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.32 20.66
ubicdndose dentro del Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 3.79 3.99
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 365 394
intervalo  de 43 a 6.3%, Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) — 435 437
estimado por la Secretaria de Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,395 5,237 7,239
) oo L Balance PUblico® (% del PIB) 2.8 -3.18 -3.15
Hacienda Y Credito Publico E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 5.02 6.04
(SHCP). Asimismo, elevd  su 2022°
.. . Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-4.6 2.65 2.68
prevision sobre el crecimiento  |naqcién (var. % INPC) 30 3.54 3.62
del PIB para 2022 a 2.68%, Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 -— -—
L, . . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.70 21.06
sifudndose al interior del rango  tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.3 4.18 4.34
propues’ro por la SHCP Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 364 385
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.15 4.16
(2.6 - 4.6%) Y por arriba de 10 cuenta Coriente (millones de ddlares) -8,774 -3,525 -251
que se estimé en el mes anterior  Balance Piblico® (% del PiB) 2 25 272
, E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.0 3.42 3.77
(2.65%). El pronostico de la i/sHce, bocumento Relativo ol Arficulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
. . 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero y marzo de 2021;
inflacion para 2021 S€ 3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

establecié en 4.17% (3.88% UN  uente: Eiaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

mes atrds), lo que implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte
que se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para
2022, se prevé en 3.62% (3.54% estimado en felbrero), inferior a lo previsto para 2021(4.17%), pero por
arriba de la meta inflacionaria y dentfro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2021 / Enero - Febrero

Al segundo mes de 2021, los ingresos (Miles de millones de pesos)
Presupuestarios se situaron por debajo del mmObservado Programado

programado en 11.7 Mmp (-1.2%), como °07:4

resultado de la caida en los Ingresos Petroleros, Vi

los cuales no alcanzaron a ser compensados

por los mayores ingresos No Petroleros. El monto %

obtenido implicé un avance de 16.7% del total v .

de la meta anual, estimada en 5 billones 538.9 L N 5

Mmp. En relacion con lo obtenido en 2020, se L?Cj § 2 2 § 53 <88§ S é gAc:r:jI‘ado Ap;?z‘—:,?o

observé una caida de 4.3% real. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2021 / Enero - Febrero

Al mes de febrero de 2021, los ingresos Petroleros (Miles de millones de pesos)
se situaron por debajo del monto programado = Observado —+—Programado
en 24.3 Mmp (-16.0%), como resultfado de los 4,
menores ingresos propios de Pemex, situacion 723
que se asocia con la caida en la producciéon de

hidrocarburos,  principalmente. EI monto

79.2

obtenido implicd un avance de 13.6% del total

N
N

Obs. Aprobado
Acomulado anual

incremento de 26.8%, a valor real. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

de la meta anual, estimada en 936.7 Mmp. En

- . . © 9 553539273 32L
relacion con lo obtenido en 2020, se observoun 5 @ s < 232280 20

Ingresos Tributarios, 2021 / Enero - Febrero
Durante los primeros dos meses de 2021, los ingresos (Miles de millones de pesos)

Tributarios fueron inferiores en 14.8 Mmp (2.3%) mm Observado —+—Programado
respecto a lo estimado para dicho periodo. Este 3536

resulfado estuvo asociado, parficularmente, a la 817

recaudaron 28.1 Mmp menos. Con este resultado, los

ingresos obtenidos registraron un avance de 17.6%
o
N

)
5 5 >XC 35 0 Q0% >0

®§2033@®805 Obs.  Aprobado
* 3 <w vz Acomulado  anual

Fuente: elaborado porel CEFP con datos de la SHCP

menor captaciéon del ISR vy el IEPS, que en conjunto
respecto almonto anual aprobado. En comparacion E
Q

con igual periodo del ano previo, los Ingresos

0]
C
[Im}

Tributarios reportaron una caida de 4.7% real.
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Ingresos No Tributarios, 2021 / Enero - Febrero
Los ingresos No Tributarios fueron mayores en (Miles de millones de pesos)

33.4 Mmp (185.9%) respecto alos programados mm Observado Programado
para este periodo (17.9 Mmp), lo que implicd
que se registrara un avance con respecto al

monto anual aprobado para este concepto

27.0

del 25.2%. Esta recaudacidn se explica,
principalmente, por el incremento en la

recaudacion de los Aprovechamientos que 2

registraron ingresos adicionales por 28.0 Mmp,

0 9 3 39 5 2 Obs. Aprobado
sustancialmente, provenientes de ingresos no W w 2 < 3 < v 0 Z ® pcomuado anual

Fuente; elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

553 5309a7p 20
=

recurrentes. Respecto al monto obtenido en
2020 se reportd un decremento de 34.0% a valor real.

Ingresos Propios de CFE, 2021 / Enero - Febrero
Durante enero-febrero 2021, los ingresos propios de (Miles de millones de pesos)
CFE fueron inferiores a los programados para este == Observado Programado
periodo en el Calendario mensual de los ingresos
publicado en diciembre pasado por la SHCP, porun - 302,
monto de 6.0 Mmp, lo que significé 9.5% menos. Este
resultado se asocia con el impacto econdmico que

ha derivado de la suspensidn de actividades

<o

b
S 0Q+% >0
398 8 g 2 Obs. Aprobado
< @ Z = Acomulado anual

14.0 %. En comparacion con igual periodo del ano  Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

causada por la Pandemia. Con esto, los ingresos

Jun

0 9 5 5
alcanzaron un avance respectfo alamefaanualde  § ¢ 5 ¢ 2

previo, se reportd una caida de 15.4 % real.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2021 / Enero - Febrero
Los ingresos propios de los Organismos de Control (Miles de millones de pesos)
Presupuestario Directo al mes de febrero fueron = Observado Programado
menores a los esperados, pero se ubicaron
prdcticamente en linea con lo programado; lo
anterior, se explica por el decremento de 0.2
Mmp en los ingresos propios del ISSSTE. Con
respecto al monto estimado para el cierre de

2021, se obtuvo un avance de 7.5%, mientras

que, en relacion con lo recaudado en igual
0 5352 >S0afFG 20 Obs.

periodo de 2020, se reportd un decrecimiento ¢ © 55390 oA
w2 <35 0 gow 0 Z 2 a0mulado anual
real de 1.2%. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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Gasto Neto Total, 2020 - 2021 / Enero - Febrero®

Al cierre del primer bimestre, el Gasto Neto
pagado se ubicd en un billén 31.9 Mmp, menor
en 54.6 Mmp al calendarizado para el periodo.
55.5 % de tal diferencia (entre programado y
interior del Gasto
(45.5%) en el No
Programable. Respecto a lo ejercido en el
primer bimestre de 2020, el actual ejercicio

pagado), se origind al

Programable y el resto

resulté 6.1% real por arriba del registrado en
2020, influido por el Gasto Programable que fue

(Miles de millones de pesos)
6,295.7

2021-2020
Variacién
real

-54.6 Mmp

-5.0%

Avance

Financiero
1,031.9 Anual

| 16.4%

Observado Programado Observado
Enero-Febrero L J

T
2020 Enero-Febrero

Aprobado Anual
Devengado

2021

P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

mayor en 13.8% real, mientras que el Gasto no Programable fue menor en 11.6% real respecto al

pagado en 2020.

Gasto Programable, 2020 - 2021 / Enero - Febrero?f

El rezago en el ejercicio registrado en el Gasto
Programable (-3.7%) fue el resultado de la
contencién del gasto en los Ramos
Autdénomos, las EPE, los OCPD y en los Ramos
Generales que, en conjunto, dejaron sin ejercer
57.9 Mmp monto que fue parcialmente
compensado por el sobre-ejercicio registrado
en los Ramos administrativos (+20.4 Mmp). Al
comparar 2020 y 2021 mismo bimestre, el Gasto
Programable actual fue superior en 13.8 real;
no obstante, al interior de la APF, destaca el
INEGI, los Ramos 07 Defensa Nacional, 12 Salud

4,618.3

(Miles de millones de pesos)

2021-2020
Variacion Real

Avance
Financiero
Anual

13.8%
real mai 1.7
-30.1Mmp

-3.7% l

Programado

654.3

Observado
Enero-Febrero 2020

16.7%

Observado Aprobado Anual

2021
Enero-Febrero 2021

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

y 36 Seguridad Publica que ejercieron menos recursos que en 2020 en -73.6%, -22.8%, -26.9%y -31.7%

real en el mismo orden.

Gasto No Programable, 2020 - 2021 / Enero - Febrerof

Entre enero y febrero de 2021, el Gasto No
Programable pagado ascendié a 260.2 Mmp,
menor en 24.6 Mmp al estimado para el primer
bimestre. La diferencia entre el aprobado y
programado fue resultado del menor pago en
Adefas y el Costo Financiero de 28.9 y 8.8 Mmp y
la mayor distribucion de Participaciones entre las
Entidades Federativas y Municipios de 8.2%. Al
comparar 2020 y 2021, el Gasto No Programable
actual esinferior en 11.6% real, influido por sus tres
componentes Adefas -82.5%, Costo Financiero
-14.7% vy Participaciones -2.7% real.

(Miles de millones de pesos)

2021-2020
Variacion real

Avance Financiero

-24.6 Mmp 260.2 Anual

i

Observado

2848

1]

Observado Aprobado
Enero-Febrero L T
2020

-8.6%

15.5%

Aprobado anual

Enero-Febrero

P: Cifras preliminares a0

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2017 - 2021 / Marzo
En marzo, la produccion industrial se incremento fvericcién porcentual)

1.4% respecto al mes previo. Por sector de *

actividad, los que mostraron aumentos fueron:

.
o~
’

_,—\‘ l'-.-ls

v
. -
hd IV

mineria (5.7%), manufacturas (2.7%) y construccién v

(4.4%); en confraste, los suministros de energia = Produccion industial Tofdl (ver % anual
eléctricay gas cayeron en 11.4%. En comparacion —Manvfacturos {var. % anval)
anual, la industria total subié 1.0% con relacién a = ===Produccionindustic Total {vor % mensual)

marzo de 2020, el primer crecimiento tras 18 meses
=150

sucesivos en confraccién, incluso previo a la
pandemia; los sectores que contribuyeron a este

¢ | " ., 299 | m’:’:?-EEEEi_Eﬁztﬁﬁﬁaggaa
avance fueron: la construccion (2.2%) y las %nggiﬁggggi%gﬁgéi%gﬁg
manufacturas (3.1%); por el contrario, |[a MINEria Y fuerte: easoraco porel Cerp con daos e Us Federslreserve.
los suministros de energia eléctrica y gas cayeron en 8.8 y 0.2%, respectivamente.

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Marzo
El indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos, (fosa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
aumenté 0.6% en marzo respecto al mes previo, resulfado 85 =o=CPI(var% anual)  ==CPI var. % mensual
30 2.6

de un incremento de 5.0% en los precios de la energia, o
2.5  Objetivo Inflacion promedio

destacando la elevaciéon de 9.1% en el precio de las  g0... 0Pw®2% f N AN a Sl :

gasolinas; en tanto que, los precios de los alimentos :: -
registraron un alza de 0.1%. Eliminando los efectos de los s

precios de alimentos y energia, la inflacion fue de 0.3%. ® Y ¥

En comparacion anual, la inflacion aumentd 2.6% en ?: v

marzo, ubicdndose por arriba del objetivo de inflacion eI E ki e LR L L ST
promedio de largo plazo, recientemente establecido por
la FED. Sin ajuste estacional, lainflacion anual fue de 1.6%. et endiondeih Rueaueliaborionic

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Abril
Al 10 de abril, el nimero de solicitudes (Cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo, ajustado

estacionalmente, se situd en 576 mil,

—— Solicitudes
disminuyendo en 193 mil (-25.10%) respecto .
o AL e 4 per. media mévil

a la semana anterior; Ia mayor baja desde  « (solicitudes)
inicios de la pandemia. El promedio movil de -\
cuatro semanas (medida menos voldtil y

considerado un mejor indicador) fue de 683

576

INE=REN
P e YT y= Ay g o g%l S XXXOO0O

mil, registrando una reduccién de 47 mil 250 Do eRENEgERNaTRSonaRN SY o zos BT aNTaaN cx o Zos ey

&&sZeee-oooaad 55588888883333833333555588888822

solicitudes (-6.47%) respecto de la semana e S S S S S S S S S S S S e

On.l.erlor El nL’Jmero de SO||C|TUdeS por SegUrO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
de desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 700 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Aburil 2021
19 20 21 22 23
Ind|cc_1d_or Oporfur)o _de = Reserv as Internacionales Indicadores de Ocupacion | Indicadores de Empresas
Actividad Econdmica . .
(INEGI) (Banxico) y Empleo (INEGI) Comerciales (INEGI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
26 27 28 29 30

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Estimacién Oportuna del
Producto Interno Bruto

(INEGI) de Trabajo) (INEGI)
Balanza Comercial )
oy loportunas Informe de Finanzas
(INEGI-Banxico) PUblicas (SHCP)
Indicadores de
EEUU: Inicia Reunién FED Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)
- EEUU,: .P.lB - Crédito de la Banca
(Oficina de Andlisis Econémico Comercial (Banxicol
[BEA])
Mayo 2021
3 4 5 é 7
Expectativas Empresariales Reserv as Internacionales Ak selgivees el e Indicadores de Confianza
. Desempleo (Departamento .
(INEGI) (Banxico) : del Consumidor (INEGI)
de Trabajo)
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores indice Nacional de Precios
(INEGI) Ciclicos (INEGI) al Consumidor (INEGI)
Pedidos Manufactureros Indice Nacional de Precios
(INEGI) Productor (INEGI)
SREEICIeSEEles indice de Precios de la
Especialistas en Economia
. Canasta de Consumo
del Sector Privado o
. Minimo (INEGI)
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
10 11 12 13 14
Reserv as Internacionales Anuncio de Politica Indicador Mensual de la
(Banxico) Monetaria (Banxico) Actividad Industrial (INEGI)
Ineegeies Mensuol el EEUU: Precios al Consumidor| EEUU: Produccion Industrial
Comme Fieeocm El (Departamento de Trabajo) (FED)
Mercado Interior (INEGI) P !
Indicador Mensual de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Formacién Bruta de Capitall Desempleo (Departamento
Fijo (INEGI) de Trabajo)
Ventas de la ANTAD
EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
17 18 19 20 21

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Indicador Oportuno de la
Actividad Econdmica (INEGI)
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