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Al Comité Técnico

Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo Mexieano del Petrdleo para la Estabilizacién v ¢ Desarrollo
(el “Fondo™). que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los
estados de actividades y de flujos de efectivo por los aftos terminados en esas fechas. v notas que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion. los cstados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales. la situacion financiera del Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacién y el Desarrollo al
31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como sus actividades y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Nermas de Informacion Financiera mexicanas {NIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion

con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material. debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de Ia evaluacién de la capacidad
del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda. las cuestiones relacionadas
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién como
consecuencia de alguna reforma constitucional tenga la intencion de extinguir v liquidar al Fondo o de cesar
sus operaciones. o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables deb gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

(Contintia)



Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objctivos son obtcner una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estéin
libres de desviacion material, debido a fraude o error. y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Scguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién materia cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o crror y se consideran materiales si. individualmente o de forma agregada. puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

—  Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros. debido a
fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar una desviacion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disciiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de tas circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno def Fondo.

—~  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion. de la base contable de
negocio cn marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar eomo negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemos 1a atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o. si dichas
revelaciones no son adecuadas. que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones firtures pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en
marcha.

—  Evaluamos la presentacion global. la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaciin revelada. y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad cn relacién con. entre otras cuestiones, ¢l
alcance y el momento de realizacion de la anditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.

(Continua)



KPMG

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia ¥ de que les hemos
comunicado todas las rclaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y. en donde sea aplicable. las acciones tomadas para eliminar las amenazas o

las salvaguardas aplicadas.

KPMG Cérdenas Dosal S. C.

%

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Ciudad de México. a 31 de marzo de 2021.
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m FONDO MEXICANO DEL PETROLEO

Estados de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre 2020 y 2019
{Cifras en pesos mexicanos)

(Notas 1y 2)

Actividades de operacion:

Origen de recursas:

Ingresos derivados de las asignaciones (Nota 9
Ingresos denvados de contratos {Nota 10)
Ingresos por comercializacion (Nota 11)
Ingresos por pena convencional (Nota 12}
Intereses cobrados

Ganancia cambiaria

Aplicacidn de recursos:

Contrapréstaciones pagadas (Nota 14)

Distribuciones a la Tesorena de la Federacion {(Nota 15}
Honorarios fiduciarios

Entero del IVA {Nota 7)

Comisiones

Perdida cambiana

Flujos netos de efectivo por actividades de operacion

Actividades de inversién:

Ventas y/o vencimiento de instrumentos financieros
Compras de instrumentos financieros

Rendimientos cobrados

Comisiones y Gananca (Perdida) cambiaria

Flujos netos de efectivo por actividades de inversién

Incremento (Decremento) neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

. n_
Gestink{m Operaciones

B i
ALLA100
Mtro./Mauricio Herre]

Cdordinador Administrativo

2020 2019

$ 189,199,566,644 3
2,607,080,053
5,880,606,612
517,665,581
130,149,132

(4,132)
{198,238,885,919)
{103,525,817)
(66,023)
{5.639,300)

{13,053,169) (106,643,730}

32,414,918,778
{34,318,021,213)

332,424,711

187,354,931

(1,383,322,793) 173,259,682

(1.396,375,962)
1,716,705,651

$ 320,329,689 s

f!

144
gl

adariaga

T

I M T
L.C.P.C. Mirihan} Befenice Miranda Hernandez

Subgerénte|de Contabilidad

e
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para ia est:

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Cifras en pesos mexicanos)

1. Marco juridico, actividad y aprobacién de los estados financieros
a} Marco juridico

El Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacién y el Desarrollo {Fondo) se
rige por lo dispuesto en el parrafo sexto del articulo 28 de la Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, en la Ley del Fondo Mexicano del Petrélen para
la Estabilizacién y el Desarrotlo (LFMPED}), publicada en el Diario Oficial de 1a
Federacién {DOF) el 11 de agosto de 2014 y reformada mediante el decreto
publicado el 6 de noviembre de 2020 en el DOF, en la Ley de Ingresos sobre
Hidrocarburos (LISH) y en la Ley de Hidrocarburos (LH).

El Fondo es un fideicomiso pdblico de! Estado Mexicano, instrumentado conforme
al Contrato Constitutivo {Contrato) suscrito entre la Secretaria de Hacienda ¥
Crédito Publico (SHCP), en su cardcter de Fideicomitente, y el Banco de México,
en su caracter de Fiduciario, el 30 de septiembre de 2014 y modificado mediante
convenio modificatorio el 22 de diciembre de 2015. En la LFMPED se establece,
entre otros aspectos, que el Fondo formard parte de la Federacién, no serd
considerado entidad paraestatal y quedard sujeto al régimen aplicable al Banco
de México.

b) Actividad

El Fondo tiene por objeto recibir, administrar, invertir y distribuir los ingresos
derivados de las asignaciones y contratos de exploracién y extraccion de
hidrocarburos (CEEH o contratos) a que se refiere el parrafo séptimo del articulo
27 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, con excepcién de
los impuestos.

El Fondo es un fideicomiso plblico que carece de estructura orgénica propia y de
personal. Los empleados encargados de dar cumplimiento a los fines del
fideicomiso son trabajadores del Banco de México, de conformidad con lo previsto
en los articulos 7 de la LFMPED y Segundo, fracciones XIV y XV del Acuerdo de
Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de México, asi como en
términos de lo estipulado en la ¢cldusula Décima Quinta del Contrato Constitutivo
dei Fideicomiso.

c¢) Aprobacion de los estados financieros
La emisién de los estados financieros y las notas adjuntas correspondientes fue

autorizada por el Coordinador Administrativo del Fondo, Mtro. Mauricio Herrera
Madariaga, el dia 31 de marzo de 2021. Los estados financieros una vez
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dictaminados deberdn ser aprobados en fecha posterior por el Comité Técnico del
Fondo (Comité), el cuai tiene |la facultad de modificarlos.

d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que el Fondo efectie
estimaciones y suposiciones que pudieran llegar a afectar los importes registrados
de activos y pasivos, y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones, Cuando los actives cuyo valor en libros se ha determinado a valor
razonable basado en datos recientemente observados, los resultados reales
pudiesen diferir de estas estimaciones principalmente por cambios futuros en el
valor de mercado.

e) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos la cual es la moneda de
informe, de igual forma es la moneda de registro y la moneda funcional.

f} Presentacion del estado de actividades

El estado de actividades incluye solamente fos rubros que conforman el cambio
neto en el patrimonio contable debido a que durante el ejercicio y el ejercicio
inmediato anterior que se presenta para efectos comparativos el Fondo no generod
Otros Resultados Integrales.

Asimismo, debido a que el Fondo es una entidad sin propdsitos de lucro, éste
presenta sus ingresos y egresos con base en su objeto, ya que considera que la
informacién asi presentada brinda mayor claridad.

2. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con las
Normas de Informacién Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. {CINIF). En este sentido, el
Fondo reconoce los lineamientos de }a NIF B-16, “Estados Financieros de entidades
con propdsitos no lucrativos”. Esta NIF establece la finalidad, caracteristicas y
limitaciones de los estados financieros de las entidades con propésitos no
lucrativos.

A la fecha de la emisién de los estados financieros que se acompafian, el Fondo
presenta la clasificacidn de ios activos, pasives y patrimonio de acuerdo con las
restricciones establecidas sobre su operacidn.

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados
financieros, se mencionan a continuacion.
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| para la estabilizac
a)} Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido preparados
con base en el costo histdérico, exceptuando los instrumentas financieros
negociables gque se reconocen a su valor razonable.

La inflacién para los ejercicios 2020, 2019 y 2018, determinada a través del indice
Nacional de Precios al Consumidor que publica el Instituto Nacional de Geografia
y Estadistica (INEGI}, asicomo la inflacion acumulada de tres afios para los mismos
ejercicios, se muestran a continuacion:

2020 2019 2018
Inflacidn 3.15% 2.83% 4.83%
Infiacién acumulada 11.19% 15.10% 15.69%

De acuerdo con las NIF, el nivel reportado corresponde a un entorno econdmico
ne inflacionario, que requiere que se continde con la preparacién de estados
financieros sobre la base de costo histdrico.

b) Reconocimiento de ingresos

Las aportaciones en efectivo recibidas se registran conferme a las estipulaciones
que limitan su uso en el patrimonio no restringido, restringido temporalmente o
restringido permanentemente. Cuando las restricciones temporales se cumplen de
acuerdo con su plazo, tiempo o propdsito, se traspasan al patrimonio no
restringido.

El Fondo es el encargado de recibir todos los ingresos, con excepcién de los
impuestos, que correspondan al Estado Mexicano derivados de las asignaciones y

CEEH.

Los ingresos se administran y distribuyen conforme al siguiente orden de
prelacion y conforme se establece en la LFMPED para:

1) Realizar los pagos derivados de las asignaciones y contratos.

2) Realizar las transferencias al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos
Presupuestarios.

3) Realizar las transferencias al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de
las Entidades Federativas.

4) Realizar ilas transferencias al Fondo de Extraccién de Hidrocarburos.

5) Realizar las transferencias a los fondos de ciencia y tecnologia.
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6)

7)

8}

| para la estabilizacic arrollo

Realizar las transferencias para cubrir los costos de fiscalizacién de la
Auditoria Superior de la Federacién en materia petrolera.

Transferir a la Tesoreria de la Federacién (Tesofe) los recursos
necesarios para que los ingresos petroleros del Gobierno Federal que se
destinan a cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacién de cada
afio, se mantengan en el 4.7% del Producto Interno Bruto (PIB),
incluyendo las transferencias para los municipios colindantes con la
frontera o fitorales por lo que se realice materiaimente la salida del pais
de los hidrocarburos.

Para efectos del cumplimiento del monto establecido en este numeral,
se consideraran incluidos los recursos transferidos conforme a los
numerales 1} a 6} anteriores.

Una vez realizados los pagos y transferencias a que se refieren los
numerales anteriores, los recursos remanentes se destinaran al ahorro
de largo piazo, incluyendo la inversidn en activos financieraos.

Asimismo, Unicamente cuando la Reserva de largo plazo del Fondo {Reserva del
Fando) al inicio del afio calendario sea mayor al 3% del PIB del afio previo, el
Comité podra recomendar a la Cdmara de Diputados, la asignacion del incremento
observado el afio anterior en la Reserva del Fondo a los siguientes rubros:

a)

b)

c)

Hasta por un monto equivalente a 10%, al Fondo para el sistema de
pension universal conforme a lo que sefale su ley;

Hasta por un monto equivalente a 10%, para financiar proyectos de
inversién en ciencia, tecnologia e innovacién, y en energias renovables;

Hasta por un monto equivalente a 30%, para fondear un vehiculo de
inversion especializado en proyectos petroleros, coordinado por Ia
Secretaria de Energia y, en su caso, en inversiones en infraestructura
para el desarrollo nacional; y

Hasta por un monto equivalente 2 10%, en becas para la formacién de
capital humano en universidades y posgrados; en proyectos de mejora a
la conectividad; asi como para el desarrollo regional de la industria. Con
excepcion del programa de becas, no podrdn emplearse recursos para
gasto corriente.

Al menos un monto equivalente al 40%, permanecera como parte del patrimonio
de la Reserva del Fondo,



F '\/- PIFONDO ME--XIC&NQ _D(EL_JPE_T ROLEO

1 pul"a 3 - - |
c) Disponibilidades

Las disponibilidades se refieren al efectivo y equivalente de efectivo valuado a su
valor razonable, que es equivalente a su valor nominal, y estdn representadas
principalmente por depdsitos bancarios de dinero en Banco de México y en la
banca comercial, adicionando los intereses devengados no cobrados a la fecha del
estado de situacién financiera. Para {a presentacién en el estado de flujos de
efectivo se considera solo el efectivo.

d) Inversiones de la Reserva del Fondo

Conforme al articulo 8, fraccion If, inciso a}, numerales 1y 2, de fa LFMPED, el
Comité tiene la atribucidn de determinar las politicas de inversién para los
recursos de ahorro a largo plazo, las cuales deben buscar el maximo retorno con
un nivel adecuado de riesgos, asi como procurar una diversificaciéon del riesgo
alineada con la politica macroeconédmica del pais.

Derivado de lo anterior, la inversion de {a Reserva del fondo se realiza observando
la “Politica de Inversion y de Administracién de Riesgos para la Reserva del Fando”
aprobadas por el Comité. Dichas politicas cubren, principalmente, los siguientes
aspectos:

e Los activos financieros y divisas elegibles para realizar las inversiones.

* La calificacién crediticia minima de los valores de renta fija.

s La calificacién crediticia para las instituciones que operen como
contrapartes del Fondo,

* El uso de un portafolio de referencia para la medicién del rendimiento y
administracién del riesgo de mercado de ia cartera de inversian.

e La utilizacién de fuentes representativas de las condiciones de mercado
para la obtencién de precios para la valuacién de los activos financieros.

¢ La contratacién de los custadios, administradores externos y otros
servicios.

Modelo de Negocio

De acuerdo a lo establecido en las NIF, el Fondo determiné su Modelo de Negocio
conforme al manejo y administracién de su cartera de inversién, por lo que la
clasificacion de los activos financieros se define como “Instrumentos financieros
negociables” {IFN). Dichos instrumentos se registran a su valor razonable con base
en lo indicado en la NIF B-17 “Determinacion del valor razonable” y conforme a lo
siguiente: i) para su reconocimiento inicial se utiliza el precio de |la
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contraprestacidn pactada en la fecha de concertaciény, ii) para el reconocimiento
posterior, se utilizan los valores que se obtengan de las fuentes de precios de
mercado establecidas por el Fondo, reconociendo los cambios de la valuacién en
resultados como utilidad o pérdida neta.

Valor razonable

La cartera de inversion se valua al cierre del ejercicio a valor razonable, el cual se
define en las NIF como ei precio de salida que, a la fecha de valuacién, se recibiria
por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo, en una transaccién
ordena entre participantes del mercado de libre competencia que son
independientes y tienen voluntad, son capaces y debidamente informados.

Para la determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros, el
Fondo utiliza datos de entrada observables Nivel 1, es decir, informacién de
mercado disponible de precios cotizados {no ajustados) y accesible a Ia fecha de
valuacién para activos idénticos,

Administracidon de Riesgos

El Fondo estd expuesto a los siguientes riesgos financieros por la operacién de la
cartera de inversion:

o Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

La Unidad de Control y Andlisis de Riesgos del Fondo monitorea el cumplimiento
de las politicas y procedimientos de administracién de riesgos establecidos.

e Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial que un emisor de instrumento
financiero puede causar a la contraparte al no cumplir con sus obligaciones, y se
origina principalmente de los equivalentes de efectivo y las inversiones en
instrumentos de deuda.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién a!
riesgo de créditao.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se tienen
registradas pérdidas por deterioro en virtud de que los instrumentos financieros
han sido clasificados como IFN.

La administraciéon considera que su efectivo y equivalentes de efectivo tienen un
riesgo de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las
contrapartes y por lo tanto no requiere el registro de una provisién por deterioro.
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¢ Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de no poder cubrir las obligaciones
asociadas con los pasivos financieros que son liquidados mediante ia entrega de
efectivo. El Fondo administra este tipo de riesgo asegurando contar con la liguidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones normales como
extraordinarias. Los pasivos estan clasificados a corto plazo lo cual esta alineado
con la naturaleza de sus activos. Estos ultimos son en su mayoria instrumentos
financieros de alta convertibilidad.

* Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a las posibles pérdidas derivadas de fluctuaciones
adversas de los precios de mercado, por ejemplo, en los tipos de cambio o tasas
de interés, que afecten el valor de los instrumentos financieros que mantiene el
Fondo en su cartera de inversidn,

El objetivo de la gestidn del riesgo de mercado es cuantificar y administrar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables. Debido a lo anterior,
el Fondo cuenta con politicas que permiten de manera diaria dar seguimiento a
las condiciones de mercado, en apego a las politicas de inversidn establecidas por
el Comité. Dichas politicas establecen, entre otros aspectos, una cartera
parametro fa cual, al momento que se estableci6, contaba con una duracién de
Macaulay de 2.3 afios. Al cierre de 2020, se determiné una duracién de Macaulay
de 2.5 afios, con lo que por cada movimiento de cien puntos base en las tasas de
interés se esperaria un cambio en el valor de la cartera de aproximadamente 2.5%.

Adicionaimente, la administracién realiza escenarios de estrés para medir el
posible impacto sobre la cartera de inversion ante cambios significativos en el
precio de los activos. En los escenarios mas extremos se obtuvieron los siguientes
resultados:

. En el caso que la curva de rendimiento presente un desplazamiento paralelo
al alza en las tasas de 100 puntos base, se determind una pérdida al cierre
del afio del 1.06%.

. En el caso que los diferenciales entre las tasas de los instrumentos que
conforman {a cartera de inversidn con respecto a la curva libre de riesgo
presenten movimientos similares a los de la crisis financiera de 2008-2009,
se estimé una pérdida de 0.44%.

La cartera parametro aprobada por el Comité en las Politicas de Inversién
permanece inalterada mientras dicho drgano colegiado no lleve a cabo
modificaciones a la misma. Dicha cartera sirve como referencia para evaluar el
desempefio de la cartera de inversién que maneja el Fondo. En este sentido, el
Comité establecié el Tracking Error {TE) como medida de control para limitar las
desviaciones que la cartera de inversién presenta frente la cartera parametro. De
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igual forma diariamente se da seguimiento al Valor en Riesgo (VaR) asociado a la
cartera de inversion.

e} Provisiones, contingencias y compromisos

Las provisiones por pasivos se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente
(legal o asumida) como resultade de un evento pasado, (ii) es probable que se
requiera la salida de recursos econdmicos como medio para liquidar dicha
obligacién, y (iii) la obligacién puede ser estimada razanablemente.

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se
reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos
razonables para su cuantificacidn. Si no existen dichos elementos, se incluye su
revelacidn en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades y activos
contingentes se reconocen cuando existe certeza de su realizacidn.

f) Derechos y contraprestaciones por transferir

Los derechos y contraprestaciones por transferir corresponden a los pagos por
derechos, contraprestaciones y sus ajustes, asi como los ingresos por
comercializacidn de hidrocarburos recibidos en moneda nacional y moneda
exiranjera, y cuya transferencia a la Tesofe se efectuarid conforme al orden de
prelacion previsto en la LFMPED y al calendario emitido por la SHCP. Los recursos
recibidos en moneda extranjera son registrados al! tipo de cambio Fix calculado
por Banco de México (Fix) aplicabie a la fecha de recepcidn.

g) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Este rubro se integra por: i) los honorarios fiduciarios por los conceptos de gasto
en los que el Banco de México deba incurrir en la administracién, operacién ¥
defensa del Fondo, en apego a lo dispuesto en la clausuta vigésima segunda del
Contrato Constitutivo, it} las obligaciones por la compra-venta de instrumentos
financieros al momento de su concertacién conforme a las condiciones
establecidas, y iii) los montos anticipados por la SHCP al Fondo provenientes de
excedentes de ingresos petroleros para integrarse a la Reserva del Fondo,
conforme a las disposiciones establecidas en la LFPRH y demds normatividad
aplicable.

h}) Fluctuaciones cambiarias

Las transacciones en moneda extranjera se valuan utilizanda los tipos de cambio
vigentes en los mercados internacionales de divisas, obteniendo su equivalencia
a dolares de los Estados Unidos de América (ddlares), y posteriormente
convirtiéndolos a pesos con el tipo de cambio Fix, excepto los montos transferidos
ala Tesofe en délares, para las cuales se utifiza el mismo tipo de cambio publicado
en el DOF del dia habil bancario anterior a la fecha en que se lleve a cabo la
operacion.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio Fix
calculado en la fecha del estado de situacién financiera. Las ganancias y perdidas
cambiarias derivadas de la conversiéon de los saldos denominados en moneda
extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a estado de actividades.

i} Patrimonio

El patrimonio del Fondo se encuentra conformado por: i) el remanente de la
aportacion inicial del Gobierno Federal, efectuada por Unica ocasién durante
2014, ii) los intereses devengados sobre los saldos en efectivo que mantiene el
Fondo en sus cuentas bancarias hasta por el monto autorizado por la SHCP, y iii)
la Reserva de largo plazo.

j) Nuevos pronunciamientos contables

El CINIF emitié nuevas NIF y mejoras a las NIF aplicables a partir del 1 de enero
de 2020, mismas que no tuvieron efecto en los estados financieros del Fondo por

no tener operaciones y/o saldos relacionados.

El Fondo estd en proceso de analizar los efectos que tendran las Mejoras a las NIF
2021 en sus estados financieros.

3. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro se integra como sigue:

2020 2019
No restringido Restringido No restringido Restringido
temporalmente temporalmente
Efectivo en moneda nacional $ 129,622,422 % 4,79 S 133,589,755 § 4,479
Efectivo en moneda extranjera 1,500,940 189,201,578 10,586,795 1,572,524,622
Intereses devengados por cobrar 935,196 4,228 30,321,706 1,094,185
Total $ 132,058,558 $ 186,210,555 S 174,498,256 $ 1,573,623,286

Los saldos de las cuentas de efectivo denominadas en moneda extranjera son los

siguientes:
2020 2019
Divisa Ti Ti
Saldo 'po c!e Saldo PO ‘?e
Cambio Cambio
Délares {USD) 9,574,934 19.9087 83,921,471 18.8642
Délares canadienses (CAD) 4,993 15.6275

Al 31 de marzo de 2021, fecha de aprobacion de los estados financieros adjuntos,

el tipo de cambio era de 520.4400.
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El efectivo no restringido indica las disponibilidades con las que cuenta el Fondo
para atender suoperacién ordinaria y cubrir los honorarios fiduciarios autorizados
en el gasto de operacién para el ejercicio 2020, mientras que el efectivo
restringido temporalmente es aquel conformado por la Reserva del Fondo Y que
esta invertido conforme a la “Politica de Inversién y de Administracién de Riesgos
para la Reserva del Fondo” aprobada por el Comité.

El rubro “Intereses devengados por cobrar” representa la estimacion al cierre del
ejercicio de los rendimientos de los depésitos bancarios de dinero que el Fondo
recibird el primer dia hdbil bancario del mes posterior a su generacion. Asimismo,
dicha estimacion se aplica a resultados en el rubro denominado “Rendimientos de
depositos del Fondo”, donde adicionalmente se refleja cualquier diferencia entre
lo estimado y lo efectivamente cobrado.

4. Inversiones de la Reserva del Fondo

El 26 de enero 2018, el Comité aprobé la “Politica de Inversién y de Administracion
de Riesgos para la Reserva del Fondo”, la cual contempla las disposiciones que el
Fondo debe observar en las decisiones de inversion, asi como en la estrategia de
administracion de riesgos, en cumplimiento de los parametros y lineamientos
previstos en el articulo 17 de la LFMPED.

Las inversiones de la Reserva del Fondo que se reportan en el activo del
Patrimonio restringido temporalmente al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
integran como sigue:

2020 2015

Instrumentos a descuento 376,134,368 S -
Instrumentos a rendimiento 17,729,556,474 16,218,593,168
Capital 17,678,587,757 16,135,919 535
ntereses 50,968,717 82,673,633
Vehiculos de inversion de renta fija 2,153,704,794 1,983,423,284
Depdsitos a plazo 1,194,591,684 -
Compra/venta de instrumentaos por liquidar 1,591,962,336 585,871,990
Total $ 23,045,949,656 5  19,187,888,442

La composicion de la cartera de inversion al 31 de diciembre de 2020 contempla
notas a rendimiento, agencias gubernamentales y bonos corporativos con
calificacién crediticia de AAA-A, todos emitidos por entidades extranjeras y se
encuentran denominados en ddlares,

5. Derechos y contraprestaciones por transferir

Los Derechos y contraprestaciones por transferir al 31 de diciembre de 2020 y
2019, se integran de acuerdo a la siguiente pdgina.

10
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2020 2019
Contraprestacion a'dicional sobre el Valor $ 6,90 $ 8,560,065

Contractual de los Hidrocarburos

Regalias a5 77,285
Pena convencional - 545,409
Comercializador del Estado - 223,221
Total S 6,944 S 9,405,980

Estos saldos representan los recursos y conceptos recibidos después del 26
diciembre de 2020 y 2019 respectivamente, y cuya transferencia a la Tesofe se
efectua en el mes de enero del siguiente ejercicio segin corresponda.

6. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro se integra como sigue:

2020 2019
Honorarios fiduciarios por pagar $ 12,489,840 S 11,543,967
Comisiones por pagar al custodio 184,496 170,725
Instrumentos financieros por pagar y/o entregar 1,591,956,113 986,101,898
Total "$  1,604630,449 $ 997,816,590

La variacién que se presenta en este rubro, se explica principalmente por la
concertacidon de compra y venta de instrumentos financieros al 31 de diciembre
de 2020 y que se liguidaron en enerco de 2021.

7. IVA por comercializacién por pagar

Este rubro se refiere al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que debe
enterar el Fondo a nombre y por cuenta de la Comisiéon Nacional de Hidrocarburos
(CNH) conforme a las disposiciones tributarias aplicables, generado por las ventas
que realiza el comercializador del Estado. Lo anterior en términos de lo estipulado
en las cldusulas Quinta, tercer parrafo, del Contrate Constitutivo del Fondo, y las
aplicables en los contratos de comercializacién de los hidrocarburos del Estado,
asi como la Segunda, Cuarta, Quinta, Sexta y Séptima del Acuerdo suscrito entre
la CNH y el Fondo.

Cabe destacar que durante el mes de diciembre de 2020y 2019 el Fando no recibid

pagos por comercializacion de hidrocarburos, razén por la cual no se reporta IVA
pendiente de pagar al Sistema de Administracion Tributaria (SAT).

11
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8. Patrimonio

El patrimonio del Fondo no estd representado por partes sociales. El
Fideicomitente no tiene derecho al patrimonio del Fondo, porlo que no se pueden
otorgar beneficios sobre los incrementos al mismo.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 4 de la LFMPED y la cldusula Tercera del
Contrato Constitutivo del Fondo, para todos los efectos legales, los recursos que
conforman el patrimonio del Fideicomiso seran considerados de naturaleza
federal, imprescriptibles e inembargables, y se constituirdn por:

Las aportaciones del Fideicomitente;

Los ingresos derivados de ias asignaciones y los contratos;

El producto de las inversiones que se deriven de los recursos del Fondo, y
Las donaciones o aportacianes de cualquier persona fisica y moral.

bW N e
e St et et

El patrimonio esta clasificado como no restringido y restringido temporalmente.
Los activos no restringidos se destinan a cumplir los fines del Fondo y los
restringidos temporalmente a la adquisicién de activos financieros para constituir
la cartera de inversion de la Reserva del Fondo.

9. Ingresos derivados de las asignaciones

En términos de ta LH, la asignacién es el acto juridico administrativo mediante el
cual el Ejecutivo Federal otorga a una empresa productiva del Estado el derecho
para realizar actividades de exploraciéon y extraccidn de hidrocarburos. Para el
ejercicio 2020, los ingresos derivados de las asignaciones corresponden a los
recursos recibidos por parte de Petréleos Mexicanos (Pemex) conforme a lo
establecido en el articulo 52 de LISH, y el articulo 7 de la LIF para el ejercicio fiscal
2020 (LIF 2020}, de acuerdo con lo siguiente:

2020 2015

Derecho de Extraccion de Hidrocarburos {LISH Art. 44} S 35,971,265,435 §$ 63,021,948,890

Derecho de Exploracién de Hidrocarburos (LISH Art. 45) 1,058,320,884 1,068,070,761
Derechos por la Utilidad Compartida (LISH Art. 39y 42) 152,169,980,325 356,327,833,712
Total S 189,199,566,644 $ 420,417,853,363

12
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10. Ingresos derivados de contratos

Los pagos establecidos a favor del Estado Mexicano, se reconocen en este rubro y
corresponden a las contraprestaciones que cubre ia empresa productiva del
Estado o las personas morales que en términos de {a LISH suscriban un CEEH con
la CNH conforme a lo previsto en los articulos 6, Apartado A, 7, 8, 12, fraccién 1,
inciso a), y 23, y 24, 28, fraccién Il, 37, Apartado A, fraccién I, de la LISH, de
acuerdo con lo siguiente:

2020 2019
Cuota Contractual para la Fase Exploratoria S 1,476,465,880 S 1,455,328,590
Regalias 298,864,563 666,303,083
t stacion adicional b el |
Contraprestacidn . icional sobre valor 831,749,610 2,234,649,932
contractual de los hidrocarburos
Total S 2,607,080,053 S 4,356,281,605

11. Ingresos por comercializacién

El rubro estd integrado por los importes correspondientes a las ventas netas de
hidrocarburos extraidos en produccién comercial regular y en fase de prueba que
el comercializador de hidrocarburos del Estado transfiere al Fondo en términos
de los articulos 27 de ia LISH, ias c¢ldusulas aplicables a los contratos de
comercializacidn de los hidrocarburos del Estado vigentes y la Cuarta del Acuerdo
suscrito entre !a CNH y el Fondo.

2020 2015

Ingresos netos de comercializacion de hidrocarburos extraidos en la

S X $ 23221 § 16,927,533
fase de prueba
ingresos netos de comercializacion de hidrocarburos obtenidos en la

e - ur : 5,880,606,612 6,914,163,973
etapa de produccién comercial regular

Total ingresos por comercializacion (Estado de Actividades) 5,880,829,833 $6,931,091,506

Ingresos netos de comercializacion de hidrocarburos extraidos en |a (223,221) 22371

fase de prueba pendientes de transferir
Total ingresos por comercializacién (Estado de Flujos de Efectivo)  $ 5,880,606,612 S 6,931,314,727

12. Ingresos por pena convencional

Se refiere a los pagos que determinada la CNH v que realizan los contratistas al
amparo de los contratos.

13, Resultados de inversiones de la Reserva
Se integra del reconocimiento de {os resultados obtenidos en la valuacion diaria

de los activos financieros a su valor razonable, asi como por el devengo de los
intereses generados por dichos instrumentos.

13
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2020 2019
Ganancia por inversiones de {a reserva $ 491,904,355 S 407,256,672
Intereses 281,626,469 334,778,669
Dividendos 54,795,782 63,249,889
Total $ 828,326,606 S 805,285,230

14. Contraprestaciones pagadas

Se refiere a los montos cubiertos a los contratistas conforme a los modelos de
CEEH, en su modalidad de produccién compartida y de acuerdo con los porcentajes
Yy mecanismos establecidos en dichos contratos.

15. Distribuciones a la Tesoreria de la Federacién

El rubro corresponde a las transferencias que el Fiduciario realizé durante el
ejercicio por los recursos recibidos en moneda nacional y en moneda extranjera,
conforme a las instrucciones del Comité Técnico, asi como al calendario y
cantidades determinadas por la SHCP, con fundamento en los articulos Décimo
Quinto Transitorio, inciso b}, del “Decreto por el gue se reforman y adicionan
diversas disposiciones de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado en el DOF del 20 de diciembre de
2013; 8, fraccion !, inciso b}, y 16, fraccion il, de la LFMPED, asi comeo las cldusulas
Sexta, fraccidn I}, y Décima, fraccién Il, del Contrato Constitutivo del Fondo. Los
recursos recibidos en moneda extranjera fueron convertidos por el Fondo a
moneda nacional de acuerdo con el tipo de cambio pactado en el mercado
cambiario. Las transferencias referidas y que se reportan en el estado de flujos
de efectivo, se realizaron de acuerdo con lo siguiente:

2020 2019

Tesoreria de |a Federacién $  180,066,508,496 5  408,901,963,776
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios 9,081,549,400 11,454,634,400
Fondo de Extraccidn de Hidrocarburos 3,550,530,504 4,529,787,240
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades 2,641,905,280 3,332,257,280
Federativas
Fondo Sectorial CONACYT-Secretaria de Energia- 1,744,070,283 2,199,810,470
Hidrocarburos
Fondo Sectorial CONACYT-Secretaria de Energia- 536,637,010 676,864,760
Sustentabilidad
Fondo de Investigacién Cientifica y Desarrolio 402,477,758 507,648,570
Tecnoldgico
Tesoreria de |a Federacion 191,459,901 265,539,252
Tesoreria de la Federacién ¥ 23,747,287 27,253,653

Total $  198,238485,919 $  431,895,759,401

ver (1 (21 y 3 en hoja siguiente.
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La variacion entre el estado de actividades y el de flujos de efectivo corresponde
a que en el primero, se integran las transferencias realizadas a la Tesofe durante
el ejercicio, mas la provisidn y sus ajustes por los “Derechos y contraprestaciones
por transferir’ (Nota 5), mientras que lo reportado en el estado de flujos de
efectivo corresponde a las transferencias que efectivamente realizé el Fondo
durante el ejercicio.

Las transferencias ordinarias realizadas durante el ejercicio de 2020 presentan un
decremento respecto al 2019, debido a la disminucién en los ingresos recibidos
por concepto de derechos y contraprestaciones a favor del Estado, como se
aprecia en los importes reportados en las notas 9 y 10.

(1]
(2]

Para cubrir el Presupuesto de Egresos de |la Federacidn.

Para los municipios colindantes con la frontera o litorales por [0s que se realicen materialmente
la salida del pais de los hidrocarburos.

(s) Para cubrir los costos de fiscalizacidn en materia petrolera de la Auditoria Superior de la

Federacidn.
16. Gastos administrativos y gastos financieros
Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incurrieron en

los siguientes gastos administrativos y financieros para el patrimonio no
restringido:

2020 2019

Remuneraciones S 69,756,419 S 64,050,134
Capacitacion, gastos de viaje y otros 3,294,458 1,268,530
Adaptacién de oficinas 1,604,151 1,763,551
Gastos y servicios inmobiliarios 5,466,492 6,135,280
Infraestructura tecnoldgica 9,679,489 8,733,087
Servicios 12,056,096 7,284,378
Honorarios Comité Técnico 580,000 754,000
Auditorias y consultorias 1,880,602 367,812
Contraprestacién por servicios y manejo de cuenta 120,074 110,940

Total $ 104,537,781 S 80,467,712

El gasto de operacion para el ejercicio 2020 incrementé con respecto al de
2019por la cobertura paulatina de plazas vacantes, la adquisicion asociada a
infraestructura tecnolégica y licencias, la actualizacién de equipos de coémputo,
asi como por la asesoria técnica asociada a determinar el precio maximo a pagar
al comercializador del Estado.
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17. Eventos Posteriores

a)

El 6 de noviembre de 2020 se publico el decreto en el DOF por el que se
reformaron la LFMPED y LFPRH, y se extinguieron diversos fideicomisos
pablicos, entre otros, los fondos de ciencia y tecnologia en materia de
hidrocarburos y sustentabilidad energética, por lo que a partir del ejercicio
2021 los recursos destinados previamente a dichos fondos serdn aplicados
al rubro “Transferencia para la investigacién en materia de hidrocarburos
y sustentabilidad energética”, conforme al calendario y por las cantidades
que determina la SHCP.

El 19 de febrero de 2021 se publicé en el DOF el decreto por medio del cual
se le otorga a Pemex en su cardcter de asignatario un estimulo fiscal para
el pago del Derecho de Utilidad Compartida, el cual contempla una
reduccién hasta por $73,280 millones de pesos durante el ejercicio 2021.

Como variable representativa a la fecha de emisidn de los estados financieros, se
reporta que el Ultimo precio publicado por barrit de la mezcla mexicana es de
59.25 délares, correspondiente al 30 de marzo de 2021.
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