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1. Resumen semanal del 2 al 6 de noviembre de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador Adelantado 99.82 puntos 100.13 puntos +0.31
Ago-20 Sep-20 puntos
Indicador de Pedidos 50.07 puntos 50.67 puntos +0.60 puntos
Manufactureros (IPM) Sep-20 Oct-20
Consumo Privado en el 5.38% mensual 1.85% mensual -3.53 puntos
Mercado Interior Jul-20 Ago-20 porcentuales
Inversion Fija Bruta 3.55% mensual 5.70% mensual +2.15 puntos
Jul-20 Ago-20 porcentuales
Indicador de Confianza del 36.26 puntos 37.64 puntos +1.38 puntos
Consumidor Sep-20 Oct-20
Expectativas Empresariales 50.3 puntos 50.2 puntos 0.1 puntos
(manufacturas) Sep-20 Oct-20 P
Confianza Empresarial 40.7 puntos 41.5 puntos
(manufacturas) Sep-20 Oct-20 +0.8 puntos
Reservas Internacionales 194,471.0 mdd 194,351.1 mdd -119.9
millones de ddlares (mdd) 23-Oct-20 30-Oct-20 mdd
Tipo de Cambio, 21.2508 ppd 20.6200 ppd -0.6308 ppd
pesos por délar (ppd) 30-Oct-20 6-Nov-20 (-2.97%)
indice S&P/BMV IPC 36,987.86 38,530.50 +1,542.64
unidades unidades unidades
30-Oct-20 6-Nov-20 (+4.17%)
Mezcla Mexicana 32.58 dpb 34.83 dpb +2.25 dpb
dolares por barril (dpb) 30-Oct-20 6-Nov-20 (+6.91%)
Remesas Familiares 14.1% anuall 15.1% anual +1.0 punto
Sep-19 Sep-20 porcentual
Expectativas del Sector -9.82% anual -9.44% anual +0.38 puntos
Privado (variacién % del PIB Sep-20 Oct-20 porcentuales
para 2020)
Ingresos Presupuestarios 4,125.1 Mmp 3.889.3 Mmp -235.8Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-5.7%)
(Mmp) Ene-Sep 2020 Ene-Sep 2020
Ingresos del Gobierno 3,087.3 Mmp 3,040.5Mmp -46.8 Mmp
Federal Programado Observado (-1.5%)
Ene-Sep 2020 Ene-Sep 2020
Ingresos de Organismos y 1,037.8 Mmp 848.8 Mmp -189.0 Mmp
Empresas Programado Observado (-18.2%)
Ene-Sep 2020 Ene-Sep 2020
EEUU: Tasas de Interés 0.00-0.25% 0.00-0.25% Sin cambio
16-Sep-20 5-Nov-20
EEUU: Solicitudes Iniciales del 758 mil 751 mil -7 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
24-Oct-20 31-Oct-20 (-0.92%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Septiembre
En agosto, el Indicador Coincidente mejoré al -
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largo plazo desde octubre de 2019. En :',’
. . , 935 ]
septiembre, el Indicador Adelantado aumento 50 - = Coincidente \ ,.'
0.31 puntos, registrando un valor de 100.13 s ——Adelantado v

puntos y ubicdndolo por encima de su b
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tendencia de largo plazo por primera ocasiéon, 3 tisseiisitiigiiigiiigsd
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despu és d e h o ber regis‘h‘o do 7 meses */ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100
consecutivos por debajo de ésta.

Actividad Industrial, 2017 - 2020 / Agosto

En OgOSTO, la produccién indusirial fuvo un [var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
20.0

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

incremento de 3.3% con respecto al mes
previo, resultado del avance en todos sus
sectores: la  mineria y la  industria
manufacturera, crecieron, ambos en 0.8%; la
construccion en 11.2% y la generacion de o i=iVariacién % anual HH“
electricidad, gas y agua en 5.7%. Respecto al —Variacién % mensual

ano anterior, la industria total se contrajo o
8.4%, derivado del decremento en:

construccion (-14.0%), industid ™~ ~ ~ © s ® ® © ® o & o o o o g g g g

L S % L o 5 & 08 % L o2 5 £ 8 G L o 5 § ¢
manufacturera (-7.7%), mineria (-3.8%) y en la 2895 2% 2238923522895 85 29
eIeC’rriCidOd gOS y OgUO (_48%) Fuente: Elaberado per el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedi,dos Manufactureros, 2020 / Septiembre - Octubre
En cifras desestacionalizadas, el Indice de

pedidos manufactureros (IPM) aumenté 0.60 pts =
con relacién al mes previo, registrando 50.67
pts. Por componentes, la mayoria presentd 5203 5191

ascensos:  personal  ocupado (0.22 pfs), 50.67 5082
I' i4913

(puntos, cifras desestacionalizadas)

produccion (1.21 pts) y el volumen esperado de
pedidos (0.78 pfts); por el contrario, cayeron la
enfrega oportuna de insumos (-0.07 pfs).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2016 - 2020 / Agosto

Con cifras desestacionalizadas, en agosto, el fs:ranblecimientos personal ocupado
nUmero de establecimientos incorporados al MUU 55
Programa de la Industia Maquiladora y de . /\/\'-'/\/\'\/-\/J—\“1 .
Servicios de Exportacion (IMMEX) fue de 6 mil \ -

450 unidades, 73 mds que en el ano anterior y i
13 respecto a julio. El personal ocupado cayd .

6,150 s

r a5

en 3.4% a tasa anual, el cual se estima en 2 ¢

ot
=

. . 6,050 o SRSRG N N
millones 260 mil 366 personas; en tanto que, las REEEEEERERRREEREE) EeERe ’f*ﬁfﬂ Ekuy / .
remuneraciones reales por persona ocupada SRR R AL R R R LR R R R
Saip8oedspEoeiinEoeeipgse] sy
aumentaron 0.1% respeCTO a JU“O Y 0.6% con LINumero de establecimientos con programa IMMEX
relocién qa OgOSTO del 2019. =—Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2017 - 2020 / Agosto
Con datos ajustados por estacionalidad, el 2 - 5.38
. °~
consumo privado en el mercado continué 4 ID,HU
. . LJM.AJJ = S 1.85
aumentando al registrar un crecimiento de  © U A oAadn T
1.85% en agosto de 2020 con relacion al -4
mes previo, cuando fuvo un avance de -8
5.38%; lo que implicd su tercera alza -12 (variacién porcentual real) d
consecutiva. En su comparacién anual, el -16 &
_1Anual =Mensual -~
gasto total realizado por los hogares en 20 -
bienes y servicios de consumo pasd de un 4 |

incremento anual de 0.08%, en agosto de £

b
abr-20
jun-20

ago-20

20] 9[ a undad Coido de ]308% en e| mismo .l/ Cifras geses‘ro;ionolizodos, depifjo al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

mes de 2020.

Inversién Fija Bruta, 2017 - 2020 / Agosto
Con cifras desestacionalizadas, la inversiéon 0
fija bruta total tuvo un crecimiento real s
mensual de 5.70% durante agosto de 2020 10 |

respecto a junio, su fercera alza 7 /\U,NJM|L|

consecutiva; ademds, dicha cifra fue "Nﬁﬂ oY ‘ W %Wuﬁ? |
superior al aumento de 3.55% que registrod  -10 - 5

5.70

en julio pasado. En términos anuales, en 1>

-16.64

agosto de 2020, la inversién fija bruta total ig

tuvo un decremento real de 16.64% con 4 - Wmﬁi‘:&f’iﬁ:&i: real’)

relacion al mismo mes de 2019, cuando -35 - 1
disminuy6 4.37%; no obstante, comienza a 40 ’; NP0 g Qg g
revertir su tendencia a la bagja. 5 §> 83885 §> 838385 §7 83885 §>

1/ Cifras desestacionalizadas; debido al
informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

método de estimaciéon al incorporarse nueva
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2017 - 2020 / Octubre

Con datos ajustados por estacionalidad, el
ICC presenté cinco meses consecutivos de
incrementos, pasando de un alza mensual de
1.26 puntos en septiembre a un aumento de
1.38 puntos en el décimo mes de 2020,
estableciéndose en 37.64 puntos (36.26
puntos en septiembre). La confianza del
consumidor se ha visto apoyada por la
recuperacion de empleo, una postura
monetaria acomodaticia por parte del Banco
de México, la llegada de remesas familiares y
la reactivaciéon de la actividad econdmica

observada a partir de junio.

50

(cifras desestacionalizadas, puntos?)
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40 -64 20
35 - 15
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25 ‘ -5
20 =Egay==lE" "'||||||\||I|”"||l""'| ll||l||7()
15 IDiferencia mensual =——Indicador - -5
10 - -10
DR 00000 QIR
558858588885 5888885583

1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);
otras fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series
desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas empresariales, 2017 - 2020 / Octubre

65.0

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT)

en el sector manufacturero se ubicé en

(puntos)

Por arriba de 50
puntos favorable

au

550
octubre, en 50.2 puntos (pts) f\,,ggg
i 492
disminuyendo 0.1 pts con relacién al mes P Por debajo de 50
. untos desfavorable
previo. Por su parte, el IAT del sector s P
comercio cayd 0.3 pts, situdndose en 50.8 i
. ., ' o o o O
pts mientras que, el IAT de la construccién EEREI A SRR LB LR
g £ TY Q 5 € 0 6 L O 5§ € 0 T 9 5 € 0 B
., . 0 2203 802207780 2P07T 8T 2P0
subio en 0.3 pts para ubicarse en 49.2 pfs. —Construccion  ===Industria Manufacturera  =e=Comercio
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2017 - 2020 / Octubre
En octubre, el Indicador de Confianza 30 (puntos|
. . , Per arriba de 50
Empresarial (ICE) se incremento en los tfres ; = Proy .- puntos: faverable
Jal 7 - - =
sectores que reporta. En el caso del sector - Nz ! T
manufacturero, el indice fue de 41.5 pfts, lo
que representd un incremento mensual de
430 Por debajo de 50 o 434
0.8 pts. Por su parte, la confianza puntos: pesimista ;',:/ 415
empresarial en el sector comercio subid #0 \//
0.4 pTS para ubicarse en 42.6 pfS' mientras —Sectormanufacturero ===Sector construccion = =Sector comercio
’ : ’ 330
.z . P I~ P W O O o O O & o o o O o 0 ]
que el ICE de la construccion ascendid en SErRR222222222222288¢8 8 &
853098553028 5590883552808%0
0.8 pts para ubicarse en 42.3 pts. 02 g 00 S0 Rg 00 S0y 00 S0y 0
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021
En septiembre, la Tasa de Desocupacion (TD)
nacional fue de 5.09%, representando una .
disminucion de 0.15 puntos porcentuales respecto al En{i%?gﬁ%:
mes previo, cuyo valor fue de 5.24%. Por ofra parte,
la Tasa de Subocupacién tuvo una reduccion de 1.36

(Enfrevista Cara a Cara y Telefénical)

611
: 58 s gy 507
puntos porcentuales, para ubicarse en 15.65%. En el 447
comparativo anual (2019 y 2020) de septiembre, la TD e
pasdé de 3.80% a 5.09%, mayor en 1.29 puntos 274
porcentuales. Cabe destacar, que en el periodo
abril-septiembre de 2020, la TD promedi¢ 5.01%,
mientras que en 2019 fue de 3.64%. Entretanto, la M2 A2 Mop20' Wnd W20 Aol Sepdd a2 2021
Tasa de Subocupacion pasd de 7.91% en septiemliore e s pore o concoros elivesi.* 108 (e  Boncoce Mo eptemor 202
de 2019 a 15.65% en el mismo mes de 2020, aumentando en 7.74 puntos porcentuales.

] Inflacién

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020 / 1ra. quincena de Octubre
En la primera quincena de octubre, la inflacion 8
general anual se ubicé en 4.09%; cifra superior a la (variacion porcentual anuai)
observada en el mismo periodo del ano pasado :
(3.01%) y a la de la primera quincena de diciembre
de 2015 (2.0%, la mds baja en la historia del
indicador). Asi, se situé por arriba del objetivo de
inflacién (3.0%) por novena vez consecutiva y se
colocd por encima del limite superior del intervalo

3.93
4.09

4.0

3.01

3.0

2.0
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de variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general 5300855555900 300855555980582 28555535980

Ozgm$§<§ﬁ8<w028u$§<§ﬁa<m023m$§<§ﬂa<m0

H H A 009000050 =-g000P0000509=-g000900005%~-aaa

tuvieron un incremento quincenal de 0.54%, dato N Ittt A At el et
—1General ——Objetivo ----Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

superior a la que registré un ano atrds (0.40%). Fubnte: oporado por o1 CEF? con datas el NEGH
Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Octubre

Al 30 de octubre, las reservas internacionales cerraron T
N . ’ 30/10/2020

con un saldo de 194 mil 351.1 millones de dolares (mdd), 194351.1 mdd

195,000
presentando una disminucion de 119.9 mdd respecto al || ||

(millones de délares)

_ . - . 175,000
va del ano. La variacion semanal se explica, o
principalmente, por el cambio en la valuacidn de 10s s
activos internacionales del Banco de México; asi como e

por las mayores operaciones netas en divisas realizadas
por el Gobierno Federal y Pemex con el Banco Central.

23 de octubre (194 mil 471.0 mdd), de tal modo que  iesm
acumulan un incremento de 13 mil 473.9 mdd en lo que "™

&
&
7
7
7
8
8
8
8
9
9

?

oet/20
dic/20
jun/20
age/2018
oct/20
jun/20
ago/20
feb/2020
abr/2020
jun/2020
ago/2020
oct/2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Noviembre

Del 30 de octubre al 6 de noviembre, el tipo de (pesos por ddlar)
cambio FIX pasé de 21.2508 a 20.6200 pesos por Mérimo Pisérce:
dolar (ppd), con lo que el peso tuvo una 2% e
apreciacion de 63 centavos (-2.97%). En lo que va
del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 21.7418 ppd vy el peso acumula una
depreciacién de 176 centavos (9.31%). Cabe 17
destacar que, en 2019, el tipo de cambio alcanzé
un promedio de 19.2574 ppd. El comportamiento de \ ——————————————————
la moneda mexicana en la semana anterior, fue
reflejo de una mayor debilidad del ddélar en los
mercados financieros globales, ante las elecciones presidenciales en Estados Unidos, lo que impulsd
la demanda por activos de riesgo.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Noviembre
En la semana del 30 de octubre al 6 de noviembre, (Uridades)
el indice S&P/BMV IPC presenté un incremento de s

4.17% (1 mil 542.64 unidades) cerrando en 38 mil 5™ J'f\
530.50 puntos; acumulando una pérdida de 5§ mil  “% m W
5000 ﬁ%”

30/10/2020
21.2508

23

21

6/11/2020
20.6200

7
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7
7
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9
9
9
9
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ay /201
Jul/201
sep/20i
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mar/20
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jul/201
sep/201
nov,/20i
ene/20
mar/20
may/20
jul/201
sep/20i
nov/20
ene/2020
mar/2020
may/2020
Jul/2020
sep/2020
nov/2020

Nota: Con datos al 6 de noviembre de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

10.52 unidades (-11.51%) en lo que va del ano. M &1/
Cabe destacar que, en el periodo indicado, todas m ij\ M 38,530.50
las plazas bursdtiles internacionales, registraron :i MW
movimientos al alza. El comportamiento semanal

del mercado accionario mexicano, se relaciona .y,

con un mayor apetito por activos de riesgo por
parte de los inversionistas, ante la expectativa de

. Nola; Con dalos al 4 de noviembre de 2020,
que se Opruebe un nuevo poque’re de eSth|OS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

econdmicos y fiscales, una vez concluido el proceso electoral de Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Noviembre
El 6 de noviembre, el precio promedio ponderado # (délres por bari)

de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en 23 NN
34.83 ddlares por barril (dpb), cifra mayor en 2.25 ig : .
dpb (6.91%) con respecto al 30 de octubre. En el % | ‘umy
mismo periodo, en los mercados internacionales, el ig

precio del barril de petréleo tipo Brent cerrd en _1:
39.70 ddlares, lo que significd un incremento de ;g
2.24 dpb (5.98%). En tanto, el WTI se situd en 37.46

—Mezcla Mexicana  ++WTI ==BRENT =—Precio Fiscal Estimado

o
&

L
3

?
o
2]

7999090888880808988898989885959585953
H L N A A N N NN B N B} L A A N O I N A A A A A N N I N
dpb, registrando un avance de 1.67 dpb (4.67%). Sy gedcletssnnaabesns55233508¢83038%3
S0 cc R NG a e EEET ggead2rorddifboooe
00 o NI I TAaNT I TRON 200
ARBRONEINE ARG ORENg N ANCTNaRERR3RNS
odnN
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Septiembre

En septiembre, los ingresos por remesas (milones de délares)
familiares se ubicaron en 3 mil 568.5 millones de 4

4 . ope 7 . 4,000
dolares (mdd), lo que significo un incremento

3,500

de 15.1% anual; el nUmero de envios reportd un ;4
total de 10 millones 302.2 operaciones, cifra 25w

. ~ 2,000
superior en 89% a la de hace un ano. La
1,500

remesa promedio en el noveno mes del ano se e RSN ERa Y

. s , . wwmhﬂﬁmmomNHngoemmhm

ubicd en 346 ddlares, cifra mayor en 5.5% ala o S S a MmN N® =6« O©NC G0 §INWMN N

. N . ONNNNMMMMMMNMNNQNMMMMM
de igual mes del ano anterior. De enero a

-500

septiembre de 2020, las remesas familiares 2222222222228 88888¢8¢88¢%

: 3888852898358 ¢88288¢8525%8

acumularon un total de 29 mil 964.2 mdd, 10.0% © = B9 & o » e P e EO g o v

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

mds que en el mismo periodo de 2019.
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Octubre

El sector privado ajustd su T SO
expectativa sobre la actividad Concepfo CGPE-21  Septiembre 2020 Octubre 2020
;. . 2020°
economica nacional para 2020, o ar % anval del ) -100--70 982 -9.44
anticipando una reduccion de |infiacion (var. % INPC) 35 389 392
9.44% (_ 9.82% dato previo), Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 220 -
L, . Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 223 22.14 21.74
ubicandose dentro del intervalo de Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 40 4.12 4.09
-10.0 a -7.0%, estimado por o [Trab.aseguradosalIMSS (miesde personas) 981 902
. . L g Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 5.65 5.19
Secretaria de Hacienda Y Credito Cuenta Corriente (millones de délares) -6,739 -56 1,469
Piblico (SHCP). En tanto  que, giance Presupuestario® (% del PIg) A5 -4.38 -4.08
redujo suU pre\/isién sobre el EU.Crecimiento (var. % anual del PIB) -5.0 -4.63 -4.28
crecimiento del PIB para 2021 a . 2021°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-546 3.26 3.21
3.21%, manteniéndose por debajo inflacién (var. %INPC) 30 357 3.60
del rango propues’ro por la SHCP Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 22.1
. Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 219 22.33 22.05
(3.6 — 5.6%) y por abdjo de |0 qUe 1454 de inferés (Cetes 28 dics, % fin de periodo) 4 421 412
se estimd en el mes anterior Trab.aseguradosal IMSS (miles de personas) 360 377
;1 Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 520 5.02
(3'26%) : El pronoshco de la Cuenta Corriente (millones de dolares) 22,842 -5,584 -6,835
inflacion para 2020 se establecid ggiance Presupuestario® (% del PIB) 29 -3.52 -3.37
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 38 3.72 3.89

en 3.92% (3.89% un mes atrds); por
lo que se advierte que, se ubique
por arriba del objetivo inflacionario
(3.0%) y dentro del intervalo de

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2021 (CGPE-21).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de 2020;
Banxico.

3/ Coninversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima en 3.60% (3.57% en septiembre), superior a lo estimado

para 2020, por arriba de la meta inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector Publico Presupuestario, 2020 / Enero - Septiembre
Al ciere de  septiembre, los  ingresos (Milones de pesos)
presupuestarios estuvieron por debajo de los Programado
programados en 235.8 Mmp (-5.7%), como = observado -~ Programado 3,523,2756
resultado de la menor recaudacion de los ]
organismos y empresas y los ingresos tributarios en

182.0 y 152.4 Mmp, respectivamente; monto que
Observado

70.4%

=
=}
-
N
=]
53
wn

527,806.9
510,232.6

no alcanzé a ser compensado por el incremento

394,830.1
326,882.9
406,901.2
395,161.9
380,863.4

de 105.6 Mmp en los ingresos no tributarios

(incluido el FOMPED). La recaudacién obtenida all

. . . E Feb M Abr M J Jul Al S Oct N Di
mes de septiembre implica un avance del 70.4% = 0 TR A A s s R T G Aumulado

. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
de la meta anual estimada en 5 billones 523.3

Mmp. Con relacién a lo obtenido en 2019, se observé una caida real de 5.4%.
Ingresos del Gobierno Federal, 2020 / Enero - Septiembre

Durante los primeros nueve meses del ano, los Programado

(Millones de pesos) 4,084,106.4

ingresos del Gobierno Federal fueron inferiores en

46.8 Mmp (-1.5%), respecto a lo estimado para = Observado Programado
dicho periodo. Este resultado estuvo asociado, " I

particularmente, a la reduccién de los ingresos
Observado

74.4%

fributarios en 152.4 Mmp; que no alcanzaron a ser

457,565.4
444,326.9

compensados por el incremento de 105.6 Mmp en

319,717.4
409,033.5

los Ingresos no tributarios (incluyendo el FOMPED).

311,598.5
241,366.9
283,753.8
290,180.7
282,929.7

Con esto, los ingresos obtenidos representaron

744% del monto anual aprobado. En

., . . ~ . Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
comparacion con igual periodo del ano previo, se

reporTé una COIICIO de ]3% reol. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos de Organismos y Empresas, 2020 / Enero - Septiembre

Los ingresos propios de los Organismos y las

g P p. 9 ; 4 (Millones de pesos) Programado
Empresas Productivas del Estado (EPE’s) fueron 1,439,169.2
menores a los esperados en 189.0 Mmp Eobservado  —+—Programado
(-18.2%); esto se explica, principalmente, por -

los menores ingresos de PEMEX en 170.7 Mmp,
que derivan principalmente del menor precio
del petroleo en 24.4%. Al mes de septiembre se
registrd un avance de 59.0 por ciento del

Observado
59.0%

83,231.6
83,480.0
86,614.8
85,516.0
123,147.4
104,981.2
101,199.1
97,933.7

o
N
N
R
I
®

monto anual estimado. Con relacidon a lo

captado entre enero y septiembre de 2019, se
reporté una reduccion de 17.7%, a valor real. Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  Acumulado

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / Ill Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de (variacién porcentual trimestral anualizada)
Estados Unidos se incrementé a una —
tasa anualizada de 33.1% en el tercer
frimestre de 2020. Este resultado se
; 38 27 21 29 15 26 2.4
debe, dlrepunte delamayoricdesus @ @ e & @& e & & .
indicadores: gastos de consumo -5.0
personal (40.7%), inversion bruta fija
(83.0%), y exportaciones (59.7%). En e
confraste, el gasto del gobierno " " W | " " W ] " "
federal y local disminuyeron en 6.2 y 2018 2019 2020
. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Bureau of Economic Analysis.
3.3%, respectivamente.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 / Noviembre
La Junta de la Reserva Federal de los Estados Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comité Federal de Mercado _

. . L, Fecha Cambio Rango
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) en su (puntos bass) (%)
reunion celebrada los dias 4 y 5 de noviembre 2020 29 enero - 1.50-1.75
del afi decidié imidad 03 marzo -50 1.00-1.25

el ano en curso, decididé por unanimidad, no 15 maro 100 0.00-0.25
realizar cambios en la tasa de interés de 29 abr - 0.00-0.25
. Y 10 de junio - 0.00-0.25
referencia. De ese modo, el rango objetivo de 2 de juio . 0.00-0.25
los fondos federales se mantiene entre 0.00 y 16 de septiembre - 0.00-0.25
5 de noviembre - 0.00-0.25

0.25%. En su comunicado, la Reserva Federal rowc: conte Federal de Mercado Asierio de la Reserva Federal de Estados Uidos.
mencioné que, buscoré fomenfor eI nivel Fuente: Haoborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal FED) de Estados Unidos.
mdaximo de empleo, con un objetivo de inflacidon promedio de largo plazo en torno al 2 por ciento;
asi como, una postura acomodaticia de la politica monetaria.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Octubre
Al 31 de octubre, el nUmero de solicitudes Cifras en miles)
iniciales del seguro de desempleo,
ajustado por estacionalidad, se situé en 751
mil, disminuyendo en 7 mil (-0.92%)

respecto a la semana anterior. El promedio

—— Solicitudes

movil de cuatro semanas (medida menos
<<<<<<<< 4 per. Mov. Avg. (Solicitudes)

voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 787 mil, registrando una disminucion
de 4 mil solicitudes (0.51%) respecto de la
semana anterior. El nUmero de solicitudes

2-03
2-12
2-21
2-30

por desempleo fue mayor al esperado por fi8fIiiiiss

eSpeCiO"SfOS, qUieheS proyeCTObOﬂ 732 mll Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del

2020-02-22
2020-03-02
2020-03-20
2020-03-29
2020-04-07
2020-05-04

2020-05-13
2020-05-22

2020-05-31
2020-08-02

9-
2020-01-08
2020-01-17
2020-01-26

< 2020-02-04
2020-02-13
2020-03-11
2020-04-16
2020-04-25
2020-06-09
2020-06-18
2020-06-27
2020-07-06
2020-07-15
2020-07-24
2020-08-11
2020-08-20
2020-08-29
2020-09-07
2020-09-16
2020-09-25
2020-10-04
2020-10-13
2020-10-22
2020-10-31

20
20
20
20
20
2019
20
20
20
20
20

S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Noviembre 2020
9 10 11 12 13
indice Nacional de Precios InTeRriZecri\z)iijles Indicador de la Actividad Anuncio de Politica
al Consumidor (INEGI) . Industrial (INEGI) Monetaria (Banxico)
(Banxico)
EEUU: Precios al
indice Nacional de Precios Consumidor
Productor (INEGI) (Departamento de
Trabajo)
Indice de Precios de Ia EEUU: Solicitudes Iniciales
Canasta de Consumo el DEsEmE
P (Departamento de
Minimo (INEGI) .
Trabajo)
EEUU: Precios al
Consumidor
(Departamento de
Trabajo)
16 17 18 19 20
Reserv as EEUU: Solicitudes Iniciales )
Iernerienelss de Desempleo Indicadores del Sector
(Banxico) (Departamento de Manufacturero (INEGI)
Trabajo)
EEUU: Produccién
Industrial (FED)
23 24 25 26 27
Reserv as . Indicador Global de la Balanza Comercial
. Indicadores de Empresas - . X
Internacionales Comerciales (INEGI) Actividad Econdmica -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)
OcTSéCc?gf;eénﬁgleo Informgl Trimesfrql de Producto Interno Bruto
(INEGI) Inflacién (Banxico) (INEGI)
Ind_|ce Nacional c_je Balanza de Pagos Minuta de Politica
Frece: el Consumizien (Banxico) Monetaria (Banxico)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
Diciembre 2020
30 de noviembre 1 2 3 4
Reserv as EEUU: Solicitudes Iniciales Indicadores de
Crédito de la Banca . Sistema de Indicadores de Desempleo "
N . Internacionales L Confianza del
Comercial (Banxico) . Ciclicos (INEGI) (Departamento de X
(Banxico) . Consumidor
Trabajo)
Informe de Finanzas Remesas Familiares
PUblicas (SHCP) (Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM
Manufacturero
7 8 9 10 11
Indicador Mensual del Reserv as indice Nacional de EEUU: Preqos el Indicador de la
R . X X Consumidor L .
Consumo Privado en el Internacionales Precios al Consumidor (Departamentode Actividad Industrial
Mercado Interior (INEGI) (Banxico) (INEGI) Trabaijo) (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice Nacional de
Precios Productor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
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