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DICTAMEN A LA INICIATIVA CON PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE
REFORMAN, ADICIONAN ¥ DEROGAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA
LEY DE LOS SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO

HONORABLE ASAMBLEA

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 71, fraccion | de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 55, fraccién |, 56 y 135 del Reglamento
para el Gobierne Interior del Congreso General de los Estados Unidos Mexicanos,
el Titular del Poder Ejecutivo Federal remitio la Iniciativa con proyecto de Decreto
por el gue se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

Con base en las facultades que les confieren los articulos 39, 44, 45 de la Ley
COrganica del Congreso General de los Estados Unidos Mexicanos, 87 v 88 del
Reaglamento para el Gobierno Interior del Congreso General de los Estados Unidos
Mexicanos, los integrantes de la Comision de Hacienda y Crédito Publico se
abocaron al analisis de Ia Iniciativa antes sefialada, y conforme a las deliberaciones
gue de la misma realizaron sus miembros reunidos en Pleno, presentan a esta
Honcrable Asamblea el siguiente:

DICTAMEN

METODOLOGIA.

I.- En el apartado denominade "Antecedentes”, se describe el proceso legislativo
seguido desde |a presentacidn de las iniciativas hasta su tumo a esta Comisidn.

ll. En el apartado “Contenido de [a iniciativa”, se hace referencia a las razones,
situacién y circunstancias de los diversos proponentes para fundamentar su
postura; asi como la valoracidn de la técnica legislativa adoptada en la iniciativa en
estudio.

lll. En el apartado de "Consideraciones”, se explican los argumentos juridicos,
doctrinales y pragmaticos en las que se sustentan las consideraciones del presente
dictamen.
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IV. En el apartado de “Modificaciones a |a Iniciativa’, se ma nifiestan los argumentos
expuestos durante los trabajos de la Comision, que sustentan los ajustes al texto de
la iniciativa del Ejecutivo Federal.

ANTECEDENTES

1.

La Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro fue publicada en el Diario Oficial
de |a Federacion el 23 de mayo de 1996, entrando en vigor el 24 de ese mismo
mes y ano.

_La mencionada Ley ha sido objeto de reformas en 13 occasiones distintas,

teniendo lugar la Gltima de ellas el 10 de enero de 2014, como parte de la
denominada Reforma Financiera, y mediante la cual se adicionaron diversas
atribuciones para ejercicio por parte de la Junta de Gobierno y el Fresidente de
la Comisian Nacional de los Sistemas para el Retiro (CONSAR), se modificaron
determinadas sanciones para el caso de |la comision de diversas conductas,
reformas a los supuestos en gue un gobierno extranjero puede participar en el
capital sacial de las Administradoras de Fondos para el Refiro (AFORE).

Con facha 16 de enero de 2019, el Titular del Poder Ejecutivo Federal, a traves

de la Secretaria de Gobernacion, presentd mediante oficio ndmero
SELAP/UEL/311/060/19, la Iniciativa de Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, ante los integrantes de la Mesa Directiva de la Comisidon
Permanente del H. Congreso de la Unién, a efecto de que fuera enviada a la H.
Camara de Diputados,

_Con la misma fecha, la Mesa Directiva de esta Camara de Diputados, mediante

oficio nimero D.G.P L. 64-11-1-0325, turné la mencionada iniciativa a la Comision
de Hacienda y Crédito Plblico para su estudio y dictamen correspondiente.

CONTENIDO DE LA INICIATIVA

La Iniciativa materia de este dictamen ha sido objeto de un minucioso analisis por
parte de esta Comision. La propuesia gue se pone & consideracidn de la H. Camara
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de Diputados tiene por objetivo primordial actualizar diversas disposiciones en
matena de fondos para el retiro, paricularmente sobre su régimen de inversion.
Entre las modificaciones propuestas destacan las siguientes:

1) Considerar como administradoras a las instituciones publicas que operen come
AFORE;

2) Sustituir el término, y en consecuencia realizar cambiozs en el régimen juridico
aplicable, “sociedades de inversion” por el de *fondos de inversien’, mismaos que
se definirian en la Ley como agquellos fondos especializados en materia de retiro
que operaran las AFORE:

3) Establecer que los fondos de inversion se constituirdn: i) por un solo socio
fundador ante la CONSAR y sin necesidad de acreditar su acta constitutiva y
estatutos scciales, ni su inscripcion en &l Registro Publico de Propiedad; v, i)
como sociedades andnimas, las cuales deberan inscribirse ante el Registro
Macional de Valores

4) Puntualizar los requisitos que se deberan cubrir para organizarse y operar como
fondo de inversion;

5) Determinar gque los mencionados fondos no contardn con asamblea de
accionistas, ni consejo de administracion ni comisario, por lo que sus actividades
quedaran encomendadas a la AFORE que la opere:

6) Resaltar que los miembros del consejo de administracion de la AFORE deberan
procurar la creacion de valor en beneficio del fondo de inversidn v en beneficio
de los trabajadores;

7) Con objefo de promover un mayor rendimiento neto para los trabajadores, las
comisiones por administracion de las cuentas de los trabajadores podran
cobrarse aplicando solamente una comision Unica integrada por dos
componentes, uno sobre saldo y otro sobre desempenio, el cual serd calculade
mediante la metodologia que al efecto autorice la CONSAR;

8) Indicar que estos fondos podran adguirir valores que sean objeto de oferta
privada conforme a |as disposiciones que emita la CONSAR. previa opinian de |a
SHCP y el BANXICO; v,

9) Sefalar que las sociedades de inversién contardn con 12 meses, a partir de la
entrada de viger del decreto que en su momento se publique, para solicitar a la
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CONSAR la autorizacion de la reforma a sus estatutos sociales gue contenga las
clausulas aplicables a los fondos de inversion, relativo a sus funciones de
administracion, conduccién de negocios, vigilancia y derechos de accionisias.

En cuanto al objetiva general de esta Iniciativa, se percibe gue el mismao versa en
lograr una mejor composicidn de los portafolios de inversién de las AFORE para
obtener mejores rendimientos, que se traduzean en mejores pensiones para los
trabajadores, promover el ahore veluntaric por parte de ellos y, al mismo tiempo,
fortalecer al mercado financiero del pais.

CONSIDERACIONES

PRIMERA. En atencién a los elementos esgrimidos en el apartado que antecede y
a las consideraciones que a continuacion se presentan, esta Comision estima que
es de aprobarse la Iniciativa con Proyecto de Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, toda vez que en la misma genera una propuesta viable para la mejora
de dichos sistemas.

SEGUNDA. Coma se menciona en la Exposicién de Motivos que acomparna a la
Iniciativa que nos ocupa, €l sector financiero tiene un papel esencial respecto de la
actividad economica del pais, ya que canaliza el ahorro que se genera en |a
sociedad y auxilia en su redireccionamiento hacia aquellos que requisren
financiamiento para llevar a cabo sus metas, lo gue red unda en su calidad de vida.
Estas tareas corresponde llevarlas a cabo a los denominados intermediarios
financieros: los cuales, ademas identifican las principales fuentes de activos en el
pais.

TERCERA. Uno de los elementos mas importantes del sistema financierc es el
mercado de capitales, mismo que, de conformidad con algunos academicos, tiene
las funciones basicas de asignacién y distribucion de los recurses destinados a
financiar la inversion, los riesgos, €l control y la informacion que estan asociados al
proceso de transformacion, por denominarlo asi, del ahorro en inversion.!

A pesar de tan importante tarea en |a canalizacion del ahorro para convertirlo en
inversion, seglin cifras del Banco Mundial, el valor de capitalizacion del mercado de
capitales en México, como porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB), es

1 pMertan, R.C., v Z. Bodie, “A Concepiual Framework far Analyzing the Financial System”, en The Giobol
Financial System: A Functiona! Perspective, Harvard Business Law Sehool, 189895
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sustancialmente menor en comparacion con aquel gque se presenia en economias
desarrolladas, e inclusive con economias latinoamericanas (36% para México,
mientras que Brasil, Perl y Chile alcanzan 46%, 47% y 108%, respectivamente), lo
gue denota las oportunidades no explotadas en ese sector que existen en nuestro
pals.

Ademas, el enorme dinamismao en los mercados financieros es caracieristica de las
cambiantes condiciones del marco macroeconomicoe, de politicas monetarias y
financieras implementadas a nivel nacional como internacional v de las mejores
practicas gque se identifican en los mercados financieros globales, lo que deriva en
la evolucién de los instrumentos a traves de los cuales se canaliza el ahorro, por o
que, para lograr un mejor desempefio de los intermediarios financieros, es necasario
contar con log instrumentos idoneos para hacer su labor mas eficiente, a menor
costo vy con mayor oportunidad, atendiendo a las condiciones actuales de los
mercados v las mejores practicas financieras.

CUARTA. En Meéxico, las AFORE administran recursos que alcanzan, segun cifras
recientes, 3,312,850 millones de pesos, distribuidos en 68.2 millones de cuentas y
alcanzando un promedio de crecimiento anual de 12.6% en activos administrados,
lo que convierde a las AFORE en el segundo inversionista que mas activos
financieros administra, con una participacion del 18.42% del total (después de las
instituciones de banca, que alcanzan mas del 50%), y a los Sistemas de Ahorro para
el Retiro {SAR) en la fuente mas importante de ahorro de largo plazo, toda vez que
este tipo de ahorro tiene por finalidad cubrir la pension de los trabajadores afiliados
a las instituciones de seguridad social, el cual representa el ahorro generado a Io
largo de la vida laboral activa de los afiliados, tipicamente en un periodo cercano a
40 afios.

En este sentido, los recursos administrados por las AFORE tienen la ventaja de
gozar de un perfil de inversion de largo plazo, lo que ha contribuido a extender los
plazos de financiamiento del Gobierno Federal y por lo tanto la posibilidad de
financiar actividades productivas de largo plazo. Asi, en relacion con aguelloz
proyectos de inversion que son de larga maduracion, paricularmente respecto de
aquellos proyectos estratégicos para el desarrollo del pais, entre los que destacan
los perenecientes a los sectores de infraestructura, vivienda, transporte,
comunicaciones, desarrollo empresarial, y energfa, las AFORE han tenido un papel
cada vez mas activo en la canalizacion del ahorro, contribuyendo a la inversion
productiva, y cumpliendo un rol primordial para la estabilidad vy desarrolio de los
mercados financieros en el pals. De esta manera, como mero ejemplo, actualmenie
el financiamiento al secter productive del pais por parte de las AFORE asciende a
1,171,819 millones de pesos, mientras que en el financiamiento del sector de
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infraestructura, las AFORE participan con 405,531 millones de pesos, e decir, 22%
del financiamiento total privado que recibe ese sector,

QUINTA. El impacto del SAR es de tal importancia para el desarrollo economico de
nuestro pais que actualmente, el monto del ahorro canalizado a través del mismo
alcanza casi 15% del PIB, constituyéndose como el ahorro de largo plazo mas
slevado en la historia econdmica de nuestro pais, con la prevision de gque para el
afio 2024 ascienda a casi 18% del indicador sefialado.

Ademas, en pericdos de inestabilidad provenientes de condiciones adversas en los
mercados exteriores, la labor de las AFORE se hace mas eficaz, ya que. el portafolio
de activos gestionados por las mismas, cuenta con una mayor diversificacion de
activos de bajo riesgo, permitiendo un plano de estabilidad frente a las fluctuaciones
de los mercados.

SEXTA. Si bien el monto del ahorro canalizado a través del SAR por las
administradoras ha contribuido al desarrollo del mercado de capitales en el pais,
como se sefiald en parrafos anteriores, no ha alcanzado niveles comparables a los
de otros paises similares a México. Esta deficiencia es particularmente grave para
empresas pequenas y medianas que no lienen acceso al financiamiento como |as
grandes empresas, no obstante, su fundamental contribucian en la generacian de
ermpleoe en el pais, tema que, en consecuencia, debe convertirse &n pricridad para
el Estado, sea cual sea la Administracion en turno.

Una mayor participacién de las AFORE en los mercados de capitales contribuiria a
dar profundidad y liquidez a los titulos emitidos por las empresas privadas gue ng
cuentan con alternativas de financiamiento, logrando una mejor composicién de los
portafolios de inversion de las AFORE, resultando en mejores rendimientos que, a
su vez, se fraduzcan en mejores pensiones para los trabajadores.

Lo anterior, se tomna particularmente relevante al transformar el entoerno para las
pequefias y medianas empresas, dotandolas de alternativas de financiamiento
adecuado y exaltando su competitividad tanto en el mercado nacional como en los
mercados de exportacion facilitando la movilidad de sus productos y servicios.

SEPTIMA. Es importante hacer mencidn que el régimen de inversidn de las AFORE
ha evolucionado desde la creacién del SAR, contribuyendo transiteriamente a una
mayor diversificacién; sin embargo, en (itimos afos. las posibilidades de
diversificacion se han limitado, ya que el crecimiento acelerado de los fondos que
manejan las AFORE y el estancamiento del crecimiento global, han provocado que
el margen para seguir otorgando buencs rendimientos con el régimen de inversion
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actual se reduzca de forma importante, por lo que si se desea alcanzar los objetivos
sefalados con antelacion, es necesario que la determinacién del régimen de
inversion para las AFORE pueda evolucionar oporiunamente en funcién de |as
condiciones vigentes y las perspectivas en los mercados financieros nacionales y
extranjeros, de las caracteristicas de los vehiculos de inversian disponibles y de las
pricridades de nuestro pais,

A fin de lograr estos objefivos, es necesario que el régimen de inversitn al que estan
sujetas las AFORE pueda ser suficientemente flexible, impactando asi en su
diversificacion y, por tanto, contribuyendo en su capacidad de afrontar escenarios
lanto en el coro, pero particularmente en el mediano vy largo plazo.

OCTAVA. 5i bien el objeto principal de flexibilizar el régimen de operacidn de las
AFORE es proporcionar una mejor calidad de vida al trabajador, no debe
sacrificarse la proteccion a sus intereses, por lo que es necesaric mantener una
estrecha vigilancia sobre la operacion de las administradoras, por ello se calebra
que la Iniciativa reconozca este aspecto, y disponga que las auteridades
encargadas de la regulacion y supervision de las AFORE participe en la
determinacion del regimen sefialade, brindando un entorno propicic para el
crecimiento de los recursos de los trabajadores con el riesgo adecuado schre |os
Mmismaos.

Como parte de este nuevo enfoque operativo, encauzado por la flexibilidad y el

mayor beneficio al trabajador, y abatiendo los costos en que incurren las AFORE

para gestionar sus inversiones, se considera pertinente que las mismas operen a
traves de fondos de inversion especializados de fondos para el retiro, abandonando
asl el regimen actual correspondiente a las sociedades de inversion especializadas
de fondos para el retiro. De esta manera, bajo la figura de fondo de inversion se
generan importantes ahorros a las AFCRE, ya que, por gjemplo, no serd necesaria
la contratacion de una institucion para el deposito de valores para la guarda vy
administracion de acciones representativas del fondo mismo.

Asimismo, es necesario que se adopten las mejores practicas de administracién de
rnesgos, y se generen opcianes de rendimiento adicional a los trabajadores, por ellg,
y tambieén con la finalidad de asegurar que las AFCRE cuenten en todo momenta
con fa liguidez necesaria para enfrentar sus obligaciones fiduciarias es acertada la
propuesta de ampliar las operaciones a realizar por parte de los fondos de inversién
que manejen dichas administradoras, y entre las que se cuentan que puedan recibir
depositos de dinero que se constituyan como garantias en operaciones de reporto,
prestamo de valores e instrumentos financieros derivados, asi como practicar
operaciones de préstamo de valores y reportos, incluyendo |os valores que emitan
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las empresas, asi como créditos o préstamos en su caracter unicamente de
acreedores; adquirir valores internacionales autorizados por la CONSAR, en los
t&rminos que disponga diche érgano regulador, entre otras mas. Lo anterior, como
se menciond anteriormente, siempre con el objetive de que las AFORE ofrezcan
mejores rendimientos a los ahorradores, lo que se vera reflejado finaimente en
mejores pensiones.

NOVENA. No pasa dasapercibido para esta Comisién que la Iniciativa alcanza
cuestiones gue tratan sobre el punto probablemente mas importante para el
trabajador gue hace uso de los servicios de las administradoras, y que no son sino
las comisiones gue ie son cobradas por parte de la AFORE.

La Comizion también esta consciente que el principal incentivo de las
administradoras para participar en el SAR, por lo que estima necesario fortalecer Ia
alineacion de intereses entre las AFORE y los trabajadores, lo que no es sino
alcanzar un escenario que ofrezea justicia debida entre los servicios presiados y los
beneficios esperados entre las partes.

En este sentide, |a propuesta incluida en fa Iniciativa para que aguellas AFORE que
superen la referencia de rendimienta establecida por fa CONSAR, puedan aspirar
al cobro de una comisién por rendimiento, bajo la consideracién de esta Comisién
no hace sino fortalecer los incentives para que las administradoras generen
rendimientos de largo plazo que incrementen a pension promedio del trabajador.

Es de mencionarse que en México, el ahorro voluntario representa solamente el
1.45% de los recursos registrados en las AFORE, por lo que a fin de fomentar este
tipo de ahorro entre los trabajadores y, de esta forma, que puedan ellos mismos
elevar el monto de la pension a la que aspiran, le resulta conveniente a esta
Comision exaltar que es necesario que el trabajador tenga una mayor libertad para
hacer depésitos y retiros de los recursos que se depositen en su subcuenta de
aportaciones voluntarias, por tanto, se esta de acuerdo en que la Iniciativa de merito
elimine los requerimientos para que dicho ahorro permanezca depositade por un
periodo determinado.

DECIMA: Esta Comision Dictaminadora en la reunion ordinaria celebrada con fecha
del 27 de febrero de 2018, se presentaron, por parte del Diputade Carol Antonio
Altamirano, del Grupo Parlamentario de MORENA, 2 reservas a la iniciafiva en
analizis, las cuales se discutieron y aprobaron en sus términos.

Dichas reservas refieren al articulo 37, segundo parrafo; para favorecer a los
trabajadores en el cobro de comisiones en la promocién de “una mayor pension y
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una mayor competencia® y al articulo 74, se reforma el parrafo séptimo y se deroga
su actual octave parrafo, para que los trabajaderes tengan la libertad de traspasar
sus cuentas individuales de una administradora a ofra, antes del transcurso de un
afio, cuando cumplan con los supuestos establecidos por la Comision mediante
Disposiciones de Caracter General.

Las referidas reservas se expusieron por el diputado Altamirano en los siguientes
terminos:

De la redaccion de la iniciativa del Ejecutivo Federal se identifica que la misma
podria generar un incentive para gue las AFORES sodlo busguen subir sus
rendimientcs tomande mayor resgo, lo gue podria, incluso, ir en contra de los
intereses de largo plazo de los trabajadores, que debe ser obtener una mayor
pEnsion.

Es por ello que la propuesta debe ir encaminada a buscar un esguema de
comisiones que favorezca el crecimiento de la pension esperada de |a clase obrera
a lo largo del tiempo, a través de |la toma de rigsgos congruente con la construccion
de mejcres pensiones.

Favorecer solamente mayores rendimientos, sélo tiene sentido si se pudiera
asegurar que estos se traduciran en mejores pensiones y no son sélo consecuencia
de un apetite inmediato de las Afores por cobrar mas comisiones.

Asimismo, se considera debe ajustarse la iniciativa del Ejecutivo Federal, pues sélo
promaviendo una mayor compelencia en el sector, se podra beneficiar a los
trabajadores, es por ello que el cambio en comisiones en ningln caso puede
traducirse en que unas cuantas Afores gueden como Unicas manejadoras del
sisterna, sino que debe buscar que se promueva una mayor competencia entre
ellas.

For lo anterior se propone quede |a redaccion del articulo 37, segundo parrafo de la
Ley de los Sistema de Ahorro para el Retiro de la manera siguiente;
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Articulo 37.- ...

Para promever un Rendimiento Nsto
a fasvor de Ioe trabasjadores, las
comisionss por administracién de las
cuentas Individuales solo  podran
cobrarse aplicando una comisién
gnica Integrada por un componente
calculado como un porcentaje sobre
el valor de los activos administrados

y un componente adicional calculado |

sobre el rendimiento que obtengan
los trabajadores por encima de la
referencia que establezca la
Comision mediante disposiciones de
caracter general. La Junta de
Gobierno  debera autorizar la
metodologia gue se establezca para
el calcule de ambos componentes,
incluida la referencia antes sefialada.

Para promcver una mayor pension y
| una mayor competencia a favor de los
' trabajadores, las comisiones por
administracion de lag cuentas individuales

solo podran cobrarse aplicando una
comision Gnlca Iintegrada por un
componente calculado como  un
porcentaje sobre el valor de los actives
administrados y un componente
adiclonal calculado sobre el
rendimiento que  obtengan  los
trabajadores por encima de [a referencia
que establezca la Comision mediante
disposiciones de caracter general. La
Junta de Gobierno debera autorizar la
metodologia que se establezca para el
calcule de ambos componentes,
incluida |a referencia antes sefialada.

La iniciativa del Ejecutivo Federal indica que los trabajadores podran elegir cambiar
de Afore antes de un afic siempre y cuando la nueva Administradora que elijan
ofrezca un mayor rendimiento neto, Io que en realidad no necesariamente se
traduce en una mejor pensién esperada ni brinda mayor competencia en el sector,
ambas situacicnes pudieran resultar en perjuicio de los intereses de los

trabajadores,

Toda vez que la propuesta referida solo contempla el indicador de rendimiento neto
y como se ha mencionado, el contar con ese sclo indicador, puede resultar en
perjuicio de los trabajadaores, se considera debe ajustarse la redaccion del articulo

e —— e ———————
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74 de |a LSAR para que sea la CONSAR la que determine, mediants disposicionas
de caracter general, las circunstancias bajo las cuales los trabajadores puedan
cambiar |la administracion de su cuenta individual a otra Afore, considerando |a
relevancia gque nuevos indicadores de desempefio vayan adguiriendo a lo largo del
liempo, que atiendan a los objetives de ahorro de largo plazo del sistema, es decir
la mejora de las pensiones de |la clase cbrera, asl como una mayer competencia

entre las Afores,

For lo anterior, se propone se reforme el articulo 74, septimo parrafo v se derogue
su actual parafo octavo, de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, para

guedar de la manera siguiente:

TEXTO COMISION DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO

RESERVA

Articulo T4.- ..,

LLalv. ...

Las administradorag estardn obligadas
a abrir la cuenta individual o a aceptar
#l traspaso de dicha cuanta, de agualios

trabajadoras afiliados gue cumpliendo |

con las disposiciones  &plicables,
goliciten su apertura de cuernia. En
ningun CESO podran hacer
discriminacion de trabajadares.

Los frabgjadores tendran deracha altraspasar su cuenta individual de una

traspasar su cuenla individual de una |
administradora a oftra una vez
transcurrido un afo, contado a partir de
qua &l trabajador se regisiro o de la
ltima ocasion en que haya ejercitado
su derecho al traspaso. Podra hacerlo

| Articulo T4.- ...

l.alv. ..

Las administradoras estaran obligadas a
abrir la cuenta individual o a acaptar al
traspaso de dicha cuenta, da aquellos
trabajadores sfiliados que cumpliendo con
las disposicicnes aplicables, scliciten su
gperiura de cuenta. Enningun cazo podran
hacer discriminacion de trabajedores.

Los ftrabajadores tendran derecho a

administradora a otra una vez franscurrids
un afio, contado a parfir de gue el
trebajador se registrd o de la dlima ocasidn
en que haya ejercitade su derecho al
traspaso. Podrin hacerlo antes del afo,
cuando cumplan con los supuestos

e
Fagina 11 o& 116



CAMARA DE
DIPUTADOS

‘antes del afio, cuando traspase sU
cuenta individual a una administradora
cuyas sociedades da inversion hubisren
registrado un mayor Rendimisnto Neto,
en el perfode de calculo inmediato
anterior, La Junita de Gobierno
determinara el minimo de diferencia
gua debe de haber entre los
Rendimientos Metos observados para
que se pueda ejercer 2| derecho de

| traspaso de una administradora a ofra.

Los trabajadores que ejerzan  su
derecho de fraspasar su
individual de una administradcera a ofra
que haya reagistrado un Rendimiento
MNeto mayor, deberan permanecer al
menas doce mezes en la aitima
administradora elagida.

Las adminisiradoras seran
responsables de efectuar los tramites
para el traspaso de cuentas
individuales, una vez gue el trabajador
afiliado haya presentado las solictudes
correspondientes en los téminos da [as
disposiciones de caracter general que
emita la Comisign, En todo caso, la
administradora responsable de efectuar
gl traspaso de la cuenia deberd
cerciorarse fehacienlemenie gue el
trabajador afiliada haya solicitaco el
traspaso comespondiente.

cuenta |
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establecidos por la Comision mediante
Disposiclones de Caracter General.

Los vahagines e nras 2 JErsoha
de irassstersysderta-adivicual de a0
admipistradera-a-oira-gua-haya registrade
- Repdipsasts bels paver  deberan
PEFFEOSE- S ReaReEd5e8 Mases e i3
Llirma sdans-s i aaera-slegas-

Las administradoras seran responsables
de efectuar los tramites para & traspaso de
cuentas individuales, una wvez gque &l
trabajader afiliade haya preseniado las
solicitudes
términcs de las disposicionas de caraclar
general que emita la Comisidén. En todo
caso, la administradora responsable de
efectuar el traspase de la cuenta debera
cerciorarse  fehacientemente  que &l
trabajador  afilado haya solicitado &l
traspaso comespondienta,

comespondientes  en  los |

MODIFICACIONES A LA INICIATIVA

PRIMERA. Mo obstante, la relevancia que guarda la Iniciativa materia de este
dictamen, la Comisién considera necesario realizar algunas medificaciones al

S ———
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contenido de la propuesta, con objeto de armonizar el texto, al subsanar pequefias
deficiencias en su redaccion; asimismo, resulta asi, alinear su contenido con el
objeta de la norma, por lo gue. quienes suscribimos, concluimos fundada vy
razonadamente gue resulta necesario efectuar las siguientes modificaciones a su
contenidao.

SEGUNDA. En relacian con las modificaciones a las definicicnes contenidas en el
articulo 3 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, se considera necesario
reformar la definicion establecida para el concepto Particicantas en los sislemas de
ghorro para el reliro, de manera que se reflejen los cambios propuestos en el
regimen relativo a las scciedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro. En este sentido, la modificacion consiste en sustituir el concepto sociedades
de inversion especializadas de fondos para el refiro por el de fondos de inversidn
especializados de fondos para ef refiro.

TERCERA. El articulo 16 de la Ley enumera las facullades correspondientes al
Comité Consultive y de Vigilancia, entre la que se encuentra, en las fraccicnes V1 y
Vil de la mencicnada disposicion, las facultades de aprobar los nombramientos de
los contralores normativos y de los consejeros independientes de las AFORE y de
las sociedades de inversién, asl como conocer de las diversas sanciones gque se
impongan a las personas gue ocupen dichos cargos; en la propuesta hecha
mediante la Iniciativa, se sustituye, en ambas fracciones, el concepto sociedades
de Jnversion por el de fondos de inversion; no obstante lo anterior, esta Comisién
congidera que dicha sustitucion se trata de una eguivocacion gue no atiende a la
modificacion misma del régimen de las sociedades de inversidn y que no
corresponde a la naturaleza juridica propia de los fondos de inversion, por lo que,
en todo caso, lo conducente sera eliminar la referencia a los fondos de inversién
respecto de las fracciones indicadas,

CUARTA. Relativo al arlicule mencionado, pero ahora en su fraccian VI, misma
que dispone la facullad del Comité Consultivo y de Vigilancia de emitir opinién de
las normas generales relativas al régimen de inversion al que deben sujetarse las,
hasta hoy, sociedades de inversion, se considera adecuado aprovechar la
oportunidad que presenta esta Iniciativa con objeto de precisar el lenguaje utilizado,
lo anterior en razdn de que, a lo largo de su practica, la CONSAR ha emitido diversas
normas que denomina disposiciones de caracler general, siguiendo la practica de
ofras Comisiones del Sistema Financiero, por lo que conviene realizar la pracisién
respectiva. Asimismo, esta medificacion dotaria de uniformidad al lenguaje utilizado
a lo largo de la propuesia materia de este dictamen, que en diversos lugares sugiere
la sustitucion de los conceptos referidos,

1 i —
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QUINTA. En lo relativo a la propuesta de medificacion del primer parrafo del articulo
a7, conviene igualmente, realizar las precisicnes necesarias en el texto de |la norma
con objeto, primero, para sefialar sin margen de emor alguno, aguellas cuentas 3
cuyo cargo. las AFORE podrén cobrar comisiones a los trabajadores y, segundao,
evitar cualquier oscuridad en el texto al disponer que dichas comisiones se
establecen por las propias AFORE. siempre de conformidad con el marca no rmativo
aplicable, en este caso, |as disposiciones de caracter genaral gue expida la
CONSAR.

SEXTA. En relacién con el segunde parrafo del misme articulo 37, esta Comision
considera que, en relacién con la metodologia para el calculo de los componentes
gue integraran la comisién dnica a ser cobrada a los trabajadores por administracion
de sus cuentas individuales, resultaria Gtil que la Junta de Gobierno de la CONSAR,
contara con la opinion favorable del Comité de Analisis de Riesgos. Asi, se propone
un parrafo adicional en donde se sefiale expresamente que para gue |a Junia de
Gobierno autorics la metodologia referida debera contar con |a opinion favorable del
Comité mencionado.

SEPTIMA. Respecto de los parrafos tercero y cuario del articulo 37 sefialado, se
hacen modificaciones menores al lenguaje utilizado, con objeto de precisar |a
redaccion utilizada y dotar de mayor claridad a la disposicién en su conjunto.

OCTAVA. El tercer parrafo del articulo 39 Bis que se propone, dispone gue €l socio
fundador del fondo de inversidn, debera comparecer ante la CONSAR antes de
obtener la autorizacién para constituir &l fondo sefialado. Con objeto de precisar la
autorizacion scbre la que trata la disposicién, esta Comisién considera adecuado
adicionar la referencia expresa al articulo 40,

NOVEMA. Asimismo, en relacion con el propio articulo 40, especificamenta su
fraccién Il resulta necesario precisar que dentro de la documentacidn que se debe
presentar para obtener la autorizacion y constituir el fondo de inversion, debe
incluirse el proyecto de actas constitutivas del fondo, no asi las actas constitutivas
propiamente dichas. Lo anterior en razon del procedimiento simplificado dispuesto
para la constitucian de los fondos mismos.

DECIMA. Para efectos de la fraccion | del articulo 41 Ter, resulta necesario definir
lo que debe comprenderse por los conceptos grupo empresarial y CONSOrcio, para

#
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lo cual s& hace remision expresa a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores,
para asi guardar la mayor uniformidad posible en el alcance de laz expresiones
utilizadas &n las diversas leyes del Sistema Financiero mexicano.

DECIMA PRIMERA. Con la consideracion del régimen juridico de los fondas de
inversion en general, y del papel que juega la Comisidn MNacional Bancaria y de
Valores en su operacion, en relacion con el articulo 43, sequndo parrafo, se afade
al mencionado grgano regulador dentro de aquellos que deberan opinar respecto
de las disposicionas de cardcter general que emifa la CONSAR sobre la operacidn
de los fondos de inversion con valores, documentos, efectiva y demas instrumentas,

DECIMA SEGUNDA. Respecto del mencionado articulo 43, en relacion con su
cuarto parrafo. esta Comision es de la opinion gue, con objeto de homologar el texto
de esta Ley con el que se encuentra en ofras leyes del ambito financiero, debe
eliminarse la parte relativa a la facultad de instruir, por parte de la CONSAR, la
enajenacion de valores que representen riesgos excesivos para la cartera de los
fondos de inversion.

DECIMA TERCERA. En lo tocante al segundo parrafo del articule 47, es necesario
eatablecer que la obligacion de las AFORE de operar un fondo de inversion que
contribuya a mantener el valor adguisitivo de los ahorros, debe fortalecerse
disponiendo que dichos fondos deben quedar sujetos no solamente a niveles de
liquidez y de riesgo de mercado sino tambien a niveles de riesgo de crédito que
determine el dOrgano de gebierno de la CONSAR. Asimismo, se hacen
modificaciones en la redaccion del parrafo mencionado con objeto de aclarar su
alcance,

DECIMA QUINTA. En relacion con el propio articulo 47, esta Comision considera
improcedente eliminar del texto normativo el derecho expreso de los trabajadores
de invertir sus recursos en el fondo de inversidn que elijan, previo cumplimiento, por
parte de los fondos y de las AFORE, de determinados requisitos minimos. En este
sentido, se adiciona a esta Iniciativa el Ultimo parrafo del mencionado anticulo,
actualmente en vigor. Cabe mencionar que esto asegura la libertad del trabajador
de buscar, de manera informada, los mejores rendimientos que ofrezca el sector
cuya ley es matena de este dictamen. Adicionalmente, en el articulo 47 bis se corrige
un error.
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DECINA SEXTA. Como parte de la flexibilizacion en el régimen de inversién de los
fondos, particularmente con la consideracion de que la Iniciativa propone, en el
articulo 48, fraccion |, permitir a dichas entidades el recibir depdsitos en efectivo.
como excepcion a la prohibicién general. siempre gue sea con cbjeto de recibir
garantias de las contrapartes con quienes celebren operaciones de reporto.
préstamo de valores e instrumentos financieros derivados, esta Comision afiade a
la fraccién |V de dicho ariculo la posibilidad de permitir que los fondos, coma
excepcién, graven su patrimonio como parie de las garantias corespondientes a
las operaciones sefaladas. permision que no &s sino el reflejo nomative necesario
para implementar lo propuesto para la fraccion || del mencionade articulo.

DECIMA SEPTIMA. Respecto de la fraccion V1 del articulo 48, la Comisicn
considera apropiade sujetar la facultad de los fondos de inversion para practicar
operaciones activas de crédito, a los requisitos de limites, plazos y demas
caracteristicas, que determine el Banco de Mexico mediante disposicicnes de
caracter general. La Comision reconoce los beneficios de conceder flexibilidad en
las operaciones que realicen estos fondos de inversién, en comparacién con
aquellos regulados mediante la Ley de Fondos de Inversion; no obstante, esto
también considera que la propia naturaleza de los recursos gue administrarian los
fondos constituidos bajo la Ley que nos ocupa en este dictamen, amerita tomar
medidas dirigidas a su proteccion.

Asimismo. se adiciona un tercer parrafo a la fraccion VI cuyo objeto es permitir que
los fondos de inversién puedan recibir depositos de dinero que se constituyan en
instituciones de crédito, siempre que los mismos tengan como proposito garantizar
operaciones de préstamo de valores y financieras derivadas.

DECIMA OCTAVA. Analizando el contenido y alcance de la fraccion VIl del articulo
43 de la Iniciativa, la Comision considera adecuado, ademas de realizar cierfas
precisiones en el lenguaje que tienen por objeto atender la naturaleza de las
operaciones ahi sefialadas, en primer lugar, y para mayor claridad ce la disposicidn,
fraccionar la misma en incisos gque den cuenta de cada uno de los supuestos gue
se incluyen en el texto de la propuesta original, En segundo lugar, se adicionan tres
parrafos adicionales a la fraccion mencionada, mismos que tienen por cbjeto: i)
Precisar que en la realizacion de las operaciones sefialadas en les incisos de la
rmisma fraccién, los fondos de inversidn deberan atenerse a los limites dispuestos
por la CONSAR, previa opinion favorable por parte del Comité de Andlisis de
Riesgos; Ii) Asimismo, en la celebracion de prestamos, operaciones de crédito vy
reportos. los fondos de inversion deben sujetarse a las disposiciones que al efecto
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emita el Banco de México; v iii) Con objeto de contribuir a la flexibilidad en las
operaciones de los fondos, la Comision adiciona un dltimo parrafo mediante el cual
se dispone que dichos fondos podran, sujetandose a lo dispuesto por el Banco
Central, pactar facilidades de liguidez en las operaciones gque celebren de
compraventa de titules o valores.

DECIMA NOVENA. Respecio de la fraccién X1 del articulo 48, se hacen
medificaciones a la formulacién del supuesto con objeto de que no solo se requiere
la opinion de la Secretaria de Hacienda y Credito Publico y del Banco de Mexico
para emitir las disposiciones en las que se determine el limite de inversion en valores
extranjeros, sino que esta opinion debe ser favorable,

VIGESIMA. En relacién con la propuesta de extender la facultad de los fondos de
inversion para adquirir aguellos valores gque sean objeto de oferta privada, se hacen
algunas precisiones linglisticas en el articulo 69, con objeto de dotar de mayor
tecnica al texto {se sustituye la expresion ‘a través de operaciones de mercado
aberto” por "de negociacién en mercado abierfo”), mientras que, en el caso de
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, s& considera adecuado que los
fondos de inversidn puedan adquirir los mismos sin gque medie oferfa publica, al
cumplirse dos condiciones, una proveniente del proyecto original, es decir, gue
dichas adquisiciones se sujeten a lo dispuesto por la CONSAR mediante
disposiciones de caracter general, expedidas con |as previas opiniones de la
secrelaria de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de México, pero ademas, vy,
con objelo de fortalecer las prolecciones a los recursos de los trabajadores, que se
cuente con un voto positive absoluto por parte del consejo de administracion de la
AFORE operadora del fondo respectivo. Elemento que coadyuvard a asegurar la
conveniencia de realizar dichas adquisiciones,

VIGESIMA PRIMERA. Esta Comisién comprende que las reformas propuestas en
relacion con el articulo 79 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro,
particularmente scbre su parrafo sexto, estan encaminada a conceder mayores
libertades a los trabajadores para hacer depositos y retiros de los recursos gue se
depositen en su subcuenta de aporiaciones voluntarias, para lo cual se eliminan
determinados requisitos gue resultaban demasiado gravosos, mediante lo cual se
espera detonar el aumenio en este tipo de aherro. En esta misma linea, la Comisién
estima conveniente que en la subcuenta de aportaciones voluntarias del trabajador
puedan depositarse, ademas, |os recursos que provengan de diversas fuentes,
comao cajas de ahorro, fondos de indemnizaciones, y todos aguellos constifuidos por
los patrones en beneficio de los trabajadores, siempre que los mismos no estén
previstos en las leyes de Seguridad Social. Adicionalmente se corrige un error.
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VIGESIMA SEGUNDA. Sobre las particularidades del articulo 87 de la Iniciafiva, y
con objeto de hemologar el régimen que se aplicaria a los fondos de inversion
regidos por la Ley que nos ocupa con aguella aplicable a los fondos bajo fa Lay de
Fondos de Inversién, particularmente su articulo 77 Bis 1, esta Comision considera
adecuado eliminar la referencia a la responsabilidad de los comisarios en la
aprobacion de la autenticidad de la informacion reflejada en los estados contables
de los fondos de inversion y corregir un ermor.

VIGESIMA TERCERA. En el articulo 106 se corrige un error del texto original de la
Ley, substituyende administraciones por Administradoras.

VIGESIMA CUARTA. Finalmente, vy en relacion con los diversos Articulos
Transitorios de la Iniciativa, se hacen determinadas modificaciones, la mayor parte
de ellas sobre cuestiones que se reducen a cambios de forma y estilo. En este
sentido, respecto del parrafo primero del articulo Segunde Transitorio, se hace |a
correccion relativa a la autorizacion concedida en su momento a las sociedades de
inversian en los términos de la Ley de los Sistemnas de Ahorro para el Retiro, de este
modo, se sustituye el conceplo incomecto “sociedad operadora de fondos de
inversion” por el de “sociedad de inversian”,

VIGESIMA QUINTA. Asimismo, en relacién con el tercer parrafo del Transitorio
arriba sefalado, se sustituye el témino *autorizadas” por el de "concesionadas” al
referirse a las instituciones para el deposito de valores, lo anterior para adecuar los
conceptos de manera gue estén alineados con |a terminciogia utilizada en la Ley
del Mercado de Valores. Modificacian que, no cbstante, no afecta el alcance de ia
disposicién referida.

VIGESIMA SEXTA. Respecto del dltimo parrafo del Tercero Transitorio, se comige
el nombre de |a comisién reguladora encargada de la supervisién del SAR. ademas
de hacer la referencia correcta al articulo, por lo que se sustituye la expresion “la
presente fraccion” por “el presente articulo tra nsitorio”.

VIGESIMA SEPTIMA. En relacién con el articulo Cuarto Transitorio, en la version
original del mismo se disponia el derecho de los accionistas de las sociedades de
inversion de que sus acciones fueran adguiridas por el fondo de inversion a precio
de mercado v sin la aplicacién de diferencial alguno, para lo cual se establecia un
plazo de 30 dias habiles para vender dichas participaciones. No obstante, lo
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anterior, esta Comisidn decidid modificar el articulo mencicnado con objeto de
eslablecer el derecho, ahora de los frabajadores, de elegir el fondo de inversion al
que desesen destinar sus recursos, Cabe hacer mencion que esto no implica en =i
mismo un cambic de AFCRE por parte del trabajador, sino simplemente que el
trabajador podra hacer su eleccion de entre los fondos de inversion operados por |a
AFORE de que se frate.

Fara mayor comprension de la Ley cuyas disposiciones se reforman, adicionan y
derogan, a continuacion se muestra comparativamenie el texfo vigente, la propuesta
del Ejecutive Federal, asi como la propuesta de esta Comisién:

TEXTO VIGENTE

PROPUESTA EJECUTIVO
FEDERAL

ARTICULO UMICO.- Se reforman
los artfculos 3o., fracciones 1, V bis,
primer parrafo, y Xl 50.. fracciones
VI, Xlll, incisos &) ¥ b). v XIV: Bo,,
fracciones | y IV, 10, tercer parrafo;

{ 16, fracciones [V, V, V1, VIl y VIII; 18,
Cprimero ¥y segundo  parrafos,

fracciones V y VI; 27, fraccidn Il; 28
primer parrafo; 29, fraccion I,
incisos d) v f); 30, quinto parrafo; 32
33; 35 36, primer parrafo; 37,
primere, segundo, tercero, cuarto y
décimo sexto parafos, el Capitulo (Il
seccion |l De las Sociedades de
Inversion Especializadas de Fondos
para el Refiro, para quedar como
Seccién 1| De los Fondos de
Inversion Especializados de Fondos
para el Retiro; 39, 40; 41, primer
parrafoc y fracciones |, Il, primer
parrafo, lll, IV y V, 42: 42 bis; 43,

segundo, cuarfo, quinia y sexio

COMISION DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO

| ARTICULO UNICO.- S reforman |

los articulos 30., fracciones |, V' bis.
primer parafo, IX vy Xl So,
fracciones V1, X, incisos a) y b), y
AIV; Bo., fracciones | y IV; 10, tercer
parrafo; 16, fracciones IV, V. VI, Vil y
Will; 18, primero y segundo pérrafos,
y fracciones V' y V1; 27, fraccion 1I; 28
primer parrafo: 29, fraccion |,
incisos d) y f); 30, quinto parrafo;, 32,
33, 35, 38, primer pamafo; 327,
primero, segundo, tercero. cuarto v
decimo sexto parrafos; el Capitule 111,
Seccion || De las Sociedades de
Inversion Especializadas de Fondos
para el Retiro, para guedar como
Seccion || De los Fondos de
Invereion Especializados de Fondos
para el Retiro; 39, 40; 41, primer
parrafo y fracciones |, |l, pimer
parafo, lll, IV y V; 42; 42 bis; 43,
_segundcn. cuarto, gquinto v sexto

e
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pamafos: 44; 44 bis, primer parrafo;
45 primer parrafo; 46, 47, 47 bis,
primer parrafo, en su encabezado vy
sus fracciones 1, 11, W, V1, incisos b),
| sequndo parrafo, y &), ¥ segundo Y
tercer parrafos del articulo. 48,
primer parrafe, en su encabezado
sus fracciones 1, VI, VI, EX, X, primer
parrafo, v XI; 49, 50, fraccion I,
tercer parrafo; 53, pimero, segundo,
an su encabezado, lercero y cuarto
parrafos; 54, primer parrafo. en su
encabezado y sus fracciones |, IV y
V. y su sequndo parrafo; 56, primero,
en su encabszado, segundo y tercer
parrafos; 57, 58, primera y lercer
parrafos; &7, primero Yy tercer
parrafos; 68, 68; 71, 74, septimo y
décimo primer parrafos; 74 bis,
primera y séptimo pamafos;, 74
quater, primer parrafo; 74 guinguies,

séptima y décimo pamafos; 84, 85
g6 87, primer parrafo; BB, primer
parrafo; 80, fracciones W, VI, VIL X y
¥l 100, fracciones IV, W1, XIL XV,
primer parrafa, XV, XX, XX, XX,
XHI y XXIV; 100-A, fraccién Il 100
bis, cuarto parrafo, incisa a) 103
104: 105; 108, primer parrafa, &n su
encabezado; 112, primer parrafo, y
115 se adicionan los articulos 38
bis: 41 bis; 41 ter; 41 guéter; 41

quinguies, y 47 bis, fraccicnes VI bis

primer parrafo; 79, cuarto, sexio,

narrafos; 42, 44 bis, primer parafo;
45 primer parrafo, 46, 47; 47 bis,
orimer parafo, en su encabezado

sus fracciones |, 1, Il W1, incisos &), |

segundo parrafo, y e), y segundo Y
tercer parafos del articulo;, 48,
primer parafo, en su encabezado y
sus fracciones 11, IV, VI, VI, IX, X,
primer parrafo, y Xl 49; 50, fraccién
I, tercer parrafo, 53, primero,
segundo, en su encabezado, tercero
y cuarto parafos; 54, primer parrafo,
en su encabezado y sus fracciones |,

IV y V. y su segundo parrafo; 56,

primero, en su encabezado, segu o
y tercer parafos; 57, 58, primero y
tercer parrafos; 67, primerc y tercer
parrafos; 68; 69; 71, 74, séptimo
décimo primer parrafos, 74 bis,
primero y seéptimo parrafos] 74
quater, primer p&mafo; 74 quinguies,
primer parrafo; 79, cuarto, sexto
séptimo y décimo parrafos; B4 83
gE: 87, primer parafo, 88, primer
parrafo; 20, fracciones W, VI, VII, Xy
®11: 100, fracclones 1V, VI, XlIl, XIV,
primer pamafo, XV, XX, XX, XX,
YKy XXIV: 100-A, fraccion 11 100

| big, cuarto parrafo, inciso aj; 103

104: 105; 108, primer parrafo, en su
encabezado;, 112, primer parrafo, y
115: se adicionan los articulos 37
con un tercer parrafo, recomendose
las actuales tercero, cuario, quinto,

;—Eg
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COM HACIENDA Y
CREDITQ PUBLICO

sexto, séplimo, octavo, novens,
décimo, décimo prmero, décimo
segundn, décimo tercero, décimo
cuarte, décimo quinto, décime sexto,
décimo septimo vy decimo octavo,
para guedar como cuarto, guinto,
gexto, septimo, octavo, noveno,
décima, decimo primero, décimo
segundo, décimo tercero, décimo
cuarto, décimo gquinto, décimao sexto,
décimo séptimo y décimo octavo y
décimo noveno, 39 bis; 41 bis: 41
ter, 41 quater; 41 quinguies, y 47 bis,

| fracciones VI bis v VI ter, y se deroga

el articulo 100, fraccién XXV de la

| Ley de los Sisternas de Ahorro para

el Retiro, para guedar como sigue:

COMISION DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO
DIPUTADOS
PROPUESTA EJECUTIVO
TEXTO VIGENTE FEDERAL
|y V1 ter, ¥ se deroga & articulo 100,
| fraccion XXV de la Ley de los
| Sistemas de Ahorro para el Refirp,
para quedar como sigue:
Articulo 3o.- ...

I. Administradora. &8 las
administradoras de fondos
para el retiro:

l. Administradora, a
administradoras de fondos para el

retiro, asi como a [as instituciones
| publicas que operen como
' Administradora de fondos para el
retiro;

a¥...

las |

|V bis. Rendimiento Nelo, |
&n singular o &n plural, a |
los indicadores que refigjan |

los rendimientos menos |as
comisicnes, que hayan
aobtenido los trabajadores
por la inversion de sus
rEecUrsos en las

e —

V bis. Rendimiento Net{:l.qé—r{sltngura-r_ =

o &n piural, a log indicadores gue
reflejan los rendimientos menos las
comigiones, que hayan obtenido los
trabajadares por la inversion de sus
recursos en los Fondos de
Inversicn,
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PROPUESTA EJECUTIVO COMISION DE HACIENDA Y
TEXTO VIGENTE FEDERAL CREDITO PUBLICO
VI, a Vlll bis.... VL a Vill bis....

"X, Participantes en lcs
sistemas de ahorro para el
retire, a las instituciones de
crédito, administradoras de
fondos para el refiro
socedadesds—iavareon
ecpecializadas—se—fondes
para—eol—refira, empresas
operadoras, empresas que
presten servicios
complementarios o
auxiliares directamente
relacionados con  los
sistemas de ahorro para €l
retirc y las entidades
receploras previstas en el
reglamento de esta ley;

IX. Paricpantes =n Ios sistemas de
ahorro para el refiro, 3@ las
instituciones de credito,
administradoras de fondos para &

retiro,_fondos _ de inversion

especializados de fondos para el
retiro, EMpPrasas operadoras,

empresas que presten  Senvicics
complementarios o auxiiiares
directamente relacionados con los
sisternas de ahorro para el retiro v [as
entidades receptoras previsias en el
reglamenio de esta ley,

S h

Xl. Sotiedases de | XI. Fondos de inversion, a los

inversion, a las sociedades | fondos de inversion especializados

de inversian | de fondos para el retirc que operen

ecpecializadas de fordos | las  Administradoras, quienes

. para &l refiro; seran responsables de operarlos y
gjercer todas las obligaciones y
las consecuencias de suU
incumplimiento, que deriven de
' esta Ley, su Reglamento y las

i disposiciones correspondientes;

Xl a XIV. ... | X1 2 XIV. ...

| Articulo 16.- ... Articulo 16.- ...

(Lall. ... JLall...

V. Conocer sobre las | IV. Conocer sobre las autorizaciones

autorizaciones para  la |para la constituciin de  las N

ﬁ
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COMISION DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO

COMISION D ]
SISROARA DE E HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
PROPUESTA EJECUTIVO
TEXTO VIGENTE
FEDERAL

constitusion de las | Administradoras  y  Fondos  de
administradoras y | Inversion:
sooisdades-da-inversisn
V. Conocer scbre  las | V. Conocer sobre las modificaciones
modificacicnes y | ¥y revocacionas de las autorizacionss
revocaciones  da  |ae  Olorgadas a las Administradoras y

Fondos de Inversion;

| avtorizaciones otorgadas a

| consejeros independientes de las

Vl. Aprobar los nombramientos de
los confralores normativos y de los

Adrministradaoras:

las administradoras v

soCisdadeE-deinvareion

I ] S

Vi Aprobar los | VI, Aprobar les nombramientos de

nombramientos de los | los confralores normativos v de los

contralores normatives y  CoNsejeros independientes de las

e loa StnselEns ﬁ.dmlnl:stradaraﬁ yEetos-Fondos-da

; ; - Inversion;

independientas  de las

administradoras y de las

sotiedades-de-Aversion;

Vi Conocer oe la | VIl. Conocer de la amonestacion,

amonastacion, suspensian, remogcion B

suspensién, remocion e inhabiitacion de los  contralores

snRabiltacidn e g normatives y de los consejeros

contralores normativos indepandisetes i o
“5 ¥ | administradoras y de los Fondos de

de los CONSE[eros | |nyversion:

independientes de  Igs

administradoras y de las

| sesedades de inversion,

VIl. Conocer de la amonestacion. |
SUSDENSION, ramccidn e
inhabilitacién de los contralores
normatives y de los consejeros
independientes de las
Administradoras;

VI, Emitir opinian respecto
de las reglas generales
| relativag al régimen de

inversidn al que deberan

VIl Emitir opinion respactc de las
reglas generales relativas al régimen
dge inversion al gque deberdn
sujetarse los Fondes de Inversion,

4

VIll. Emitir opinién respecto de las |
disposiciones de caracter general
relativas al régimen de inversidn al
gue deberan sujetarse los Fondos

S ]
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DIPUTADOS
PROPUESTA EJECUTIVO COMISION DE HACIENDA Y
TEXTO VIGENTE FEDEEAL

CREDITO PUBLICO |

sujetarse las sosedases
de—inversion, asi como de
su aplicacien. En caso de

gua esta opinion sea
favorable  las reglas
respectivas se deberan

someter a la aprobacion de
la Junta de Gobierno,

asl como de su aplicazion En casa

de que esta opinion sea favarable 1as |

reglas respecivas  se  deberan
someter a la aprobacion de la Junta
de Gobiemo,

de Inversion, asi como de su |
aplicacion, En caso de que esta
opinin sea favorable las reglas
respectivas se deberdn someter a la
aprobacion de |la Junta de Gobierno:

|II.EIR. IX.a XX, ...

Articulo a7 Las | Articulo 37.- Las Administradoras Articulo 37.- Las
administradcras sélo | sélo podran cobrar a los trabajadores Administradoras solo podran cobrar
podran  cobrar & los | con cuenta individual las comisiones | a los trabajadores con cuentas

trabajadores con cuenta
individual las comisicnes
con cargo a esas cuentas
| que establezcan de
conformidad con las reglas
de carécter general gue
gxpida la Comision.

con cargo a esas cuentas gue
establezcan de conformidad con las
disposiciones de caracter general
que expida la Comision.

individuales las comisiones, con |
cargo a sus respectivas cuentas
referidas, que las _ propias
Administradoras establszcan de
conformidad con las disposiciones
de caracter general que expida [a
Comision

Para promover un mayor
Rendimiento Neto a favor

de los trabajadores, las
comisiones por
administracion de 1as

cuentas Individuales soblo
| podran cobrarse Gefe—HA
porceniaje—sobre—alvalor
e o R

por—les—eericios—gue—£8
sefalen—en-el-ragam

de-esta—tey—y eR—RAgLR

p&dﬁ!ﬂ—ﬂﬂbfﬁuﬂtas--ﬁ}aﬁ |

Para promover un mayor
Rendimiento Neto a favor de los
trabajadores, las comisiones par
administracion  de las cuentas
individuales s&lo podran cobrarse
aplicando una comision Gnica

| integrada por un componente

calculade como un porcentaje
sobre el valor de los activos
administrados y un componente
adicional caleculado sobre el
rendimiento gue obtengan los
frabajadores por encima de la
referencia que establezca la
Comision mediante disposiciones

de carédcter general. La Junta de

Para promover un  mayor
Rendimiento Neto a favor de los
trabajadores, las comisiones por
administracién de las cuentas
individuales solo podran cobrarse
aplicande una comisién nica
| integrada por un componente
calculade como un porcentaje
sobre el valor de los activos
administrados y un componente
adicional calculadoe sobre el
rendimiento que obtengan los
trabajadores por encima de la
referencia que establezca la
Comision mediante disposiciones
de caricter general. La Junta de

#
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Gobierno deberd autorizar |a

COMISION DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO
DIPUTADGS
PROPUESTA EJECUTIVO |
TEXTO VIGENTE FEDERAL
cas0-porla-adminetracien | Gobiemo debera  autorizar I3
FERE-CLEES ' metodologia que se establezca

para @l calculoe de ambos

componentes.

metodologia que se establezca
para el calculo de ambos
componentes, incluida la

referencia antes senalada.

Las adminisiradoras
podran cobrar comiziones
disintas por cada una de

| fas scciedadas de
MVETSIEN gue operen.

Cada administradora
debera cobrar la comisitn
sobre bases  uniformas,
ecbrarde las mismas
comisiones por senvicios
similares prestados  en
sociedades de inversién
del misma ftpo, sin
discriminar contra
trabajador  alguno, =in
perjuicio de log incentives o
bonificacionas que realicen

cuentas individuales de los
trabajadores por su ahormo
voluntario, o por utilizar
sisteras informaticos para
_realizar tramites

a las subcuentas de las |

Las  Administradoras
cobrar comisiones distintas por cada
uno de los Fondos de Inversion que
operen.

. _sobre la referancia.
podran

Para gue la_Junta de Gobierno |
autorice |a metodologia sefialada,
debera contar con la opinién
favorable del Comité de Analisis
de Riesgos  respecto  del |
componente adicional calculado |

sobre_gl rendimiento, asi como

‘Cada Administradara debera cobrar

a8 comision sobre bases uniformes,
eobrando las mismas comisiones por
sEMVicios similares prestados en
Fondos de Inversion del mismo tipo,
sin discriminar contra  trabajador
alguno. sin perjuicio del cobro que
proceda por el componente
adicional a que se refiere el
segundo parrafo de este articulo,
los incentives o bonificaciones que
realicen a |lgs subcuentas de las
cuentas  individuales de  Ios
Trabajadores por su  ahormo
voluntario, o per—utilizar sistemas

informaticos para realizar tramites |

relacionados  con sU cuenta

Cada Administradora deberd cobrar
la comisidn sobre bases uniformes,
por lo que deberd cobrar las
mismas comisiones por servicios
similares prestados en Fondos de
Inversion del mismo tipo, sin
discriminar conira trabajador algunc,
sin perjuicio del cobro que proceda
por el componente adicional a que
se rofiere el segundo parrafo de
este articulo, asi como de los
incentives o bonificaciones  que
realicen a las subcuentas de las
cusntas  individuales de  los
Trabajadores por su  ahorro
voluntario, o de la utilizacién de
sisternas informaticos para realizar
tramites relacionados con su cuenta

e ——
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relacionados con su cuenta | individual o recibir informacion de ia | ndividual ‘o recibir infermacian dz |a
indiwidual o recibir | misma. risma.
informacion de la misma.

La= adrinistradoras |
deberan presentar a la
Junta de Gobierno de la
Comisidn sus comisionas
para auforizacion cada ano
denfro de los primeros diez
dias habiles del mes ds
noviembre, para ser
| aplicadas  en el afo
calendaro siguiente, sin
peruicio de poder solicitar
una nueva autorizacidn de
comisicnes &n cualguier
atra momenta. La=z
administradoras, en  su
solicitud, podran  incluir
documentos ¢ estudios
sobre el estado de los
sisternas de ahorro para el
retire que  consideren

relevantes para la
consideracidn de la Junta
de Gaobiemo.

La Junta de Gobiema,
luna wez analizada la
solictud, podra  exigir
informacion adicional asf
como aclaracionas,
adecuaciones o en U caso
denegar la autorizacion
respectiva gi las
| comisiones sometidas a su

ﬁ
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autcTizacion =on excesivas
para los interseses de los
trabajadores,

considerando e! monto da
fal activos en
administracian, la
ezfructura de costos de las
administradoras, el nivel de
las demas comisiones
presentes en el mercado v
los demas elementos gue
dicha drgano de geobierno
considers pertinentes. La
Junta de Gobierno debera
resoiver exprasaments,
fundanda v mobivando,
sobre la  autorizacion
solcitada dentro del plazo
previsto en &l articulo 118
de esta ley, exceplo
tratandose de las
solicitudes de autorizacién
anuales, en cuyo caso
deberda resolver a mas
tardar e! Ultimeo dia habil del
mes de diciembre. No se
podran autonizar aumentos
de comisiones por ancima
del promedio del resto de
fas comisiones
auforizadas,

—

La propia Junta de
Gobierno de [a Comision
atendiendo a lag

consideracionss  refendas |

en el pamrafo  anterior,

dictara peliticas y crterios |

—
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en materia de comisiones,
parficularmente scbre la
dispersion maxima
permitida en el sistema
entre la comision mas baja
¥ la mas alta, meadiante la
definicién de parametros
claros, y podra emitic
gxhortos v}
recomendacionss & las
administradoras sobre &l
nivel de sus comisiones,

En caso de que unal ..
administradora omita
presentar sUs COMISIONES |
anuales para autorizacion
en la fecha establecida,
estard obligada a cobrar 12
Comision mas baja
auterizada por la Junta de
Gobiamo a olras
administradoras para el
afiv calendaric de gue se
trate, hasta que presente
AN solicitud W sus
comisicnes SEan
autorizadas,

En caso de gue una
adminigtradora presenta su
soficitud v la Junta de
| Gobierno  deniegue  la
| gutorizacion respectiva por
cualguier causa, la |
administradora solicitante
| estara obligada a cobrer la | |

ﬁ
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comision que resulte de
caicular el promedic del
resto de lag comisiones
autorizadas para el periodo
correspondienta, hasta que
modifique su solicitud, v
sU8 comisiongs sean
autorizadas por la Junta de
Gobierno,  Asimismo, |3
Junta de Gobierno debera
hacer publicas las razones
por =13 cuales la
autorizacion de comisiones
sea denegada, a menos

Que la informacion
respectva esié clasificada
COmo reservada o

confidencial en t&rminos ds
la Ley Federal de
Transparencia y Acceso a
la Inrformacién Publica
Gubemamental.

Laz administradoras
deberan entregar en el

domicilic di los
trabajadores un
comunicado cuando
ncrementen BUS

COMIgIonEs, por o menos
con freinta dias naturales
de antcipacion a la fecha
en gque entre en vigor el
incremento, a efecto de
que los  trabajadores
puedan sclicitar, 2i asi Io
| desean, el traspaso de su

e
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cuenta individual a2 ofra
administradora,

El incumplimiento a lo
previsto en &l parrafo
antsrior, fendra como
consecuencia la nulidad de
la o las comisiones gque
pretendan cobrarse, con
independencia de  las
sanciones que &M 5U caso
procedan.

Las nusvas Ccomisonss
comenzaran a cobrarse
una wvez transcurridos
| sesenta dias naturales
contados a partir del dia
siguiente al de su
publicacion en &l Diario
Oficial de la Federacion
cuando se frate de
incrementos. En el caso de
que s& f[rate de una
disminucion de
| comisiones, éstas podran
aplicarse a partr de gque se
le notifigue la autorizacion
correspondiente a  la
adminizstradora.

En el supuesto de que

una administradora
maodifigus suUs comIBIONES,
los trabajadores

| registrados en la misma

-5_:#
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tendran derecho é" |

fraspasar los recursos de
su cuenta individual a ofra
adrministradora, siempre v

cuando dicha modificacidn
impliqgue un incremento en
las comisiones que se
cobren al trabajador.

El derecho al fraspaso gl

refiro de recursos, en caso
de una modificacidn a las
comisiones, debera
preverse en |os conlratos
de  sdministracion de
fondos para el retiro y en
log prospectos de
infarmacion, de
conformidad con o gue
establezca al efecto la
Comision,

Siempre qua A
fusionen dos o mas
administradcras o 5B
reglice una cesign  de
cartera entra |
administradoras, deteran |
prevalecer las comisiones
mas bajas conforme a los
criterioe gue al efecto
expida  la  Junta de
Gobierno de |a Comision.

En ningin caso, las |

administradoras  podran

cobrar comisiones por el

'PROPUESTA EJECUTIVO
FEDERAL

COMISION DE HACIENDA Y

CREDITO PUBLICO

En ningun caso, las | ...
Administradoras  podran  cobrar
comisiones por el traspaso de las
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traspaso de las cuenias
individuales o de recursos
entre  sociedades de
inversion, ni por entregar
los recursos a la insttucion
de seguros  que el

trabaiador o 5LI%
beneficiarios hayan
elegido, para ia

contratacion  de  renfas
yitalicias ¢ del seguro de
sobrevivencia.

cuentas individuales o de recursos |
entre Fondos de Inversion, ni por
entregar los recursos a la institucion
de seguros gue ef rabajador O sus
beneficiarics hayan elegido, para la
contratacitn de rentas vitalicias, del
seguro de sobrevivencia.

Con la finalidad de que
los ftrabajadores puedan
tener informacion oportuna
sobre las comisiones que
& cobran con cargo a sus
cuentas Individuales, la
| Comisién debera informar
periddicaments a través de
los medios a su disposicion
lag comigicnes que cobren
las distintas
administradoras,
procurande  gue  dicha
| informacién sea expresada
en lenguaje accesible y
permita a los trabajadores
comparar las comisiones
que cobran las distintas
adminisiradoras. La
infarmacion sobre
comisiones debara ser
expresada no solamente
en porcentajes, Eino, en
moneda  nacional, La

ﬁ
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Comision también
informara periédicamenta,
por los mismos medios a

su alcance, el Rendimientic
Neto pagado por las

diztintas administradoras.

-RELITIESFHD: la Comision

| determinard la forma v
terminos en gue las
administradoras deberan
dar a conocer a los
trabajadores sus
comisiones.

Articulo 39 bis.- Los Fondos de
Inversion se constituirdn por un
soloe socie fundador ante la
Comision y sin necesidad de
acreditar su acta constitutiva y
estatutos sociales ante notario o
corredor pablico ni su inscripcién
en el Registro Pdblico de
Comercio. Les Fondos de
Inversion se constifuirdn como

sociedades andnimas de
conformidad con las
disposiciones especiales

contenidas en esta Ley.

Articulo 39 his.- ...

Los Fondos de Inversion deberan
Inscribirse en el Registro Nacional
de Valores, feniendo los mismos
efectos que la inscripcion en el

L ... - ______ __ — |
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Registro Pudblico ‘de Comercio,
conforme al articulo 2 de la Ley
General de Sociedades
Mercantiles. En ningln caso, la
Comision Nacional Bancaria y de
Valores cobrara derechos por la
inscripcion de los Fondos de
Inversion en dicho Registro, sin
perjuicio del cobro de derechos
correspondiente a la inscripcidn
dae las acciones en dicho Registro
Nacional.

Previa _ obtencion de la
autorizacion, el socio fundador
debera comparecer ante Ia

Comision para constituir el Fondo
de Inversion. Para tales efectos, se
levantard un acta suscrita por el
propio socio fundador aprobada

| por la Comisién, 1a cual dara fe de

su existencia. Dicha acta
contendra al menos lo siguiente:

Previa obtencion de la
autorizacion, a_que se refiere el
articulo 40 de esta Ley, el socio
fundador debera comparecer ante
la Comisién para constituir el
Fondo de Inversién. Para tales
efectos, se levantara un acta
suscrita por el propio socio
fundador aprobada por 2
Comisién, la cual dara fe de su
existencia. Dicha acta contendra
al menos lo siguiente:

I. Nombre y domicilic del socio

fundador. Solo podran ser socios
fundadores las Administradoras;

il. El objeto del Fondo de
Inversidn, en términos del articulo
39 de esta Ley;

Ill. Su denominacién social.

ﬁ
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IV. Su duracidn, la cual podra ser
indefinida;

V. El domicilio del Fondo de
Inversion el cual debera ubicarse
en territorio nacional, y

VI. El capital minimo totalmente
pagado gue debera mantener, en
términos de las disposiciones de
caracter general gue expida la
Comision,

 Las modificaciones a los estatutos

Los requisitos a que se refieren |
las fracciones anteriores y las
demas reglas que se establezcan
en el acta constitutiva sobre la
organizacion y funcionamiento del
Fondo de Inversion constituiran
los estatutos del mismo.

sociales de los Fondos de
Inversion deberan ser aprobadas
por la Comision.

‘Articulo  40.-  Para
organizarse y operar como
sooipdsd—deqnecfsan oo
requiera autorizacion de la
Comisidn que SErE
| otorgada

discrecionalmente, oyendo
previamente la opinién de
la Secretaria de Hacienda

y Crédita Poblice, a los |

| la Secretaria de Hacienda y Crédito
| Publico, a

Articulo 40.- Para organizarse y |
operar como Fondo de Inversion za |
reguiere autorizacion de la Comision
que SEera otorgada
discrecionalmente, previa opinién de |

los  solicitantes que

presanten propuestas viablas
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solicitantes que presenten

propuesias viables
ECconomica ¥ |
jurldicamente, gue

satisfagan los siguientes
requisitos:

geconamica y juridicamente, gue
satisfagan los siguientes requisitos.

. Presentar la solicitud
respectiva, asi como el
proyecto  de  estatutos
sociales;

l. Presentar la solicitud respectiva,
asi como el proyescto de estatutos
sociales;

“Il. Presentar un programa
| general de operacién y
funcionamiento  de
sociedad, gue cumpla con
los requisitos gue
&stablezca la Comision; Y

Ia |

II. Presentar un programa general de
operacion y funcionamiento  del
Fondo de Inversidn. que cumpla
con los requisitos que establezea la
Comision;

L Las escrituras
constitutivas de.—las
saciedades—de—gue—sa

trata, asi como  5US
reforrmas, deberan ser
| aprobadas por la
Comisian, Lina vaz

aprobadas |la escritura o
sus reformas  deberan

inscribirse en el Registro |

Piblice de Comercio. En
indo caso, daberan
proporcionar a la Comisién
copia certificada de las
actas de asamblea VY,

Ill. Las-secrturas-constitutivas de los
Fondos de Inversion. as-eemesyE
reforras—deberdn—sef—aprebadas
gerHa-Comisidn

Ill. El proyecto de actas |
constitutivas de oz Fondos de

Invarsion;

ﬁ
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cuando proceda, )
testimonio notarial an &l
e conste la

protocolizacién  ge  las
mismag.

IV. La informaclén del socio |

| fundador del Fondo de Inversién .

indicando los datos relativos a su
autorizacion para constituirse
como Administradora;

' Comision requiera para el efecto.

V. La demas documentacidén e
informacion relacionada que la

La Comision tendra la facultad de
varificar que la solicitud a que sa
refiere el presente articulo cumpla
con lo previsto en esta Ley, asi
como para corroborar la veracidad
de la informacion proporcionada,
para lo cual las dependencias y |
entidades de la Administracién

| Piblica Federal, asi como las

demas  instancias  federales
competentes, entregaran la
informacién relacionada.
Asimismo, la Comision podra
solicitar a organismos extranjeros
con funclones de supervision o
regulacion similares corroborar la
informaclén que al efecto se le
proporcione,

Articulo 41 ter.- Las
Administradoras a traves de su
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| propio consejo de administracién,

en adiciobn a las funciones

inherentes que la Ley General de |

Sociedades Mercantiles
encomienda a guien tiene a su
cargo la administracion de las
sociedades y a aquellas previstas
en esta Ley deberan, respecto de
los Fondos de Inversion gque
operen, realizar las funciones
siguientes:

l. Aprobar:

a) La contratacion de las personas
que presten al Fondo de Inversion
los servicios a que se refiere esta
Ley;

b) Las normas para prevenir y
evitar conflictos de intereses, y

c) Las operaciones con personas

| gue mantengan nexos
patrimoniales o de
responsabilidad con el socio

fundador o sus accionistas o bien,
de parentesco por
consanguinidad, afinidad o civil
hasta el cuarto grado, con tales
accionistas, con los de la

sociedad controladora del grupo |

financiero y entidades financieras
integrantes del grupo al que, en su
caso, pertenezca la  propia

c) Las operaciones con personas |

que mantengan nexos
patrimoniales o de
responsabilidad con el socio

fundador o sus accionistas o bien,
de parentesco por
consanguinidad, afinidad o civil
hasta el cuarto grado, con tales
accionistas, con los de |la
sociedad controladora del grupo
financiero y entidades financieras
integrantes del grupo al que, en su
caso, pertenezca la propia
Administradora, asi como con los
accionistas del grupo empresarial |

M
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Administradora, asi como con los
accionistas del grupo empresarial
© consorcio al que pertenszca
dicha sociedad operadora;

o consorcio al que pertenezca
dicha sociedad operadora.

Para efectos de esta fracclén se

ent Bra como arupo

empresarial y consorcie a los

definidos con ese caracter an la
Ley del Mercado de Valores.

Il. Dictar las medidas que se
requieran para gue se observe
debidamente lo sefalado en el
prospecto de informacién y el
folleto explicativo;

|de la gestion del

lll. Analizar y evaluar el resultado
Fondo de
Inversian;

IV. Abstenerse de Eu_lgar servicios

i no devengados o no
contemplados en al prospecto de
informacién del Fondo de
Inversion;

V. Llevar un libro por separado de
cada Fondo de Inversion que
administre, en el cual se deberan
asentar todos los actos
corporativos del Fondo de
Inversion de que se trate, relativos
a cualquier modificacion al acta
constitutiva, incluyendo
aumentos de capital, acuerdos de
disql_i:l_l_:.iﬁn, fusion, escision, asi

— = = .
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como ofros que tome el socio

fundador los cuales deberan
informarse a la Comision para su
publicacion a través del Registro
Nacional de Valores; en caso de
que se acuerde un aumento de
capital del Fondo de Inversion que
administre, el secretaric del
consejo podra autenticar el acto
registral correspondiente para su
presentacion ante la Comision.

Los actos
notificados a

corporativos
la Comislén en

términos de lo previsto por la/

presente fraccion, surtiran sus
efectos hasta que sean hechos del
conocimiento pablico a traves del
Registro Nacional de Valores;

V1. Llevar un registro del total de
las acciones en circulacidn de los
Fondos de Inversion  que
administre, con la indicacion del
nimero, serie, clase y demas
particularidades.

Articulo 43.- El régimen de
inversibn  debera  tener
como  principal  objative
otorgar |la mayor segurnidad
y rentabilidad de los
recursas de los
trabajadores. Asimismo, &l
régimen de  inversion
| tendera a incrementar el

Articulo 43.- .

Articulo 43.- ...

w
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con valores, documentos,
efectiva vy los  demas
instrumentos Qque =@

de inversion que mediante
reglas de cardcler general

esfablezea la  Comisian,
eyenile-—previameants |a
| opinian  del Banco de

Masional—Bancaria vy oe
Valores y del
Consultive y de Vigilancia,
debienda =er favorabls
esta Ofima

establezcan en el régimen |

México, de—la Comisiin |

Comité |

documentos, efective y los demas

| instrumentos gue se-establazean an

el régimen de inversidén gue
mediante disposiciones de caracter
general emita la Comisién, previa
opinicn del Banco de México, de la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico y del Comité Consultive y de
Vigilancia, dehiendo ser favorable
esta ultima.

CAHARA B COMISION DE HACIENDA Y CREDITO PUELICO

TEXTO VIGENTE PROPUESTA EJECUTIVOD ' GUMISFPM DE HA DAY
. FEDERAL CREDITO PUBLICD
ghorra interno y el
dezarrolle de un mercaco
de instrumentos de largo
plazo  acorde con el |
sistema de pensicneas, A tal
efectn, proveera que las
inversicnes s2 canalicen
preponderantementea, a
traves de su colocacitn en
valores, a fomentar;
apae) .. a).ae) ... al.ae) .. _
-. "Eagﬁeamamdas de| Los Fondos de Inversion | Los Fondos de lnversion deberan |
Inversion deberan operar | deberan  operar  con  valores, operar con valores, documentos,

efectiva vy los demas instrumentos
previstos en el régimen de inversion
que se establezca mediante
dispesiciones de cardcler general |
que emita la Comisién, previa
opinien del Banco de México, de la
Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico y del
Comiteé Ceonsultivo v de Vigilancia,
debiendo ser favorable esta Gltima.

Los
dauda emitidos par
personas juridicas distintas
al Gobierno Federal
deberan estar calificados
| por empresas calificadoras

instrurmnentos  de |

e ————————————————————
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de
internacional. Las acciones
deberan reunir los
requisitos de bursatilidad y
las demas caracteristicas
que gstablezca la
Comisian.

reconocido  prestigio |

Sin perjuicic de lo
anterior, la  Comision,
syepdos—la  opinion  del
Comité de Analisis de
Riesgos, podra prohibir |a

adguisicién  de  valores
cuanda a su  juicio
representen riesgos

excesivos para la carera
de las—sociedades de
inversidn, lgualmente, la
Comision, oyendo la
opinién del Comité de
Andlisis de Riesgos, podra
emitir reglas para
| recomponer la cartera de
las— sociedades de
inversidn, cuando =&
incumpla el régimen de
inversian y fijara el plazo en
que las—sociedades de
inversion deben
recomponer su cartera de
wvalores,

Sin perjuicio de lo anterior, la

Caomision, previa opinion del Camite |

de Andlisis de Riesgos, podra
prohibir la adguisicion e—instruirta
enajenacién de valores cuanaco a su
juicio representen riesgos excesivos
para la cartera de los Fondos de
Inversién. lgualmente, la Comision,
previa opinidn del Comité de Analisis
de Riesgos, podra emilir reglas para
recomponer la cartera de los
Fondos de Inversion, cuando se
incumpia el régimen de inversion y
fijara el plazo en qua los Fondos de
Inversidn  deben recomponer  sU
cartera de valores,

' lgualmente,
| opinién del Comité de Analisis de

Sin penuicio de lo anterior, la
Comisitn, previa opinidn del Comite
de Analisis de Riesgos. podra
prohibir la adguisicion de valores
cuando a su juicio representen
riesgos excesivos para la cartera de
los Fondos da Inversidn.
la Comisidn, previa

Riesges, podrda emitir reglas para
recomponer la cartera de los
Fondos de Inversion, cuando se
incummpla el régimen de inversion y
fijara el plazo en que los Fondos de
Inversion deben recomponsr =u
cartera de valores.

La Comision gqueda
facultada para establecer
|limites a las inversiones
cuando se concentren en

La Comision queda facultada para

establecer limites a las inversiones
cuando se concantren en un mMiemo
ramo de la actividad econdmica, o s&

ﬁ
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un mismo ramo de la c:}nstitu'_.fa_n riesgos comunes para
| actividad economica, ¢ s& | un Fondo 3e Inversién.
| constituyan riesgos
COomunes para [EE

sociedad de inversion.

Asmieme—la Comision
podra establecer dentro del
regimen de inversion lo=
reguisitos  que deberdn
reunir los trabajadores para
invertir en determinadas
gociedades de inversion,

La Comisidn podra establecer
dentro del régimen de inversién los
requisitos gue deberan reunir |os
trabajadores  para  invertir  en
determinados Fondos de Inversian.

Articulo 47.- Las
administradoras podran
| cperar varias Seciedades
de inversion, mismas gue
tendran una  distinta
composicion de sU carfera,
atendiendo a los diversos
grados de riesgo y a los
diferentes plazos, origenes
y dastinos de los recursos
| invertidos en allas.

Articulo 47.- Las Administradoras
podran operar varios Fondos de
Inversion, mismeos que fendréan una
distinla composicion de su cartera,
atendiendo a los diversos grados de
riesge y a los diferentes plazos,
origenes y destines de los recursos |
invertidas &n ellos,

Articulo 47.-..

Sin  perjuicic de lo
anterior, las
administradoras estaran

obligadas a operar, en todo

Ccaso,  oRa—sociedad de
iwersmn oUyd—catera

TEEMG o ————hEaraaa
iuﬁdamen%al-meme—per—m

yalores

eamﬂmaa—eaﬁﬂrﬁms

el

valor dlspﬂslclﬂnes de caracter general
E-ﬂﬁ-l-iﬁ#ﬂ-'ﬁa del ahorro de | previa-epinion de la Secretaria de

Sin perjuicio de lo anterior, las
Administradoras estaran obligadas a

operar, en todo caso, un Fondo da
Inversion  que contribuya a
mantener el valor adguisitvo del
ahorro de los Trabajadores, y que
cuents con los niveles de liguidez |
y de riesgo de mercado que
d&tarmlne la Junta de Gobierno de

Comigion mediante

Sin perjuicio de lo anterior, las
Administradoras estaran obligadas a
operar, en todo caso, un Fondo da
Inversidgn  que contribuya a
mantener &l valor adquisitivo dsl
ahorro de los Trabajadores, que
cuente con los niveles de liquidez

y quede sujeto a niveles de riesgo
de crédite y de mercado

determinados por la Junta de
Gobierno de la Comisién mediante
disposiciones de caracter general

e —————
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" los trabajadores, ast-eemo
poi—aguelios—otros—gue—a

Gobleme—se—orestan—at
prepoeito-mensionade-

Banco de Mexica.

Hacienda y Creédito Publico y el |

ue ita después de uchar
las respectivas opiniones de la
Secretaria de Haclenda y Crédito
Publico y del Banco de México.

A sUvez. las sociedadas
de inversidn podran recibir
2 imverti recursns
comespondientes a una
subcuenta en forma
exclusiva, © a diversas
subcuentas conjuntaments
'y, asimismo, debsran

establecer En los
prospectos de infarmacion
los requisitos gue mediante
reglas de caracter general
determine la Comision que
deberan cumplir los
trabajadores para poder
eleqir que sUS recursos se
inviertan en la-soeiedad de
inversion de gue se frale de
conforrmidad con sU

régimen de inversion.

A suver, los Fondos de lnversion
podrén recibir e inverir recursos
correzpondientes a una subcusnta
en forma exclusiva, o a diversas
subcuentas conjuntamente ¥,
asimismo, deberdn establecer en los
prospectos  de  informacion  los
requisitos que mediante
disposiciones de cardcter general
determine la Comisién gue debaran
cumplir los Trabajadores para poder
elegir Que SUS recursos Se invieran
en el Fando de Inversion de que s
trate de conformidad con su regimen
da inversion,

Los trabajadores gue no
cumplan con los reguisitos
exigidos para invertir en
uRa-sociedad de inversion
deberdn fraspasar los
recursos invertidos en ésia,
a ofra—sociedad de
inversién en la que sl zea
admisible la inversion de
sus recursos, conforme a
las reglas de caracter
general aque al efecto
| expida la Comigion,

Los trabajadores que no cumpian
con los requisitos exigides para
invertir en un Fondo de Inversion
deberan traspasar los recursos
invertides en éste, a otro Fondo de
Inversicn en el que si sea admisible
la  inversidn de SUE recursos,
conforme a las disposiciones de
caracter general gue al efecto expida
la Comision.

§=§=
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lgualmente, la Comisién
podra determinar,
mediante disposiciones de

caracter  general, el
parcantaje  maximo  de
rEcuUrsos de cada
subcuenta de o=
trabajadores gue podra
invertirse en las
socledadse—de  inversidn

que par suU paturaleza asi lo
amaritan.

lgualmente, la Comisidn podra
determinar, mediante disposiciones
de caracter general, el porcentaje
méaximo de recursoe de cada
subcuenta de los Trabajadores que
podra invertirse en los Fondos de
Inversién qLe por sUS
caracteristicas asi lo ameriten

Lee——waba.adores
{endran—derscho—aimearie
EHEFRSUFSO5- SN Cla/guiera
so—has—easiadade: de
AYersion ——gus— EBan
operadas— pop la
aafministradora—aua—lae
Hewe—su—taenta individual
EJ-Er—’l-EFE—'_.f—eHa-Hd-a—eun‘kplan

los—reguisias
Ea-t&l‘:ﬂ-EE-PEiE—E——Eﬂ- =]
respectivo—preepasta—ds
iFfeTmacids—as—reourEns
gus- - prelenden—Iinverts
| esrecpondan— a —a
subcuenta—e—subsuentas
resgecto-de - las—ocuales—a
eljar-este autonzada—para
PR o e R RS
As—ee—engedan—de—los
lintes detmversisnuean
sH—easp—delermine—a
Comisten.

Los trabajadores tendran

derecho a invertir suUs recursos en

 cualguiera de los Fondos de |

Inversién que sean operados por
| 12 Administradora que les lleve su
Cuenta Individual, siemprs vy
cuando cumplan con los
requisitos establecidos  en el
respectivo prospecto de
informacion. _los  recursos que
retendan invertir correspon a
la  subcuenta o subcuentas
| respecto de las cuales el Fondo de

Inversidn __que  elijan _ esté

utorlgdn para recibir a invertir

recursos y no se excedan de los
limites de inversion gue, en su
caso, determine la Comisidn.

Articulo 47 bis.- Las
| sectedades de —inversion
| elaberardn prospectos de |

Articulo 47 bis.- Los Fondos de  Articulo 47 bis.- Los Fondos de |

Inversion deberan contar con
pmsp&:tcs da informacion al publico

Inversién deberin contar con |
prospectos de informacian al plblico
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informacién  al  plblico inversionista, que ravelen | inversionista, gue revelen |
nversionista, gue revelen razonablemente  la informacien | razocnablemente  la informacion
razonablements la | relativa a su objeto y a las politicas | relativa a su objeto y a las politicas

infarmacion relativa a su
| chjeto y a las poliicas ce
operacién e inversién gue
seguira dicha sociedad de

IFMversidn. Estos
prospecios deberan
remitirse a la Comision

para su previa autorizacion
y precisar. por lo menaos, o
siguiente;

| disposiciones de caracter general

de operacidn & inversién gue seguira
dicha Fondo de Inversion, de modo
que el trabajadaor ests
adecuadaments informado. Estos
prospectos deberan remitirse por la
Administradora a la Comision para
sU autorizacion, la cual se otorgara
en su caso, de conformidad con las

gue ésta emita para tal efecto vy
deberan precisar, por lo menos, lo
siguienta:

de operasidn e inversidn gue seguira
diche Fondo de Inversion, de modo
que el trabajador este
adecuadamente informadao.  Estos
prospectos deberdn remitirse por |a
Administradora a la Comision para
su autorizacion, la cual se otorgara
en su caso. de conformidad con las
disposiciones de cardcter general
gue ésta emita para tal efecio vy
deberan precisar, por |6 mencs, lo
sigliente:

1. A qué trabajadores esta
difigida—a—sosiedad—de
imvarsidn—y los reguisitos
gue deben cubrr éstos, o
en su caso, la mencion de
que estard dirgida a la
inversion de fondos de
prevision social;

I, & qué Trabajadores estd dirigido &l
Fondo de Inversion y los requisitos
que deben cubrir &stos, 0 €M 5U CAS0,
la mencidn de gue estara dirigida a la
inversion de fondos de prevision
social;

. La
subcuenias cuyos NeCUrsos
puedan ser invertidos en |a
| eociedad-de-inversien;

subcuenta O

| Fondo de Inversion:

II. La subcuenta o subcuentas cuyos
recursos puedan ser invertides en el

il La advertencia sobre |os
resgos que pueden

lil. La adveriencia sobre los riesgos
que pueden derivarse de |a clase de
porafolios  y  careras  que |

ﬁ
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derivarse de la clase de
portafolios y careras que
compongan la-scciedadda
imarsién, atendiendo a las
politicas y limites que se
sigan conforme a las
disposiciones aplicables;

compongan el Fendo de Inversicn,
atendiendo a las politicas y limites
gue =& sigan conforme a las
disposiciones aplicables:

CREDITO PUBLICO

Wy V...

IV.y V. ...

"VI. La mencitn especifica
de gue los trabajadores
afiliados terdran el
derecho a gue la—prepia
sociedad- deinversien, a
travas de la administradora
de esta, les recompre a
precio de valuacion hasta
al 100% de su tenencia
accionaria, en los
| siguientes casos:

Vi. La rnenci{'-:h'é'épeclﬂca de que los
Trabajadores afiliados tendran el

Inversién, a
Adminisfradora de ésls, en su caso,
les recompre a precio de valuacion
| hasta =l 100% de =su tenencia
accionaria, en los siguientes casos;

derecho a que el propio Fondo de |
través da la|

aj ... a) ...
b} ... | b} ...
Los trabajadores no podran | Los trabajadores no podran ejercer
Ejercer aste derecho esle derecho cuando por crden de la

cuando por orden de la
Comision la administradora

' Comision la Administradora haya
modificado el réegimen de inversidn
|dE algunc de los Fondos de

T R ——
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haya modificado el régimen
de inversion de algura-de
las—=sesedades——=8
ivarsion gque Opere, ©
bien, cuandc la Comision
haya modificado las
disposiciones de caracter
general a las cuales debe
zujetarse el régimen de
inversion, de conformidad
con lo establecido por el
articulo 43 de esta ley;

Inversion que apare, o bien, cuando
la Comision haya modificado las
disposiciones de cardcter general a
las cuales debe sujetarse &l régimen
de inversion, de conformidad con lo
establecido por gl articuls 43 de esta
Ley:

cjyd)...

'ulyd}...

| e) Cuando la

administradora gue opere a
la-sociedad-de-irversion de
que ee trate se fusione, si
la administradora es la
sociedad fusionada;

opere el Fondo de Inversion de gue
se trate se fusions, si la
Administradora e8  la  socledad
fusionada;

&) Cuando la Administradora que |

VI bis. La descripcion de sus
politicas  de inversion y de
administracién de riesgos.

Vi ter. La revelacion de su relacion
patrimaonial con Qrupos
| empresariales;

Vi, y VIII. ...

|‘|.f1t,;rvm.

ﬁ
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Sin perjuicio de lo anterior,
25— — socedades—da
wversisén deberan elaborar
folletes explicativos  gue
traten cuando menos los
puntos  Dasicos de  los
| prospectos de informacién,
log que deberan estar
redactados en forma clara,
sencilla ¥ en un lenguaje

accesiola a los
trabajadores. Tanto los
prozpectos gomo los
folletos explicativos

deberan estar en todo
bempo a disposicitn de los
trabajadores, &n lag
administradaras y
sociedades de inversion.

Sin peruicic de lo anterior, los
Fondos de Inversién deberan
elaborar folletos explicatives que
traten cuandc menos los puntos
basicos de los prospectos de
informacién, los que deberan estar
redactados en forma clara, sencilia y
&n un lenguaje accesible a los
trabajadores. Tanto los prospectos
como los follefos  explicativos
deberan estar en todo tiempo a
disposicion de los trabajadores, en
las Administradoras y Fondos de
inversion.

‘La eleccion de
admretradera por  los
trabajadores o por la
perzona que contrate la

fondo de prevision social,
| implica su  aceptacidn
expresa de |los prospectos
de informacién emitidos
por las sociedades de
inversion gue administre
| aguélia

inversion de recursos de un |

La eleccidén de Administradora por
los trabajadares o por la persona que

contrate la inversidn de recursce de |

un fondo de previsién social, implica
su aceptacién expresa de |os
prospectos de informacion de los
Fondos de Inversion que administrs
aquella,

%
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Articulo 48.- Las | Articulo 4B.- Los Fondos de | Articulo 48.- ..
socledades—de—inversion | Inversion  tendran  prohibido o
tendran  prohibide  lo | siguiente.
siguiente;

|. Emitir obligaciones;

Il. Recibir depdsitos de
dinero;

Il. Recibir depdsitos de dinero, con

axcepcion de las garantias que
reciban de las contrapartes en

préstamos de valores y
reportos  sebre——valeres
ermitides—por—el—Seblems

correspondientes a préstamos de
valores y reportos, les—cusles—se

operaciones de reportos,
préstamo de valores a
instrumentos financieros
derivados;
(. ... m. ... L.,
"IV. Dar u olorgar garantias | IV, .. IV. Dar u olorgar garantias o avales,
o avales, asi como gravar asi como gravar de cualquier forma
| de cualguier forma su su patrimonio, salvo lo dispuesto por
patrimonio, salve la esta Ley__y las garantias
dispuesto por esta ley, correspondientes _a  reportos,
préstamos, créditos y operaciones
financieras derivadas gue
celebren de conformidad con las
disposiciones gue, a o, emli
gl Banco de México;
i _ o i V. .. _ = |
Vi. Practicar operaciones V1. Practicar operaciones activas de | V1. Practicar operaciones activas de
activas de crédito, excepto | cradito, exceplo aquellas | credito, excepto aguellas

correspondientes a prestamos de
valores y reportos, asi  como

sujstaran—a—tas—dispesiciones—de | créditos o préstamos, sujeto a los

ﬁﬁ

Paging 50 de 118



‘cAMARA DE
DIPUTADDS

DICTAMEN AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE

REFOSMIAN,

DISPQSICIONES DE LA LEY

FARE FI RFTIRG

ADNCIONARN Y

DEROGAN CIVEREBAS
DE LCS SISTEMAS DE 8HCRROD

COMISION DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO

TEXTO VIGENTE

PROPUESTA EJECUTIVO
FEDERAL

COMISION DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO

Federal—asi como sobre

e R
acepiados o avaladospor
B aTY RS o
cualesse-sujstaran—alas
disposiciopac—da cardeter

Feneral —gue—sxpida—al
Bareo-do-Méxics:

caracter peneral-—gue—expida—e-

E&an—elﬁ—#rémaa—as[ como

| créditos o préstamos, onicamente

en su caracter de acreedores,
siempre—gue—estos—OlHimos—&o

etorguen para llevar a cabo la
liguidacion de operaciones de

compra y venta de los
instrumentos de inversion
autorizados para formar parte de
sus activos, en tanto se realicen
los respectivos pagos y entregas
de manera definitiva.

limites, lazos _y  demas

. caracteristicas gue determine el

Banco d xico mediante

disposiciones de caracter general
ue amita al o, &l e gue

respecto a4 |los  créditbs o
préstamos referidos, estos se
otorguen dnicamente en su
caracter de acreedores para llevar
a cabo la liguidacién de
operacionas de compra y venta de
log instrumentos de inversién
autorizados para formar parte de
sus activos, en tanto se realicen
los respectivos pagos y entregas
de manera definitiva,

Tratandose de
operaciones de reperte o
de prestamo de valores,
gque en SuU Caso e
autoricen, las sociedades
de inversion dnicamente
! podran  actuar como
b, &

prestamistas:

VIl. Obtener préstamos o
crédites, salve aquéllos
que reciban da
ingtituciones  de cradito,

| s2  autoricen,
Inversion Unicamente pedran actuar

Tratandose de operaciones de
préstamo de valores, que en sucaso
los Fondos de

como prestamistas;

Tratandose de ﬂueraf:lunas de

| préstamo de valores, gug en sU caso

52 autoricen, los Fondos de
Inversién Unicamenté podran actuar
como prestamistas.

VIl. Cbtener préstamos o créditos,

salvo agueles que resiban de
insdtuciones de cradito,
intermediarios financieras no

Los Fondos de Inversidén podran

recibir en garantia depositos de
dinere gque se constituyan en

institucio d asu favor,
con motivo de las operaciones de

préstamo de valores y financieras

derivadas que celebren.

Vil Celebrar préstamos o cualquier
operacién de crédito__con el
caracter de deudor, distintos a los

siguientes:
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intermediarios financieros | bancarios y entidades financieras ]
no bancarics v entidades del exterior, asi como aquellas | a oS cel con |
financieras del exterior. | operaciones de reporto en que | instituciones de crédita,
para satisfacer la liquidez | actien como reportadas, siempre | intermediancs financierss no

| que requiera la operacion
normal de acuerdo a lo
previsto en esta ley. La
obtencion de estos

préstamos y—creditos se |

sujetara a las
disposiciones de caracter
general que expida &l
Banco de Mexico, a
propuesta de la Comision,

y cuando celebren dichos
préstamos, créditos o reporios
para satisfacer la liquidez gue
requiera la operacian nomal de
acuerdo a-lo previsto en esta Ley.
asi como llevar a cabo Ia
liquidacion de  operaciones
celebradas de conformidad con
su régimen de inversion y la
constitucion de las garantias
requeridas para dichas
operaciones. La oblersién de eslos
préstamas, créditos y reportos, se
sujetara a las disposiciones de
caracter general gue expida el
Banco de México, a propuesta de la
Comisién. No—se—consideraran
prostamos—eo—créditos—a—las
facilidades-de liguidez-gua pacten
las—Administradoras en—ae
operacionesde compraoventade
fitulog—o-—valoree—siempre—gue
éstas se—salden—de—acuerde—al
plazo-guedefinata-Comision;

bancarios y entidades financieras del
exterior:

b) Los gque tengan como dnica
finalidad satisfacer la liguidez gue

requiera su operacion normal de
acuerdo con lo previsto en esta Lay
y tratdndose de reportos, en los que
actien como reportados, y

c) Los gue realicen para llevar a
cabo la liguidacion de

operaciones celebradas de

' gonformidad con su régimen de

inversién y la constitucién de las
garantias requeridas para dichas
operaciones,

En las operaciones indicadas en
los incisos anteriores, los Fondos
de Inversion deberan observar los
limites que la Comisién detarmine
mediante disposiciones de
caracter _general gque expida,
previa__opinion favorable del
Comité de Analisis de Riesgos.

La celebracion de estos prestamos,

operaciones de crédito y reportos,
asi_como sus caracteristicas

demas términos y condiciones, se
zujetard a las disposiciones - de
cardcter general que expida &
Banco de México, a propuesta de ia
Comisidn. |

#s-s

Ppgira B2 de 116



CAMARA DE

DICTAMEN AL FROYECTC DE DECRETO P0R EL QUE SE
REFORMAN, ADICIONAN Y CERCGAN OVERSAS
CISFCSICIONES DE LA LEY DE LOS Si5TEMAS OE AHORRO
PARA Fl RFTIRO

COMISION DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
DIPUTADOS
PROPUESTA EJECUTIVO COMISION DE HACIENDA Y
TEXTO VIGENTE FEDERAL CREDITO PUBLICD

Adicionalmente, los Fondos de
Inversidn podran____ pactar
facilidades de liguidez en las
| operaciones de compra o venta de
| titulos o valores gue celebren,
slempre gue estas se salden de

acuerdo con el plazo gue dafina el
Banco de México;

Vill. ...

Vit ... VIIL ...

IX. Celebrar operaciones
en coro, con fitulos
opcicnales,  futuros y
derivados y demads
analogas a éstas, asi como
cualquier tipo de operacién
distinta a compraventas en
firma de wvalores, salvo
cuando lo autorice el
Banco de México a
propuesta de fa Comisidn;

IX. Celebrar operaciones en coro, |I1X. .
con litules opcionales, futuros v
derivados y demds analogas a
eslas, asi como cualguier fipe de
operacien distinta a compraventas |
en firme de valores, salvo aguellos
valores que reciban en garantia
bajo el esquema de prenda
bursatil con traslado de dominio y
cuando lo autorice el Banco de
Mexico a propuesta de la Comision;

X. Celebrar operaciones
gue de manera directa o
indirecta ftengan como
resultado adquirir valores,
por mas de un cinco por
ciento del valor de la
carlera dela-seciedad de
mvarsion de qua se trate,
emitidos o avalados por
personas fisicas o morales
CON Quienes tenga nexos
patrimoniales o de control
administrativo,

X. Celebrar operaciones que de | X. .,

manera directa o indirecta ftengan
como resultado adquiric valores, por
mas de un cinca por ciento dal valor
de [a cartera del Fondo de Inversidn
de gue se frate, emifidos o avalados
por personas fisicas o morales con
guienes tenga nexos patrimoniales o
de control administrativo.

.. ]
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X, Adquint _ valores | XI. Adguirir valores exiramjeros | XI.  Adquiric  valores  extranjeros |

exfranjercs distintos a los
aulorizados por la
Comisidn en el régimen de
invarsion. Estos valores no
deberan exceder el—20%

dal—activa—tetal—de 3

distinics a los autorzados por ia

| Comisidn en el régimen de inversion,

Estos valores no deberan exceder el
limite del activo total del Fondo de
lnversion gque determine la
Comisién mediante disposiciones

distintos a los auvtorizados por la
Comisidn 2n el régimen de inversién,
Estos valores que adguieran de
entre los autorizades no deberan
evceder €l limite del activa total del
Fondo de Inversidon de gue s&

valores que sean chjeto de
oferta publica, a través de
colocaciones primarias ¢ a
través de operaciones de
- mercade abierto.

publica, a ravés de colocaciones
primarias o a través de operaciones
de mercado aberto, e—gque-SeaR
objete-de-ofertaprivada conforme
a—Las—dE&pemenes—da—am‘iater
general—que emita—la—Comision
me—ﬂpI—H—‘-éﬂH—dﬂ—lﬂ-SEEFﬂ-ﬂﬂﬂ de

CriditePiblica—y—del
Banco de-Maxico.

sociedad-de-nversiony de caracter general previa-epinion | trate, que determine la Comision
de la Secretaria de Hacienda y | mediante  disposiciones de
Crédito Pablico v del Banco de | cardcter general gue emita,
Maxico. previas opiniones favorables de la
Secretaria de Hacienda y Credito
_ _ Publico y del Banco de Mexico.
Lo establecido en la presente
fraccién, no serd aplicable a los
Fondos de Inversion gue reciban
e inviertan FECUrsos
correspondientes a las
aportaciones destinadas a fondos
de prevision soclal y aportaciones
voluntarias que reciban de los
Trabajadores y patrones. ]
Xll. . XL .. _ Xl ... .
Amculn 69.- Las | Articulo 69.- Los Fondos de |Articulo £9.- Los Fondos de
cociedades—de inversion | Inversion  solo  podran  adguinr Inversion  solo  podran  adgquinr
'=0lo  podran  adguinr | valores gue sean obieto de oferta | valores gue sean objeto de ofera

plblica o de negociacion en
mercado abierto, asi como valores
inscritos en el Registro Nacional
de Valores sin que medie oferta
publica cuando cuenten con el

voto favorable de todos los
miasmbros del consejo  de
administracién de la

Administradora gue opera d dicho
Fondo, conforme a las

disposiciones de narécmeneral
que emita la Comision |
escuchando reviamente la

#g
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opinion_de la_ Secretaria de |
Hacienda y Crédito Publico y del
Banco de México,
l. Tratandose da |1, Traténdose de colocaciones l.

colocaciones pamarias, las
sosiedases de  Hversion
teridran prohibido adquirir
valores de;

pnmariaz en ofertas publicas o
privadas, los Fondos de Inversidn .
tendran prohibido adguirir valores

de:

a) Empresas con las gue
la administradora gue las
opere tenga nExos
patrimoniales, de control
administrative o formen
parte del migmo grupo
financiero al que
pertenazca, y

a) Empresas con las gue la| a)..
admirdstradora que las opere tenga
nexos patrimoniales, de control
administrative o formen parte del
mismo grupo financiera &l que
pertenszca, y

agente colocador sea una
insbtucion de crédito o
casa de bolsa gue sea
parte del mismo grupo
financiero al que
pertenszca Ia
administradora que opere a
la-sogiedad de inversion o
con la qua tenga nexo
patrimonial.

b} Emprasas, cuando el agente | b) ..
colocador sea wna institucién de
credito o casa de bolsa que sea parte
del mismo grupo financiero al que
pertenezca la Administradora que
apere el Fondo de Inversién o con la
que enga nexo patnmonial,

Il. Adicionalmente, las
sociedades de  inversion
tendran prohibido:

Il. Adicionalmente, los Fondos de | II. ...
Inversidn tendran prohibido;

e ———
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a) Operar valores con
entidadas financieras con
las gue la Administradora

patrimoniales, de control
administrativa o formen
parte del grupo financiers

la entidad financiera de que
se trate actue por cuenta
propia, v...

al que pertenezca, cuando |

gue las opers f2nga nexocs |

a)
financieras con las que la
Administradora gue las opere tenga
nexos patrimoniales, de control
administrativo o forrmen parte del
grupo financierc al gue pertenszca.
cuandao la entidad financiera de que
se trate actue por cusnta propia, y. ..

Operar vaiores con entidades | a) ...

'b)  Efectuar

operaciones con titulos no
emitidos en sere, con los
intermediarics financieros

patrimoniales, de control
administrative o formen
parte del grupo firansiera
al que pertenszca....

con los gue la
Administradora que las
opere tenga nexos |

b)  Efectuar operaciones con
titulos no emitidos en serie, con los
intermediarios financieros con log
que la Administradora que a2 opers
tenga nexos patrimoniales, de
control administrativo o farmen parte
del grupe financiero al  gue
paertenezca....

Las— sociedades de
inversion  solo  podran
utilizar los servicios de la
insfifucion de crédito o de
la casa de boisa del grupo
financierc del gque Ia
administradora que las
opere forme parte, o blen

de wuna insttucién de
crédito o casa de bolsa con
la que dicha

| administradora tenga nexo

Loz Fondos de Inversién sélo
podran utilizar los servicios de la
institucién de crédito o de la casa de
bolsa del grupe financiero de! que la
Administradora que las opere forme
parte, o bien de una institucién de
crédito o casa de bolsa con la gue
dicha Adminisiradora tenga nexoc
patrimenial, para que estas, por
cuenta y orden del Fondo de
Inversidn, efectien operaciones con
valores  distintas & las arriba

ﬁ
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patimonial, para que
éstas, per cuenta y orden
de lg—-=sociedad de
inversion, efectien
operaciones con valores
distintas a fas amba
sefialadas.

| sefaladas y siempre que la

| Administradora que cormresponda
demuestre gue no contraviene las
disposicicnes en materia de
conflictos de interés emitidas por
la Comisién,

Para efectos de o
dispuesto por el presante
arliculo, en los prospecios
de informacién de cada
sociedad de inversion se
deterd establecer cuales
500 los nexns
pafrimoniales da la
administradora gque las
operz y los integrantes del
grupo  financiero al que
pertenezcan,

Para efectos da lo dispuesto por &l
presente articulo, en los prospectos
de informacion de cada Fondo de
Inversién s& deberda establecer
cuales son los nexos patrimoniales
de la Administradora que los opere v

| los integrantes del grupo financiero al
| Que pertenezcan.

Articulo 79.- Con el
proposito de incrementar el
montc de la pension, e

rde largo s|

fomentaran las
aportaciones voluntarias y
| tomplementarias de reliro
gua puedan realizar los
trabajadores o los patrones
a las subcuesntas
correspondientes,

plazo,

incentivar el ahorro interno |

| Articulo T9.- .

Articulo 79.- .

Jn_s
los

A tal
| trabajadores

efecto,
2

R —
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patrones, adicionalmente a
las obligacicnes dervadas
de contratos colectivos de
rabajo o en cumplimiento
de éstas podran realizar
depdsitos a las subcuentas
de aportaciones
voluntarias o
complementarias de refiro
en cualguier tiempo, Estos
recursos deberan  ser
invertidos en sociedades
de inversion gue opere |2
administradora elegida por
el trabajador.

Los recursos
depositados en la
subcusnta  de refiro,
cesantia en edad
avanzada y vejer de los
trabajadores afiliados
seran inembargables.

Los recursos
depositados &n Ia
subcuenta destinada a la
pEnsi&n de los

trabajadores a que se
refiere el articulo 74 ter de

esta ley y en las

subcuentas de | por un monto de siete  mil

aportaciones voluntarias y
complementarias de retiro,
seran inembargables hasta

por un monto egHvalentaa

yeipta vecas al salafo |

Los recurscs depositados en la
subcuenta destinada a |a pension de
les trabajadores a que se refiere al
articulo 74 ter de esta ley v en las
subcuentas de aportaciones
voluntarias v complementarias de
retirn, seran inembargables hasta

cuatrocientas-Unidades de Medida
y  Actualizacion por  cada
subcusnta, por el importe excedente |
a esta cantidad se podra trabar |
embargo.

e ——
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Froe sl elevadsat-2fis por
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importe excedente a esta
cantidad se podra frabar
embargo.

DICTAMEM AL PROYECTO. D= DECRETO POR EL.{KIE. 35

REFORKAN

SDICICNAN Y

DERGGAN DIVEREAS

DISPOSICIONES DE LA LEY CE LOS SISTEMAS DE ARDRRQ

FARAFI RFTIRO

COMISION DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

PROPUESTA EJECUTIVO
FEDERAL

COMISI C
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Asimismao, con la
finalidad de promover &l
ahorro de los trabajadores
a través de |as subcuentas
de gpartaciones
voluntarias y
complementarias de retiro,
|2z administradoras podran
otorgar incentivos en las

COmisiocnes a8 estos
trabajadares por la
permanencia de - sus

aportacionas.

Los trabajadores podran
realizar retiros de  su
subcuenta de aportaciones
voluntarias dentro del plazo
gue se establszca en el
prospecto de informacion
de cada sociedad de
iversidn—a-sdal-ropedsa
EEF-REnor a-dos meses-En
astablecer— que los
wzhajaderes ——taaaiae
derecho- & retirar —5us

A REHT S — e ST
PO MenNos- uha-vez-ada

Los trabajadores podran realizar |

retirms  de su  subcuenta de
aportacicnes voluntarias dentro del
plazo que se establezca en el
prospecto de infermacién de cada
Fondo de Inversian.

| cajlas de ahorro, fondos para
| indemnizaciones y todos aguellos
| constituidos por los patrones en
| favor_de sus trabajadores y gue

Los tanaja'duras pocran realizar |
refros  de su  subcuenta de
aportaciones voluntarnas dentro del
plazo que 5e establezca en el
prospecto de informacidn de cada
Fondo de InversiGn. En_ la

u (<]} 4] iones
voluntarias a que se refiere este |
parrafo, podran depositarse los |
recursos provenientes de o

previsionales, haberes de retiro.

e
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seis-meses excepto-en-ol ‘sean distintos a los establecidos
saco—delas aporacionss en las Leyes de Sequridad Social.
yoluntarias deposiadasar
la—rcosiedad —de—inversion

Cuya  cartera—Sse—eghs
fundamertalmenis -POF
yaloras que  presefsen—ad
yaleradguisitive-dal-ahorro
de-los- trabajaderas—a-guse

Para reaifzar retiros con
cargo 8 la subcuenta de
aportaciones  voluntarias,
los trabajadores deberan

dar aviso a la
administradora en  [os
terminos qua 5e
establezcan = el
prospecto de informacian
dela sociadad de inversion

de que ze trate.

Para realizar retiros con cargo a la
subcuenta de aportaciones
voluntarias, los trabajadores debaran
dar aviso a la Administradora en los
términos que se& establezcan en el
prospecto de informacicn del Fondo
de Inversidn de gue se trate,

Previo consentimiento
del frabajador afiliado, el
importe de [as
aportacicnes  wvoluntarias
| podra  transferirse a la
| subcuenta de vivienda para
su aplicacion en un créadito
de vivienda ctorgado a su

favor por el Instituto del |

e ———.
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de [a
oS
Esta

Fondo Macional
Vivienda para
Trabajadores.
transferencia podra
reglizarse en  cualguier
momento aun cuando no
haya transcurrido el plazo
minimo para disponer de
fas aportaciones
voluntanas.

del trabajador, tendran
derecho a disponer de |os
recursos da BUS
subcuentas  de  ahorro
voluntario de la cuenta
individual, las personas
gue el titular de |la cuenta
haya designado para tal
efecto v, a falta de éstas,
las personas que sefiale la
legizlacion aplicable en
cada caso,

En caso de fallecimiento |

El trabalador, o sus
beneficiarios, gue hayan
obtenido una resolucion de
otorgamiento de pension o
bien, de neagativa de
pensidn, © Que  por
cualguier otra causa fenga
el derecho a retirar la
totalidad de los recurscs de
su cuenta individual, podra
optar  por qQue las
| cantidades depositadas en

PROPUESTA EJECUTIVO
FEDERAL

COMISION DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO

El trabajador, o sus beneficiarios,
gue hayan cbienido una resolucion
de oiorgamiento de pensién o bien,
de negativa de pension, o que por
cualguier otra causa ftenga el
derecho a refirar la totalidad de los
recurscs de su cuenta individual,
podrd optar por que las cantidades
depositadas en su subcuanta de
aportaciones voluntarias,
permanezcan  invertidas en los
Fondo de Inversion operados por la

E| trabajador, o sus beneficiarios,

gue hayan obtenido una resolucian
de oforgamiento de pensien o bien,
de negativa de pensidn, o gua por
cualguier otra causa tenga e
derecho a retirar |a totalidad de los
recursos de =u cuenta individual,
podra optar por que las cantidades
depositadas en su subcuenta de
aportaciones voluntarias,
permanezcan  inverlidas en  los
Fondos de Inversion operados por la

e ——— e ———
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20U subousnia de | Administradora en |a Qque s&
aportaciones  voluntanas, | encuentre  registrado, duranle el

permanezcan invertidas en
las ) de
inversion operadas por la
administradera en la que
s& encuentre registrado,
durante el plazo que
considera conveniente. Las
aportaciones  voluntarias
no =& uilizaran para
financiar las pensionas de
los frabajadores, a manos

plazo que considerea conveniente.
Las aportaciones voluntarias no se
utilizaran  para  financiar  las

pensiones de los trabajadores, a )l

menos que conste sU consentimiento
expreso para alio.

COMISION ACIEND
CREDITO PUBLICO
Administradora en la que se
gncuentre regisfrado, duranfe &

plazo que considers convenisnts,
Las aporfaciones voluntarias no se
utlizaran para financiar  |as
pensionss de los trabajadores, a
menaos Jque conste su consentimiento
expreso para ello.

| agrupacion

que conzste AN

consentimiento  expreso

para elio. N

Articulo 87.- Las | Articulo 87.- Los Fondos de | Articulo 87.- lLos Fondos de
sociedades de inversion y | Inversién y las  Administradoras, | Inversién Y las  Administradoras,

las administradoras,
deberan publicar en dos
periddicos de  circulacion
nacional log  estados
financieros trimestrales y
anual, formulados de
acuerdo con las reglas de
de cuentas
establecidas en las
disposiciones  generales
que &l respecto emita |a
Comision,  precisaments
dentra del mes y los
nowventa dias naturales a su
fecha, respectivameanta, sin

perjuicic de mantener
colocados en  lugares
visibles en todas sus

deberan publicar en dos periddicos
de circulacidon nacional log estados
financieroe trimestrales vy anual,
formulados de acuerdc con las
reglas de agrupacion de cuentas
ectablecidazs en l|as disposiciones
generales gue al respecto emita la
Comision, precisamente dentro del
mes y los noventa dias nafurales a
su fecha, respectivamente, sin
perjuicio de mantener colocados en
lugares visibles en todas sus oficinas
y sucursales, en todo tiempo. dichos
estados financiamns. Loz
administradores y—comisarios—de
loe—Fandes—delnversion v de las
Administradoras gue hayan
aprobado la autenticidad de los datos

deberan publicar en dos perodicos
de circulacion nacional los estados
financieros trimestrales y anual,
formulados de acuerdo con las
reglas de agrupacién de cuentas
establecidas en l|as disposiciones
generales gue al respecto emita la
Comisidn, precisamente dentro del
mes y los noventa diaz naturales a su
fecha, respectivamente, sin perjuicio
de mantener colocados an lugares
visibles en todas sus oficinas y
sucursales, en todo tiempo, dichos

estados H_nan::ier':}s. Los
administradores de las
Administradoras e hayan

aprobado la autenticidad de [os datos
contenidos  en  dichos estados

e —
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oficings y sucursales, en

todo tiempo, dichos
estados financieros, Los
administradores ¥
comisarios de £=13

sociedases de inversion y
de las administradoras gue
hayan aprobado ta
autenticidad de los datos
contenidoe en  dichos
estados contables seran
los rasponsables de dicha
publicacién y Qquedaran
sujetos a las sancionss
correspondientes  en el
Cash de quea las
publicaciones no revelsn la
verdadera gituacion
financiera de laseciedad o

COMISIO NDA Y

CREDITO PUBLICO

PROPUESTA EJECUTIVO
FEDERAL
contenidos  en dichos  estados

el caso de gue las publicacionas no
revelen la wverdadera sifuacion
financiera del Fondo ]
Administradora que corresponda.

contables seran los responsables de |
dicha publicacién y quedaran sujatos |
a las sanciones corespandientes en |

contables serdn los responsables de
dicha publicacion y guedaran sujstos

a la= sanciones correéspondientas en

el caso de gue las publicacicnes no

revalan |a wverdadera situacion

financiera dgl Fondo de Inversion o

Administradora que comresponda.

administradora e
coresponda.
Articula  106.-  Seran | Articulo 106.- Seran sancicnados |

sancionados con prisién de
tres a quince afes y multa
de dos a tres wveces el
peneficio oblenido o la
perdida evitada. los
miembros del consejo de
administracién, las
personas gue desempenen
funciones directivas,
emplens,

cargos 0

con prisién de fres a quince anos y
multa de dos a tres veces &l beneficio
pbienido o la pérdida evitada, los
miembros del consejo de
administracion, las personas gue
| desempeiien funciones directivas,
empleqs, cargos o comisiones en las
administrasieres o Fondos de
Inversian:

Articulo 106.- Seran sancionados
con prisién de tres a quince afios y
multa de dos a tres veces el beneficio
obtenido o la pérdida evitada, los
miembros  del Consejn de
administracion, las personas gue
desempefen funciones directivas,
empleos, carges 0 comisicnes en las
Administradoras o Fondos de
Imvarsion:

I —_—
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" comisiones &n las ,
administracionas a
sociedades de inversicn:
1Ly L. vt Lyll. ..
I TRANSITORIOS '
PRIMERO. E| presente Decreto .
entrard en vigor el dia siguiente al de |
su publicacion en el Diaro Oficial de
la Federacién,
= SEGUNDO. Las sociedades de SEGUNDO. Las sociedades de

inversion autorizadas en terminos de
las disposiciones legales vigentes
antes de la entrada en vigor del
presente Decreto, contaran con un
plazo de doce meses a partir de la
entrada en vigor del propio Decreto
para sclicitar a la Comisgién MNacional
del Sistamna de Ahorro para &l Retiro
la autorizacién de la reforma a sus

aplicables a los Fondos de Inversion,
por cuantc a las funciones de
administracion, conduccion de los
negocios y vigilancia de los Fondos
de Inversidn, asi como derechos de

estatutos sociales que contenga las |
clausulas previstas en este Decreto |

inversion autorizadas en términos de
las disposiciones legales wigentes
antes de la entrada en vigor del
presente Decretq, contaran con un
plazo de doce meses a partir de la
entrada en vigor del propio Decreto
para solicitar a la Comisidn Nacional
del Siztema de Ahaorro para €l Retiro
la autorizacion de la reforma a sus
estatutos sociales gque contenga ias
clausulas previstas en aste Decreto
aplicables a los Fondos de Inversian,
por cuante a las funciones de
administracién, conduccion de los

| negocios y vigilancia de los Fondos

de Inversién, asl como derechos de

|los accionistaz. En la soligitud, | los  accionistas. En la  solicitud, |

e ————————————
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dichas socizdades de inversidn | dichas  scciedadss  de  inversidn

deberan adjuntar la informacion de
su socio fundador indicando los
datos relativos a suU autarizacion para
consifuirse Como Sez-naad
operadora-de-Fondos-dedpversion.

'Hasta en tanto las =ociedade=z de

inversidn obtengan la autorizacion
para su transformacion en Fondos de
Inversion, les resuliaran aplicables
las disposiciones  vigenies con
anterioridad a la entrada en vigor de
este Decreto. La Comisién Macional
del Sistema da Ahorre para el Retiro
contara con un plazo de doce meses
a partir de que las sociedades
anonimas respectivas presenten la
solicitud  correspondiente para
resolver sobre la fransformacion de
las zociedades de inversion en
Fondos de Inversidn conforme a este
Decreto,

deberan adjuntar la informacidn de
su socio fundador indicando los
datos relalivos a suU autorizacion para
congtituirse como sociedad de
inversion.

La autorizacitn otorgada por [a
Comision MNacional del Sistema da
Ahorro para el Retiro se entendera
hecha para la transformacion de las
sociedades de inversion en Fondos
de Inversion, y en @l
correspondiente. la propia Comisidn
debera notificar al Registro Plblico |

| del Comercia los datos de aguellas |

qua hayan gido fransformadas en |
Fondos de Inversion, indicando que |
egtog Olimos no  regueriran  de
inscripeion ante dicho Registro, en

La autcrizacion otorgada por la
Comision Macional del Sistema de
Ahoro para el Retiro se entendera
hecha para la fransformacidn de las

oficio |

| sociedades de inversion en Fondos
de |Inversion, y 8an el oficio
| correspondiente, la propia Comision
| debera nofificar al Registro Publico
' del Comercio los datos de aguellas
| que hayan sido transformadas en
| Fondos de Inversién, indicando gue
_&stﬂs Oitimos no  requerran  de
| inscripgion ante diche Registro, en |
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virtud de lo previsto por el primer y .
segundo parafos del articule 39 bis |
gue se adiciona mediante este
Decreto. Igualmente, debera notificar
a las instiluciones para el depdsito de
valores auiopzadas conforme a las
disposiciones aplicables, que las
acciones de los Fondos de Inversion
autorizades no  requeriran  ser
depositadas en una institucidn para
gl deposito de valores, en atencion a
las reformas contenidaz en el
presente Decreto.

virtud de lo previsto por el primer y
segundo parafos del articulo 29 bis
gue se adiciona medianta este
Decreto. lgualmente, debera notificar
a las instituciones para el depdsito de
valores concesionadas conforme a
las disposiciones aplicables, gue las

| acciones de los Fondos de Inversion

autorizados no  requerirdn ser
depositadas en una institucion para
el deposito de valores, en atencion a
las reformas contenidas en el
presente Decreto

Cuando la Comisitn Macional del
Sisterna de Ahomo para el Retiro
otorque su autorizacién para la
transformacion  en Fondos de

Inversion, en términos del presente
articulc  fransitorio a  aguellas |

| sociedades de inversion gue gocen

de autorizacion para operar como
tales, esta Olfima autorizacion
guedara sin efectos por ministerio de
Ley sin que resulte necesana la

amision de una declaratoria expresa '

al respecto por la propia Comision.

TERCERO. Las autorizaciones que |

hayan sido oforgadas  para
organizarse vy funcionar como
sociedades de inversién conforme a
las disposiciones legales vigentes
antes de la entrada en vigor de este
Decreto, quedaran sin efectos por
ministerio de Ley una vez concluidos

los plazos & gue se refieren los

Pagina 66 de 116




CAMARA DE
DIPUTADOS

DICTAMENW AL PROYECTO DE DECRETI POR EL QUFE Bf

REFORMAN,

ADICHONAN Y

DEROGAM CIVEREAS

DISFOBICIONES DE LA LEY DE LOS SISTEMAS DE AHCRERD

FaRes FL RFTIRD

COMISION DE HACIENDA Y CREDITO FUBLICO

TEXTO VIGENTE

PROPUESTA EJECUTIVO
FEDERAL
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articulo segundo  transitoric  del |
presante Decreto, 2n el evento de |
gue las sociedades de inversion no |
obtengan la autorizacion para su
transformacion en Fondos de
Inversidn o bien, no la hayan
solicitada.

COMISION DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICOD

| Las sociedades gue no obiengan la |

autorizacion para su transfarmacion |
en Fondos de Inwversion o bien no
hayan presentado la solicitud
corespondientes en el  plazo
indicado, entraran, por ministerio de |
ey, en estado de disolucidn y
liguidacién, sin  necesidad de
acverdo de asamblea general de
accionistas,

* hayan

Las sociedades que no obtengan la
autorizacidn para su transformacidn
gn Fondos de Inverzidn o bien no
presentada  la  =solicitud
correspondiente en el plazo indicado,
entraran, por ministerio de Ley, en
estado de disolucion y liquidacion,
sin necesidad de acuerdo da
asamblea general de accionistas.

La Comisién Nacional del Sistema de
Ahomo publicara en &l Diario Oficial

aue han quedado sin  efectos
canforme a o dispuesto en la
presente fraccidn,

La Comisién Nacional del Sisterma de |

- Ahorro_para el Retiro publicara en
de la Federacion las autorizaciones | € Diario Oficial de la Federacion las

| autorizacion2s que han quedado sin
| efectos corforme a lo dispuesto en el

presenta articulo transitorio.

CUARTO, Los-—accionistasde-las
sociedades de  inversion gue, en
virtud de |a fransformacidn de las

ef—a—miemas fendran el derecho a
gue—&l Fondo de Inversion les

B = L L s Rt STl

aprecio de mercade Y- sin—la
easibndo-gis il |
GoA-—UR - plazo
- o | habil

contado-a partir de-la-fecha en-que

CUARTO En wirtud de la
transformacion de |as sociedades de

inversidn, los trabajadores fendran '
sociedades, Ae-desocR-PEFFaREaer |

&l dereche_a elegir el Fondo de
Inversion de la Administradora gque
lleve su cuenta Individual sequn lo
gue establece esta  Ley. su
Reglamento y las Disposicionas

de caracter general que expida la
Comisién,
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trancformacion Lo dispusslo-en-asie
articuts, - sera—aphsable—nohesive
tratdndoee deaguelas-sociedades
de-pversion cerradas:

QUINTO. Las infracciones
cometidas con antenondad a la fecha
de entrada en wvigor del presente

Decreta, se sancionaran conforme a |

la ley vigente al momento de
cometerse las citadas infracciones o
delitos.

En los procedimientos
administrativos gue s& encueniren
en tramite, el interesado podra optar

| por su continuacion conforme al

procedimiento vigente durante su
iniciacion o por la aplicacién de las
disposiciones aplicables a los
precedimientos administrativos que
z& estipulan mediante el presente
Decreto,

SEXTO. A partir de la enfrada en
vigor de este Decreto, las referencias
gue en esta U otras Leyes,
reglamentos o disposicicnes  se
hagan a las Sociedades de Inversian
Especializadas de Fondos para &l
Retiro, deberan entendersa hechas a
los Fondos de Inversion
Especializados de Fondos para el
Retiro.

..,
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SEPTIMO. El componenta adicional
calculado =obre el rendimienta que
obtengan los trabajadores para el
cobro de comisionas a que & refiare
el articulo 37 de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro se
cobrara una vez gus la Comi=ion
establezca mediante disposiciones
de caracter general la referencia a
que deberan atender las
Administradoras para &l cobro de ese
componente, asi como una ver gue
la Junta de Gobierno de esa
Comisién autcrice la metodologla
para su calcule. En tanto no se
armitan las disposicicnes
mencionadas y s autorice la referida
melodologla, se estara a |as
disposiciones vigentes anfes de la
entrada en wviger del presente
Decreto.

| OCTAVO. Se derogan todas
aquellas  disposicionas  gue  s2
opangan al presente Decreto,

De conformidad con lo expuesto, esta Comision de Hacienda y Crédito Publico,
somete a la consideracion del Pleno de esta Honorable Camara de Diputados el
siguiente:

PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, ADICIONAN Y
DEROGAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE LOS SISTEMAS DE
AHORRO PARA EL RETIRO.

e ——
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ARTICULO UNICO.- Se reforman los articulos 3o., fracciones |, V' bis, primer
parrafo, 1X y XI; 5o., fracciones V1, XIll, incizos a} y b}, y XIV] Bo., fracciones | y IV,
10, tercer parrafo; 18, fracciones IV, W, V1, Vil y VIII. 18, primero y segundo parrafos,
y fracciones VW y VI, 27, fraccién I1; 28 primer parrafo; 29; fraccion 1, incisos d) y f);
30, quinto parrafo, 32; 33; 35; 36, primer parrafo; 37, primero, segundo, tercero,
cuarto y décimo sexto parrafos; el Capitule Ill, Seccidn Il De las Sociedades de
inversion Especializadas de Fondos para el Retiro. para quedar como Seccion |l De
los Fondos de Inversion Especializados de Fondos para el Retiro; 39: 40; 41, primer
parrafo y fracciones |, 1, primer parrafo, [l IV y V', 42; 42 bis; 43, segundo, cuarto,
guinto y sexto parrafos; 44; 44 bis, primer parrafo; 45, primer pamrafo; 46; 47, 47 bis,
primer parrafo, an su encabezado y sus fracciones |, 11 1l V1, incisos b), segundo
parrafo, y &), ¥ segundo y tercer parrafos del articulo; 48, primer parrafo, en su
encabezado y sus fracciones 11, IV, VI, VI, X, X, primer parrafo, y X1, 48; 50, fraccion
Ill, tercer parrafo; 53. primero, segundo, en su encabezado, tercero y cuaro
parrafos; 54, primer parrafo, en su encabezado y sus fracciones |, IV y V, y su
segundo pamafo; 56, primero, en su encabezado, segundo y tercer parrafos; 57. 58,
primero y tercer parrafos; 67, primero y tercer parrafos; 68; 69; 71; 74, séptimo y
décimo primer pamafos; 74 bis, primero y séptimo parrafos; 74 quater, primer
parrafo; 74 quinguies, primer parrafo; 79, cuarto, sexto, séptimo y décimo parrafos;
84: 85; 86: 87, primer parrafo; 88, primer parrafo; 90, fracciones V, VI, VII, IX y XIL:
100, fracciones IV, VI, XIII, X1V, primer parrafo, X\, XX, XX, XK1, X000 y XXV, 100-
A, fraccién 11; 100 bis, cuarto parrafo, inciso a); 103; 104; 105; 108, primer parrafo,
en su encabezado; 112, primer parrafo, y 115; se adicionan los articulos 37 con un
tercer parrafo, recorriéndose los actuales tercero, cuarlo, guinto, sexto, séptimo,
actavo, noveno, décimo, décimo primero, décimo segundo, décimo tercero, décimo
cuarto, décima quinto, décimo sexto, décimo séptimo y décimo octavo, para quedar
como cuarto, guinto, sexto, séptimo, octavo, noveno, decimo, décimo primero,
décimo segundo, décimo tercero, décimo cuarto, décimo quinto, décimo sexto,
décimo séptimo v décimo octave v décimo noveno, 3% bis; 41 bis; 41 ter; 41 quater;
41 quinquies, v 47 bis, fracciones VI bis y V| ter, y se deroga los articulos 74, parrafo
octavo, y 100, fraccion XXV de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, para
guedar como sigue:

Articulo 3o0.- ..

I. Administradora, a las administradoras de fondos para el retiro, asi como a las
instituciones publicas que operen como Administradora de fondos para el
retiro;

lLaV...

ﬁ
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V hbis. Rendimiento Neto, en singular o en plural, a los indicadores que reflejan
los rendimientos menos las comisiones, gue hayan obtenido los
trabajadores por la inversicn de sus recursos en los Fondos de Inversion.

V1. a VIl bis. ...

|X. Participantes en los sistemas de ahorro para el retiro. a las instituciones de
crédito, administradoras de fondos para el retiro, fondes de inversion
especializados de fondos para el retiro, empresas operadoras, empresas
gue presten servicios complementanos o auxiliares directamente
relacionados con los sistemnas de ahorro para el retiro v las entidades
receptoras previstas en el reglamento de esta ley,

Xl. Fondos de Inversion, a los fondos de inversion especializados de fondos
para el retiro gue operen las Administradoras, quienes seran responsables
de operarlos v gjercer todas las obligaciones y las consecuencias de su
incumplimiento, gue deriven de esta Ley, su Reglamento y las
disposiciones correspondientes;

XIL a XIV. ..
Articulo 50.- ..

L.a¥..

VI. Ctlorgar, modificar o revocar las aulorizaciones a gue se refiere esta Ley,
su Reglamento y las disposiciones de caracter general gue emita la
Comision a las Administradoras y Fondos de Inversién,

Vi bis. a XII. ...

XHL ..

a) Las carteras de inversion de los Fondas de Inversion, incluyendo un

analisis detallado de como el régimen de inversion cumple con lo
descrito en el articulo 43 de esta Ley;

e ————————————— e —
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b) La adquisicion de valores extranjeros. Este apartado debera incluir
informacion del porcentaje de la cartera de cada Fondo de Inversion
invertido en estos valores, los paises y monedas en gue se hayan
emitido los valores adquiridos, asi como un analisis detaliado del
efecto de estas inversiones en los rendimientos de los Fondos de
Inversion;

clae)..
Xl bis. ...

XIV. Dara conocer a la opinién publica reportes sobre comisiones, nimero de
trabajadores registrados en las Administradoras, estado de situacion
financiera, estado de resultados, composicion de cartera y rentabilidad de
los Fondos de Inversion, cuando menos en farma trimestral;

V. y XV ..
Articulo Bo.- ...

R Otorgar, modificar o revocar las autorizaciones para la organizacion,
operacion, funcionamiento y fusién de las Administradoras y Fondos de
Inversion, las autorizaciones para la adquisicion de acciones de |as
Administradoras y del capital fijo de los Fondos de Inversién, en los
términos de esta Ley y las auvtorizaciones para que las Administradoras
realicen actividades andlogas o conexas a su objeto social;

iy L. ..

IV. Expedir las disposiciones de caracter general relativas al régimen de
inversion al que deberan sujetarse los Fondos de Inversion, previa opinidn
favorable del Comité Consultivo y de Vigilancia;

V.aXll ...

Articulo 10.- ...

E
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La limitacion consistente en no ser accionista de los participantes en los sistemas
de ahorro para el retiro no sera aplicable tratandose de las acciones del capital
variable emitidas por Fondos de Inversion en las que participe coma trabajador.

Articulo 18.- ...

V.

vI.

VI

WilI.

Conocer sobre las autorizaciones para la constifucion de  las
Administradoras y Fondos de Inversién,

Conocer sobre las modificaciones y revocaciones de las autorizaciones
olorgadas a las Administradoras y Fondos de Inversion;

Aprobar los nombramientos de los contralores normativos y de los
consejeros independientes de las Administradoras,

Conocer de la amonestacion, suspension, remocién e inhabilitacién de los
coniralores normativos y de los consejeros independientes de las
Administradoras;

Emitir opinién respecto de las disposiciones de caracler general relativas
al régimen de inversion al gue deberan sujetarse los Fondos de Inversion,
asi como de su aplicacion. En caso de que esta opinion ssa favorable las
reglas respectivas se deberan someter a la aprobacion de la Junta de
Gobierno;

IX. 5 XX. ..

Articulo 1B.- Las Administradoras son entidades financieras que se dadican de
manera habitual y profesional a administrar las cuentas individuales y canalizar los
recursos de las subcuentas qgue las integran en terminos de la presente Ley, asi
como a administrar Fondos de Inversion,

Las Administradoras deberan efectuar todas las gestiones gque szan necesarias,
para la obtencion de una adecuada rentabilidad y seguridad en las inversiones de
los Fondos de Inversion que administren. En cumplimiento de sus funciones,

P —————— R ———
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atenderan exclusivamente al interés de los Trabajadores y aseguraran que todas
las operaciones que efectien se realicen con ese objetivo.

lLalv. ..
. Prestar servicios de administracion a los Fondos de Inversian;

VL Prestar servicios de distnbucién y recompra de acciones representativas
del capital de los Fondos de Inversion gue administren;

VIl a X1, ...
Articulo 27.- ..

1. El importe restante del capital minimo pagado exigido debera inverirse en
acciones de los Fondos de Inversion gue administran,

Articulo 28.- Las Administradoras estaran obligadas a constituir y mantener una
reserva especial invertida en las acciones de cada uno de los Fondos de Inversion
que administren.

Articulo 29.- ..
Lyll ...

e —_—
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ajac)..
d) Laeleccion de los Fondos de Inversion por el trabajador,;
e)

f} La responsabilidad de la Administradora por sus actos y los de los
Fondos de Inversion que administren;

q)
Articulo 30.- ...

El contralor normativo debera asistir a las sesiones de consejo de administracion de
las Administradoras y a las sesiones del comite de inversion, y en todo caso
participara con voz pero sin voto,

Articulo 32.- Las Administradoras en cumplimiento de sus funciones podran prestar
a los Fondos de Inversion los servicios de distribucidn y recompra de sus accionas,

Articulo 33.- Las Administradoras con cargo a sus ingresos deberan cubrir todos
los gastos de establecimiento, organizacion y demas necesarios para la cperacian
de los Fondos de Inversion que administren,

Articulo 35.- Las Administradoras responderan directamente de todos los actos,
omisicnes y operaciones que realicen los Fondos de Inversién que operen, con
motivo de su paricipacion en los sistemas de ahorro para el retiro,

e ——
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Articulo 36.- Las Administradoras responderan directamente de los actos
realizados tanto por sus consejeros, directivos y empleados, como de los realizados
por empleados o funcionarios que presten sus senvicios en los Fondos de Inversion
que administren, en el cumplimiento de sus funciones relativas a los sistemas de
ahorro para el retiro y |a operacion de la Administradora y Fondos de Inversion, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles o penales en que ellos incurran
parsonalmente.

Articulo 37.- Las Administradoras solo podran cobrar a los trabajadores con
cuentas individuales las comisiones, con cargo a sus respectivas cuentas referidas,
que las propias Administradoras establezcan de confermidad con las disposicicnes
de caracter general que expida la Comision.

Para promover una mayol pension y una mayor competencia a favor de [os
trabajadores, las comisiones por administracion de las cuentas individuales solo
podran cobrarse aplicando una comisién unica integrada por un componente
calculado como un porcentaje sobre el valor de los activos administrados y un
componente adicional calculado sobre el rendimiento qua obtengan los trabajadores
por encima de la referencia que establezca la Comisidn mediante disposiciones de
caracter general. La Junta de Gobierno debera autorizar la metodologla que se
establezca para el calculo de ambos componentes, incluida la referencia antes
sefialada.

Para que la Junta de Gobierno autorice la metodologia sefialada, debera contar con
la opinién favorable del Comité de Analisis de Riesgos respecto del componenta
adicional calculado sobre el rendimiento, asi como sobre la referencia.

Las Administradoras podran cobrar comisiones distintas por cada uno de los Fondos
de Inversion que operen.

Cada Administradora debera cobrar la comisién sobre bases uniformes, por lo que
debera cobrar las mismas comisiones por servicios similares prestados en Fondos
de Inversion del mismo tipo, sin discriminar contra frabajador alguno, sin perjuicio
del cobro que proceda por el componente adicional a que se refiere el segundo
parrafo de este articulo, asi como de los incentivos o bonificaciones gue realicen a

e ———
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las subcuentas de las cuentas individuales de los Trabajadores por su ahomo
voluntario, o de la utilizacion de sistemas informaticos para realizar tramites
relacionados con su cuenta individual o recibir infformacion de la misma,

En ningldn caso, las Administraderas podran cobrar comisiones por el traspaso de
las cuentas individuales o de recursos entre Fondos de Inversion, ni por entregar
los recursos a la institucion de seguros que el trabajador o sus beneficiarios hayan
elegido, para la contratacion de rentas vitalicias, del seguro de sobrevivencia.

Seccion Il
De los Fondos de Inversion Especializados de Fondos para el Retiro

Articulo 38.- Los Fondos de Inversion, administrados y operados por las
Administradoras, tienen por objeto invertir los recursos provenientes de las cuentas
individuales que reciban en los t&rminos de 1as leyes de segundad social y de esta

e
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Ley. Asimismo, los Fondos de Inversion inveriran los recursos de las
sdminizstradoras a que se refieren los articulos 27 y 28 de esta Ley.

Ademas, los Fondos de Inversion podran invertir las aportaciones destinadas a
fondos de prevision social, las aportaciones voluntarias, complementarias de retiro
gue reciban de los trabajadores y patrones, asi como los demas recursos que en
términos de esta Ley pueden ser depositados en las cuentas individuales.

Articulo 39 bis. - Los Fondos de Inversitn se censtituiran por un solo socio fundador
ante la Comision y sin necesidad de acreditar su acta constitutiva y estatutos
sociales ante notario o corredor publico ni su inseripcion en el Registro Piblico de
Comercio. Los Fondos de Inversion se constituirdn como sociedades ancnimas de
conformidad con las disposiciones especiales contenidas en esta Ley.

Los Fondos de Inversion deberan inscribirse en el Registro Nacional de Valores.
teniendo los mismos efectos que la inscripcién en el Registro Publico de Comercio,
conforme al articulo 2 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. En ningun
caso, la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores cobrard derechos por |a
inscripcion de los Fondos de Inversion en dicho Registro, sin perjuicio del cobro de
derechos correspondients a la inscripcion de las acciones en dicho Registro
Nacional.

Previa obtencién de la autorizacian, a que se refiere el articulo 40 de esta Ley, el
socio fundader deberd comparecer ante la Comisién para constituir el Fondo de
Inversion, Para tales efectos, se levantara un acta suscrita por el propio socio
fundador aprobada por la Comisién, la cual dara fe de su existencia. Dicha acta
contendra al menos lo siguiente:

I Mombre y domicilio del socio fundador, Solo podran ser socios fundadores
las Administradoras;

L. El objeto del Fando de Inversian, en términes del articulo 39 de esia Ley;
. Su denominacion social.
IV. Suduracion, la cual podrd ser indefinida;

V. El domicilio del Fondo de Inversién el cual deberd ubicarse en temitorio
nacional, y

e —==
Pagina T8 da 116

DICTAMEN AL PROYECTO DE DECRETD POR EL QUE SE

OVERSAS

DISPOSICICHNES DE L& LEY DE LGS SISTEMAS DE AHDRRC



RESCRIMAN ADICIONAN. ¥ DERDGAN

P&R& Fl RFTIRG

CAMARA DE COMISION DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO
DIPUTADOS

Vi. El capital minimo totalmente pagado que debera mantener, en términos
de las disposicionas de caracter general gue expida la Comisidn.

Los requisitos a que se refieren las fracciones anteriores y las demas reglas gque se
establezcan en el acta constitutiva sobre la organizacion y funcionamiento del Fondo
de Inversién constituiran los estatutos del mismo.

Las modificacicnes a los eslatutos sociales de los Fondos de [nversidn deberan ser
aprobadas por la Comision.

Articulo 40.- Para organizarse y operar como Fondo de lnversion se reguiere
autorizacion de la Comision que sera otorgada discrecionalmente, previa opinién de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, a los solicitantes que presenten
propuestas viables economica y juridicamente, que satisfagan los siguientes
raquisitos:

l Presentar la sclicitud respectiva, asl como el proyecto de estatutos
sociales;

Il Presentar un programa general de operacion y funcionamiento del Fondo
de Inversidn, que cumpla con los requisifos que establezea la Comisidn;

.,  El proyecto de actas constitutivas de los Fondos de Inversidn;

IV. La informacion del socio fundador del Fondo de Inversién indicando los
dalos refativos a su autorizacion para constituirse como Administradora;

V. La demas documentacién e informacion relacionada que la Comision
requiera para el efecto.

La Comision tendra la facultad de verificar que la solicitud a que se refiere el
presente articulo cumpla con lo previsto en esta Ley, asi como para corroborar la
varacidad de |a informacion proporcionada, para o cual las dependencias v
entidades de la Administracién Publica Federal. asi como las demas instancias
federales competentes, entregaran la informacion relacionada. Asimismo, la
Comision podra solicitar a organismos extranjeros con funciones de supenvision o
regulacion similares corroborar la informacion que al efecto se le proporcione.

Articulo 41.- Los Fondos de Inversion, para su funcionamiento, deberan cumplir
adicionalmente con los siguientes reguisitos:
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l. Deberan ser sociedades ananimas de capital variable constituidas en

términos de esta Ley, y utilizar en su denominacién. o a continuacién de
ésta, la expresion ‘Fondo de Inversion Especializado de Fondos para &l
Retira™ o su abreviatura "FIEFORE";

Loz Fondos de Inversion no deberdn utilizar en su denominacion,
expresiones en idioma extranjero o el nombre de aiguna asociacion
religiosa o politica. ni utilizar simbolcs religiosos o patrios que sean objeto
de devocién o culto pablico:

L. El capital minimo exigido del Fondo de Inversion estara integramente
suscrito ¥y pagado, y serd el que establezca la Comisidn, mediante
disposiciones de caracter general.

. Su administracion estara a cargo del Consejo de Administracién de la
Administradora que las opere en los términos que esfablece esta Ley,

V. Unicamente podran participar en el capital social fijo de los Fondos de
Inversion, la Administradora que solicite su constitucion y los socios de
dicha Administradora. En ningln caso la participacion accionaria de las
Administradoras en el capital fijo de los Fondos de Inversitn que operen
podra ser inferior al 99% de la parte representativa del capital social fijo.

La fusién o cualguier acto que implique la transmision direcla o indirecta
de acciones de los Fondos de Inversidn debera ser previamente
auterizada peor la Comisién,

V. Unicamente podran participar en su capital social variable los
Trabajadores gue inviertan los recursos de las cuentas individuales
previstas en las leyes en materia de segundad sccial, los inversionistas
que constituyan fondos de prevision social, asi como las Adminisiradoras
conforme a lo dispuesto en los arficulos 27 y 28 de esta Ley;

Las acciones representativas del capital variable de los Fondos de
Inversién no tendran deracho a voto.

Vi.a Viil. ...
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Articulo 41 bis, - Loz Fondos de Inversion, como excepcion a la Ley General de
Sociedades Mercantiles, no contaran con asamblea de accionistas, ni consejo de
administracidén ni comisario. Las funciones que los articules 181 y 182 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles asignan a la asamblea de accionistas, estaran
asignadas al socio fundador y en los casos en que esta Ley expresamente lo
indigue, adicionalmente a los demds socios. lgualmente, las actividades del consejo
de administracion guedaran encomendadas a la Administradora que la opere. Por
lo gue corresponde a la vigilancia de los Fondos de Inversion, esta se asigna al
contralor normativoe de la Administradora que lo opere, en los términas previstos en
la presente Ley.

Articulo 41 ter. - Las Administradoras a fravés de su propic consejo de
administracion, en adicién a las funciones inherentes gue la Ley General de
Sociedades Mercantiles encomienda a quien tiene a su cargo la administracién de
las sociedades y a aguellas previstas en esta Ley deberan, respecto de los Fondos
de Inversién que operen, realizar las funcicnes siguientes:

I Aprobar:

a) La contratacion de las personas que presten al Fondo de Inversion los
servicios a que se refiere esta Ley;

b) Las normas para prevenir y evitar conflictos de intereses, y

¢) Las operaciones con personas que manfengan nexos patrimeniales o
de responsabilidad con el socio fundador o sus accionistas o bien, de
parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta &l cuarto grado,
con tales accionistas, con los de la sociedad controladara del grupo
financiero y entidades financieras integrantes del grupo al que, en su
caso, pertenezea la propia Administradora, asi comeo con los
accionistas del grupo empresarial a consorcio al que pertenezca dicha
sociedad operadora;

Para efectos de esta fraccidn ze entendera como grupd empresarial y
consorcio a los definidos con ese caracter en la Ley del Marcado de
Valores,

Il. Diclar las medidas que se requieran para que se ochserve debidamente lo
seflalado en el prospecio de informacion y el follelo explicativo,
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l.  Analizar y evaluar el resultado de la gestion del Fondo de Inversion;

IV, Abstenerse de pagar servicios no devengados o no contemnplados en el
prospecto de informacion del Fondo de Inversion;

V. Llevar un libro por separado de cada Fondo de Inversion que administre,
en el cual se deberdn asentar todos los actos corporativos del Fondo de
Inversion de que se trate, relativos a cualquier modificacion al acta
constitutiva, incluyende aumentos de capital, acuerdes de disclucion,
fusidn, escision, asi como otros que tome el socio fundador los cuales
deberdn informarse a la Comision para su publicacion a través del Registro
Macional de Valores; en caso de gue se acuerde un aumento de capital
del Fondo de Inversidn que administre, el secretario del consejo podra
autenticar el acto registral correspondiente para su presentacion ante |a
Comisién.

Los actos corporativos notificados a la Comision en terminos de lo previsto
por la presente fraccion, surtirdn sus efectos hasta que zean hechos del
conocimiento publico a traves del Registro Nacional de Valores;

V1.  Llevarun registro del total de las acciones en circulacicn de los Fondos de
Inversion gue administre, con la indicacidn del ndmero, serie, clase y
demas particularidades.

Articulo 41 quater. - Los miembros del consejo de administracion de la
Administradora desempefiardn su funcion procurando la creacion de valor en
beneficio del Fondo de Inversion y en beneficio de los Trabajadores.

Articulo 41 quinguies. - Loz miembros del consejo de administracién de la
Administradora que opere el Fondo de Inversién tendran la responsabilidad
inherente v la derivada de las obligacicnes gue la Ley General de Sociedades
Mercantiles, esta Ley, los estatutos o los estatutos de los Fondos de Inversion, les
imponen.

Articulo 42.- Las Administradoras deberan contar con un comité de inversion que
tendrd por objeto determinar la politica y estrategia de inversidn y la composicion de
los activos de los Fondos de Inversién que opere, dentro de los parametros que
establezea el comite de riesgos, asi como designar a los operadores gue ejecuten
la politica de inversion, sujetandose a los requisitos que se establezean en las
disposiciones de caracter general gue expida la Comision,
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Este comité deberd integrarse cuandoe mencs con un asesor independiente, el
director general de la Administradora que opere el Fondo de Inversion y los demas
miembros que designe el consejo de administracion de la Administradora de que se
frate. Mo podran ser miembros de este comilé aguellas personas gue sean
miembros del comiteé de riesgos con excepcion del director general de la
Administradora, el cual debera participar en ambos comites.

La designacion de los operadores de los Fondos de Inversion debera contar con el
voto favorable de los asescres independientes que sean miembros del comité de
inversian.

Este Comilé deberad sesionar cuandoc menos una vez al mes, y sus sesicnes no
seran validas sin la presencia de cuando menos un asesor independiente. De cada
sesion debera levantarse acla pormenorizada, la cual debera estar a disposicion de
la Comision.

El asesor independiente a que se refiere este articulo, no podra ser miembro del
consejo de administracion de la Administradora, ni del comité de riesgos, para evitar
posibles conflictos de interés y asegurar una correcta gestion del Fondo de Inversion
en heneficio de los trabajadores. Para fungir como asesor independiente se deberan
cumplir con los mismos requisitos que para ser consejero independiente, y su
designacion se sujetara a las mismas reglas.

Articulo 42 bis. - Las Administradoras deberan contar con un comité de riesgos, el
cual tendra por cbjeto administrar los riesgos a que se encuentren expuestos los
Fondos de Inversion gque operen, asi como vigilar que la realizacién de sus
operaciones se ajuste a los limites, politicas y procedimientos para la administracion
de riesgos aprobados por el consejo de administracion.

La composicion de este comité debera ser determinada por la Comisian mediante
disposiciones de caracter general. En todo caso deberan ser integrantes del mismo
un asesor independiente y un consejero no independiente, los cuales no deberan
ser miembros del comité de inversion, y el director general de la Administradora que
opere el Fondo de Inversién.

Articulo 43 .- _..
alae ...

Los Fondos de Inversion deberan operar con valores, documentas, efectivo y los
demds instrumentos previsios en el régimen de inversion que se establerca
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mediante disposiciones de caracter general gue emita la Comision, previa opinidn
del Banco de México, de la Comision Macional Bancaria y de Valores, de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y del Comité Consultive y de Vigilancia,
debiendo ser favorable esta ultima

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision, previa opinian del Comite de Analisis de
Riesgos, podra prohibir la adquisicion de valores cuando a su juicio representen
riesgos excesivos para la cartera de los Fondos de Inversidn. lgualmente, la
Comisian, previa opinian del Comité de Analisis de Riesgos, podra emitir reglas para
recomponer la cartera de los Fondos de Inversion, cuando se incumpla el regimen
de inversién y fijard el plazo en gue los Fondes de Inversion deben recomponer su
cartera de valores.

La Comisién queda facultada para establecer limites a las inversiones cuando se
concentren en un mismo ramo de la actividad econdmica, o se constituyan riesgos
comunes para un Fondo de Inversion,

La Comisién podra establecer dentro del régimen de inversion los requisitos que
deberan reunir los trabajadores para invertir en determinados Fondos de Inversian.

Articulo 44.- Cuando un Fondo de Inversién haya adguirido valores entre los
porcentajes previstos en el régimen de inversion que le sea aplicable y con motiva
de variaciones en los precios de los valores que integran su activo no cubra o se
exceda de tales porcentajes. la Administradora que lo opere podra solicitar a la
Comisién autorizacidn para mantener temporaimente en diche Fendo de Inversién
el defecto o exceso correspondiente, la cual, en su caso, se olorgara con la
condicién de que no lleven a cabo nuevas adquisiciones o venta de los valores
causantes de los mismos hasta en tanto se restablezean los porcentajes aplicables.

Los Fondos de Inversion que incumplan con el régimen de inversion autorizado,
deberan recomponer su cartera en el plazo que fije la Comision, previa opinidn del
Comité de Andlisis de Riesgos el que no podra ser mayor de seis meses, a fin de
ajustarse al régimen ordenado por esta Ley.

Asimismo. en caso de que un Fondo de Inversion haya adquirido un valor que
cumnpla con los requisitos de calificacion y posteriormente se degrade |a calificacion
de éste, podran conservar dicho valor hasta su amortizacion.

Cuando se presenten minusvalias derivadas del incumplimiente al régimen de
inversion autorizado por efectos distintos a los de valuacion, o en el caso de la falta
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de presentacion de la solicitud a que se refiere el primer parrafo de este articulo, la
Administradora que opere el Fondo de Inversion de gue se frate, las cubrird con
cargo a la reserva especial conslifuida en los términos previstos en esta Ley, y en
caso de gue ésfa resulte insuficiente, lo debera hacer con cargo a su capital social.

Articulo 44 Bis. - Cuando habiendo cumplide el régimen de inversion autorizado se
presenten minusvalias derivadas de situaciones exiracrdinarias del mercado la
Administradora gue opere el Fondo de Inversion de gue se trate lo notificara a la
Comigion dentro de un plazo que no excedera de un dia habil.

Articulo 45.- El Comité de Analisis de Riesgos tendra por objeto el establecimiento
de crilerios y lineamientos para la seleccion de los riesgos permisibles de los valores
que integren la cartera de los Fondos de Inversién.

Articulo 46.- La valuacién de los documentos y valores susceptibles de ser
adquiridos por los Fondos de Inversion, se sujetara a los crilerios técnicos de
valuacion gue establezca un Comité de Valuacion, el cual estara integrado por fres
representantes de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, uno de los cuales,
a designacion de ésta, lo presidira, dos de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, dos del Banco de Mexico, dos de la Comisidn y dos de la Comisidn Nacional
de Seguros y Fianzas. Diche Comité dara a conocer los criterios de valuacion, asi
como los procedimientos y técnicas a que deberan sujetarse las Administradoras en
la valuacion de log valores gue integran las carteras de los Fondos de Inversion.

Articulo 47.- Las Administradoras podran operar varios Fondos de Inversitn,
mismos que tendran una distinta composicion de su carlera, atendiendo a los
diversos grados de riesgo v a los diferentes plazos, origenes y destinos de los
recursos invertidos en ellos,

Sin perjuicio de lo anterior, las Administradoras estaran obligadas a operar, en fodo
caso, un Fondo de Inversion que contribuya a mantener el valor adguisitivo del
ahorro da los Trabajadores, que cuente con los niveles de liquidez y quede sujeto a
niveles de riesgo de crédito y de mercado delerminades por la Junta de Gobierno
de la Comision mediante disposiciones de cardcler general que emita después de
escuchar las respectivas opiniones de la Secrelaria de Hacienda y Crédito Publico
y del Banco de México.
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A sU vez, los Fondos de Inversion podréan recibir e invertir recursos correspendientes
a una subcuenta en forma exclusiva, o a diversas subcuentas conjuntamente y,
asimismo, deberan establecer en los prospectos de informacién los requisitos gue
mediante disposiciones de caracter general determine la Comision gue deberan
cumnplir los Trabajadcres para poder elegir gue sus recursos se inviertan en el Fondo
de Inversién de que se trate de conformidad con su régimen de inversion.

Los trabajadores que no cumplan cen los requisitos exigidos para invertir en un
Fondo de Inversidn deberan traspasar los recursos invertidos en éste, a otro Fondo
de Inversion en el que sl s2a admisible la inversién de sus recurses, conforme a las
disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comisién.

Igualmente, la Comisidn podrd determinar, mediante disposiciones de caracter
general, el porcentaje maximo de recursos de cada subcuenta de ios Trabajadores
gue podra invertirse en los Fondos de Inversion que por sus caracteristicas asi lo
ameriten,

Los trabajadores tendran derecho a invertir sus recursos en cualquiera de los
Fondos de Inversion gue sean operados por la Administradora que les lieve su
Cuenta Individual, siempre y cuando cumplan con los requisitos establecidos en el
respectiva  prospecto de informacién, los recursos gque pretendan invertir
correspondan a la subcuenta o subcuentas respecio de las cuales el Fondo de
Inversisn que elijan esté autorizado para recibir e invertir recursos y no se excedan
de los limites de inversion que, en su caso, determine la Comision.

Articulo 47 bis. - Los Fondos de Inversion deberan contar con prospectos de
informacién al pblico inversionista, que revelen razonablemente la informacién
relativa a su objeto y a las politicas de operacion e inversion que sequira dicho
Fondo de Inversién, de modo que el trabajador esté adecuadamente informada,
Estos prospectos deberdn remitirse por la Administradora a la Comision para su
autorizacion, la cual =e otorgara en su caso, de conformidad con las disposiciones
de cardcter general que ésta emita para tal efecto y deberan precisar, por lo menos,
lo siguiente:

L A qué Trabajadores esta dirigido el Fondo de Inversidn y los requisitos que
deben cubrir éstos, © en su caso, la mencién de que estara dirigida a la
inversidn de fondos de prevision social,

1. La subcuenta o subcuentas cuyos recursos puedan ser invertidos en el
Fondo de Inversidn;

e ——
Papna 86 de 116

DICTAMEN AL FROYECTO DE DECRETO POR EL QOUE SE

ONERSAS

QISPOSICIOMES DE LA LEY DE LOS SISTEMAS DE AHCRRO



CICTAMEN &L FROYECTO DE DECECSTC POR EL QUE SE
REFORMAMN ALICIOMNAN i DERCEAN CIWVERBAS
CISPOSICIONES DE LA LEY DE LOS SISTEMAS DE &HORRO
PARA Fl RFTIRN

CAMARA DE COMISION DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO
DIFUTADOS

. La advertencia sobre los riesgos gque pueden derivarse de la clase de
poriafolios v carteras que compongan el Fondo de Inversion, atendiendo a
las politicas y limites gue se sigan conforme a las disposiciones aplicables;

IV.y V. ...

Vl. La mencion especifica de que los Trabajadores afiliados tendran el
derecho a gue el propio Fondo de Inversion, a fravés de la Administradora
de &ste, en sU caso, les recompre a precio de valuacidn hasta el 100% de
su tenencia accionarna, en los siguientes casos:

a)
b)

Los trabajadores no podran ejercer esle dereche cuando por orden de
la Comisidn la Administradora haya modificado el régimen de inversion
de alguno de los Fondos de Inversion que opere, o bien, cuando Ia
Comision haya modificado las disposiciones de caracter general a las
cuales debe sujetarse el réegimen de inversion, de conformidad con lo
establecido por el aticulo 43 de esta Ley;

clyd)..

a) Cuandeo la Administradora que opere el Fondo de Inversién de que se
trate se fusione, si la Administradora es la sociedad fusionada;

VI bis. La descripcion de sus polfticas de inversion v de administracion de
fiesgqos;

VI ter. La revelacion de su relacion patrimonial con grupos empresariales;
VIL v VI ...

Sin perjuicio de |o anterior, Ios Fondos de Inversion deberan elaborar folletos
explicativos que traten cuando menos los puntos basicos de los prospectos de
informacion, les que deberan estar redactados en forma clara, sencilla ¥ en un
lenguaje accesible a los trabajadores. Tanto los prospeclos como los folletos
explicativos deberan estar en lodo liempo a disposicion de los trabajadores, en las
Administradoras y Fondos de inversicn.

Faging & d= 118



DICTAMEN AL PROYECTO DE DECRETO POR EL QUE SE
REFCENAN, ADICHINAMN il DERCGAM DIVEREAS
DISFOSICIONES DE LA LEY O LOS SIETEMAS DE AHDRRO
PARA FI RETIRN

CAMARA DE COMISION DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO
DIPUTADOS

La eleccion de Administradora por los trabajadores o por la persona que contrate la
inversian de recursos de un fondo de prevision social, implica su aceptacion expresa
de los prospectas de informacion de les Fondos de Inversion que administre aquélla

Articulo 48.- Los Fondos de Inversién tendran prohibido lo siguiente:

il. Recibir deptsitos de dinero, con excepcion de las garantias que reciban
de las contrapartes en operaciones de reportos, préstamo de valores e
instrumentos financieros denvados;

IV. Dar u otorgar garantias o avales. asi como gravar de cualquier forma su
patrimonio, salve lo dispuesto por esta Ley y las garantias
comespondientes a reportos, préstamos, creditos y operaciones
financieras derivadas que celebren de cenformidad con las disposiciones
que, al efecto, emita el Banco de México.

Vl. Practicar operaciones activas de crédito, excepio aguellas
correspondientes a préstamos de valores y reportos, asi come creditos o
préstamos, sujeto a los limites, plazos y demas caracteristicas que
determine el Banco de México mediante disposiciones de caracter general
que emita al efecto, siempre que, respecto a los creditos o prestamos
referidos, estos se otorguen dnicamente en su caracter de acreedores
para llevar a cabo la liquidacién de operaciones de compra y venta de los
instrumentos de inversion autcrizados para formar parte de sus actives, en
tanto se realicen los respectivos pagos y enfregas de manera definitiva.

Tratandose de operaciones de préstamo de valores. que en su caso s
gutoricen, los Fondos de Inversion Gnicamente podran actuar como
prestamistas.

Los Fondos de Inversion podran recibir en garantia depositos de dinero
que se constituyan en instituciones de crédito a su favor, con motiva de las
operaciones de préstamo de valores y financieras derivadas que celebren.

#
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Vil. Celebrar préslamos o cualquier operacidan de crédito can el caracter de

Wil

deudor. distintos a los siguientes:

a) Los que celebren con instituciones de credito, intermediarnios financieros
no bancarios y entidades financieras del exterior;

b) Los gue tengan coma unica finalidad satisfacer la liguidez que requiera
su operacion nommal de acuerdo con lo previsto en esta Ley y
tratandose de reportos, en los que actuen como reportados, v

¢) Los que realicen para llevar a cabo la liquidacion de operaciones
celebradas de conformidad con su regimen de inversion vy la
constitucion de las garantias requeridas para dichas operaciones.

En fas operaciones indicadas en los incisos anteriores, los Fondos de
Inversion deberdn cbservar los limites que la Comision determine
mediante disposiciones de caracter general gue expida, previa opinidn
favarable del Comité de Analisis de Riesgos.

La celebracion de estos préstamos, operaciones de credito y reportos, asi
como sus caracteristicas y demas términos y condiciones, se sujetara a
las disposiciones de caracter general que expida el Banco de México, a
propuesta de la Comisidn.

Adicionalmente, los Fondos de Inversion podran pactar facilidades de
liquidez en las operaciones de compra o venta de titulos o valores que
celebren, siempre que estas se salden de acuerdo con el plazo que defina
el Banco de México;

Celabrar operaciones en corto. con titulos opcionales, futuros vy derivados
y demas analogas a estas, asi como cualquier tipo de operacidn distinta a
compraventas en firme de valores, salvo aquellos valores gue reciban en
garantia bajo el esquema de prenda bursatil con traslado de dominio y
cuando lo autorice el Banco de México a propuesta de la Comisicn;

Celebrar operaciones que de manera directa o indirecta tengan como
resultado adquirir valores, por mas de un cinco por ciento del valor de la
cartera del Fondo de Inversidon de que se trate, emitidos o avalados por

I

Fégina B9 da 116

CICTAMEMW AL PROYECTC DE DECRETO POR EL QJUE SE

UNERIAG

DISPOSICIONES DE LA LEY DE LOS SIETEMAS DE AHORRO



REFIRMAN, ADICIOMAN Y CERDGAN

PLRA Fl RETIRN

CAMARA DE COMISION DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
DIPUTADDS

personas fisicas 0 morales con guienes tenga nexos palrimoniales o de
contral administrativo.

XL Adquirir valores extranjeros distintos a los autorizados por la Comisién en
el régimen de inversion. Estos valores que adguieran de entre los
autorizados no deberan exceder el limite del activo total defl Fondo de
Inversion de que se ftrate, gue determine la Comizion mediante
disposiciones de caracter general que emita, previas opiniones favorables
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de Mexico.

Lo establecido en la presente fraccidn, no sera aplicable a los Fondos de
Inversidn que reciban e invierlan recursos correspondientes a [as
aportaciones destinadas a fondos de prevision social y aportaciones
voluntarias que reciban de los Trabajadores y patrones.

Xl

Articulo 49.- Las Administradoras seran administradas por un consejo de
administracion, el cual también administrard a los Fondos de Inversion y, estara
integrado con un minimo de cinco consejeros que seran designados por los
accionistas de la Administradora, de los cuales cuando menos dos seran consejeros
independientes.

En caso de que se aumente el nimerc de integrantes del Consejo de Administracion
se debera mantener la proporcion de consejeros independientes que se sefiala en
el primer parrafo de este articulo.

El consejo de administracién de las Administradoras deberd sesionar cuando menos
cada tres meses. Sus sesiones no seran validas sin la presencia de cuando menos
un consejero independiente, De cada sesion de consejo de administracion debera
levantarse acta pormenocrizada, la cual deberd estar a disposicion de la Comision,

Articulo 50.- ..
Lyll ..

ﬂ
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La limitacidn consistente &en no ser accionista de las empresas antes
mencionadas no sera aplicable tratandose de los Fondoes de [nversidn en
los que participe como trabajador;

VM.awvl..

Articulo 53.- Las Administradoras ajustaran sus programas de publicidad,
campanas de promocian y toda la documentacion de divuelgacion e informacion que
dirijan a los trabajadores y al publico en genaral a esta Ley y a las disposiciones de
caracter general que expida la Comisidn.

La Comision obligara a las Administradoras a modificar o suspender su puklicidad
cuando ésta no se ajuste a las reglas generales que la misma hubierz dictado, para
lo cual la Comision debera proceder conforme a lo siguiente:

Lall..

La publicidad de la Administradora, materia del procedimiento previsto en el
presente articulo, se suspendera durante la substanciacion de diche procedimiento.

Si una Administradora infringiere mas de dos veces. en un periodo de seis meases,
las normas de publicidad dictadas por la Comisién, no poadra reiniciar cualguier
publicidad sin previa autorizacion de la misma.

Articulo 54.- La Comision, oyvendo previamente a la Administradora, revocara su
autorizacién o la de los Fondos de Inversion que opere, en los siguientes casos:

. Si la Administradora o Fondo de Inversidn incumple reiteradamente con
las obligaciones a su cargo establecidas en esta Ley, en otras leyes,
reglamentos © en las disposiciones de caracter general gue le sean
aplicables:

1Ly L. ...

V.  5ila Administradora o Fondo de Inversion no reconociera la competencia
de las autoridades mexicanas para supervisarla o no se sujetara a las
leyes mexicanas para resolver las controversias en gue sea parte;

—_—
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V. Tratandose de un Fondo de Inversion, si se revoca la autorizacién a la
Administradora que lo opere, y

Wi

La revocacién de la autorizacion producird la disolucion y la liquidacién de |a
Administradora o del Fondo de Inversidén de que se trate.

Articulo 56.- La disolucién y liguidacién de |las Administradoras o Fondos de
Inversion se regirdn por lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles
o, sequn &l caso, por la Ley de Concursos Mercantiles, asi como conforme a las
disposiciones de cardcter general que emita la Comision, con las siguientes
excepcionas:

a)ad)...

En el caso de disolucion de las Administradoras o Fondos de Inversién, la Comision
debera tomar todas las medidas necesarias para la proteccion de los intereses de
los trabajadores.

fntes de proceder a la disolucidn y liquidacian de una Administradora, se
traspasaran los recursos de los Fondos de Inversion gue administre a otra
Administradora, de conformidad con las disposiciones de caracler general que
expida la Comision, salvaguardando los derechos de los trabajaderes, sin perjuicio
del derecho de éstos para elegir la Administradera a la que se traspasara su cuenta
individual y al Fondo de Inversidn para invertir sus recursos.

Articulo §7.- La Base de Datos Nacional SAR, propiedad exclusiva del Gobierno
Federal, es aguélla conformada por la informacion procedente de los sistemas de
ahorro para el retiro, conteniendo la infermacién individual, incluidos los datos
biométricos de cada trabajador, de sus beneficiaros, y el registro de la
Administradora en que cada trabajador se encuentra registrado, asi como aguella
informacién que se determine en el titulo de concesion.

Articulo 58.- Se declara de interés piblico la operacién de la Base de Datos
Nacional SAR que tiene por finalidad la identificacion de las cuentas individuales en
las Administradoras, la certificacion de los registros de Trabajadores en las mismas,
el control de los procesos de traspasos, asi como instruir al operador de la cuenta
concentradora, sobre la distribucion de los fondos de las cuotas recibidas a fas
Administradoras correspondientas.

ﬁ'
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Para obtener la concesion, las empresas cperadoras deberan, enbre obros
requisitos, consfituirse como sociedades anonimas de capital variable, podran
participar en su capital social personas fisicas 0 morales y deberan tener
integramente suscrito y pagado su capital minimo exigido de conformidad con lo
dispuesto por esta Ley, asi como por las bases de licitacion y por las disposiciones
de caracter general que para tal efecto se expidan.

Articule 67.- Los funcionarios de primer nivel de las Administradoras, Fondos de
Inversion y empresas operadoras, sus conftralores, sus gerentes, consejeros, los
servidores publicos de la Comision, los integrantes de la Junta de Gobierno y del
Comité Consultivo v de Vigilancia y, en general, cualquier persona que en razon de
sU cargo o posicion tenga acceso a informacion de las inversiones de los recursos
de las cuentas individuales previstas por las leyes de seguridad social, que aln no
haya sido divulgada oficialmente al mercado y que por su naturaleza sea capaz de
infiuir en las cotizaciones de los valores de dichas inversiones, deberan guardar
estricta reserva respecto de esa informacian.

Adiclonalmente, las personas gue parlicipen en las decisiones sobre adguisicidn o
enajenacion de valores no podran comunicar estas decisiones a personas distintas
de aquallas que deban participar en la operacion por cuenta o en representacion de
la Administradora o Fondo de Inversion, y esfaran sujetas a lo dispuesto en la Ley
del Mercado de Valores en materia de informacion privilegiada, asi como a las
sanciones respectivas.

Articulo 68.- A los integrantes de la Junta de Gobierno y del Comile Consultivo y
de Vigilancia, a todos los servidores pulblicos de la Comisidn, asi como a los
integrantes de los Consejos de Administracion, Comités de Inversion, y Directores
Generales de las Administradoras y empleados o funcionarios gue presten servicios
en los Fondos de Inversion, les seran aplicables las prohibiciones, limitaciones y
obligaciones que establecen los articulos 57, 355, 364, 365, 370 y 372 de la Ley del
Mercado de Valores, asi comao las correspondientes sanciones establecidas en los
articulos 392, fracciones 1, inciso f) y IV v 3893 de la misma ley, con ia salvedad de
que las atribuciones que en ellos se establecen para la Comision Nacional Bancaria
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y de Valores, se entenderan conferidas a la Comisidn Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro.

Articulo 89.- Los Fondos de Inversion solo podran adguirir valores que sean objete
de oferta plblica o de negeciacion en mercado abierto, asi como valores inscrios
en el Registro Nacional de Valores sin que medie oferta publica cuando cuenten
con el voto favorable de todos los miembros del consejo de administracion de |a
Administradora que opera dicho Foendo, conforme a las disposiciones de caracter
general que emita la Comision escuchando previamente la opinion de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de México.

A Tratandose de colocaciones primarias en ofertas publicas o privadas, los
Fondos de Inversién tendran prohibido adquirir valores de:

a) Empresas con las gque la Administradora que las opere, tenga nexos
patrimoniales, da control administrativo o formen parte del mismo
grupo financiero al que pertenezca, ¥

b) Empresas, cuando el agente colocador sea una institucion de credito
o casa de bolsa que sea parte del mismo grupo financiero al gue
pertenezca la Administradora que opere el Fondo de Inversion o con
la que tenga nexo patrnmaonial.

1L Adicionalmente, los Fondos de Inversion tendran prohibido:

a) Operar valores con entidades financieras con las que Ia
Administradora que las opere tenga nexcs patrimoniales, de control
administrativo o formen parte del grupo financiero al que pertenezca,
cuando la entidad financiera de gue se trate actle por cuenta propia,

b) Efectuar operaciones con titulos no emitidos en serie, con los
intermeadiarios financieros con los gue la Administradora que las opere
tenga nexos patrimoniales, de control administrative o formen parte del
grupo financiero al que pertenezca,

Los Fondos de Inversién solo podran utilizar los servicios de la institucion de crédito
o de la casa de bolsa del grupo financiero del que la Administradora que las opere
forme parte, o bien de una institucion de crédito o casa de bolsa con la que dicha
Administradora tenga nexo patrimonial, para que éstas, por cuenla y orden del
Fondo de Inversién, efectien operaciones con valores distintas a las amba

__-=“=¢=
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sefialadas y siempre que la Administradora que corresponda demuastre gue no
contraviene las disposicionas en materia de conflictos de interés emitidas por la
Comision.

Para efectos de lo dispuesto por el presente articulo, en los prospeclos de
informacion de cada Fondo de Inversion se debera establecer cuales son los nexos
patrimoniales de la Administradora gue los opere y los integrantes del grupo
financiero al que pertenezcan,

Articulo 71.- Los Fondos de Inversidn deberan respetar el limite del cinco por ciento
o su ampfliacion de hasta el 10 por ciente, con aulorizacion de la Comision, para la
adguisicion directa o indirecta de valores emitidos o avalados por personas fisicas
o maorales con guienes tengan nexos patrimoniales o de control adminigtrativo.

Articulo T4.- ...

Las administradoras estaran obligadas a abrir la cuenta individual o a aceptar el
traspaso de dicha cuenta, de aguellos trabajadores afiliados que cumpliendo con
las disposiciones aplicables, soliciten su apertura de cuenta. En ningun caso podran
hacer discriminacion de trabajadores.

Los trabajadores tendran derecho a traspasar su cuenta individual de una
Administradora a otra una vez transcurrido un afio, contado a partir de que el
trabajador sa registrd o de la dlitima ocasion en que haya ejercitado su derecho al
traspaso, Podran hacero antes del afio, cuando cumplan con los supuestos
establecidos por la Comisidén mediante Disposiciones de Caracter General.

Octavo parrafo. (Se deroga)
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Fdgina 95 oz 116

DICTAMEN AL PROYECTD DE DECRETO POR EL QUE SE

DIVERSAS

DIEPOSICIONES DE LA LEY DE LOS SISTEMAS DE AHDRRO



REFORMAN ADICIONAN Y DERCIEAR

Fass Fl RFTIRG

CAMARA DE COMISION DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICOD
DIPUTADOS

El derecho de los trabajadores afiliados para invertir los recursos de su cuenta
individual en otro Fondo de Inversion, que sea operadoe por la misma Administradora
gue s& encuentre operando dicha cuenta, podra ser gjercitade en cualquier tiempo,
siempre que retnan los requisitos para invertir en dicho Fondo de inversion.

Articulo 74 bis. - Los trabajadores inscritos en el Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado, lendran derecho a fa apertura de su cuenta
individual en la Administradora de su eleccion. La Administradora elegida tendra a
su cargo la administracion de la cuenta individual y, cuando el trabajador asi lo
decida, la inversién de |a totalidad de los recursos acumulados en la subcuenta de
ahorro para el retiro y de las aportaciones voluntarias en los Fondos de Inversion.

Los trabajadores que hubieren cotizado al Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado y que en virtud de una nueva relacion
laboral =& encuentren inscritos en el Instituto Mexicano del Seguro Social, tendran
derecho a solicitar que los recursos acumulados en su subcuenta de ahorro para el
retiro del Sistema de Ahorro para el Retiro previsto en la Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado sean traspasados a
la Administradora que lleve su cuenta individual y se inviertan en los Fondos de
Inversion que opere aguélla. Lo mismo podran solicitar los trabajadores que
hubieren cotizado al Instituto Mexicano del Seguro Social y que en virtud de una
nueva relacion laboral se encuentren inscritos en el Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado.
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Articule 74 quater. - La administracion de los recursos de fondos de prevision
social podra llevarse por las Administradoras e invertirse en los Fondos de Inversion
gue s elijan, en los términos que se pacten al efecto.

Articulo 74 quinquies. - Los trabajadores no afiliados que presten sus servicios a
dependencias o entidades plblicas estatales o municipales que inviettan recursos
de fondos de prevision social basados en cuentas individuales en Fondos de
Inversion en terminos del articulo 74 quater de esta Ley, podran hacer aportaciones
complementarias de retiro y voluniarias a sus cuentas individuales abiertas por su
patran.

Articulo 79.- ..

Los recursos depositados en la subcuenta destinada a la pension de los
trabajadores a que se refiere el articulo 74 ter de esta Ley y en las subcuentas de
apaortacicnes voluntarias y complementarias de retiro, seran inembargables hasta
por un monto de siete mil cuatrocientas Unidades de Medida y Actualizacion por
cada subcuenta, por el importe excedente a esta cantidad se podra trabar embargo.

S
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Los trabajadores podran realizar retiros de su subcuenta de aportaciones
voluntarias dentro del plazo que se establezca en el prospecto de informacion de
cada Fondo de Inversidn. En la subcuenta de aporfaciones voluntanas a gue se
refiere este parafo, podran depositarse los recursos provenientes de fondos
previsionales, haberes de retiro, cajas de ahorro, fondos para indemnizaciones y
todos aquellos constituides por los patrones en favor de sus trabajadores y que sean
distintos a los establecides en las Leyes de Seguridad Social.

Bara realizar retiros con cargo a la subcuenta de aportaciones voluntarias, los
trabajadores deberan dar aviso a la Administradora en los terminos gue se
establezcan en el prospecto de informacian del Fondo de Inversion de que se trala.

El trabajador, o sus beneficiarios, gque hayan obtenide una resolucién de
otorgamiento de pensién o bien, de negativa de pension, o que por cualquier otra
causa tenga el derecho a retirar |a totalidad de los recursos de su cuenta individual,
podra optar por gue las cantidades depositadas en su subcuenta de aportaciones
voluntarias, permanezcan invertidas en los Fondos de Inversidn operados por la
Administradora en la que se encuentre registrado, durante el plaze que considere
conveniente. Las aportaciones voluntarias no se utilizaran para financiar las
pensiones de los trabajadores, a menos que consle su consentimiento expreso para
ello.

Articulo B4.- La contabilidad de las Administradoras, Fondos de Inversion y
empresas operadoras, se sujetara a lo previsto en la presente Ley, en el reglamento
de la misma, asi como en las disposiciones de caracter general y los anexos de
ectas ultimas, gue para tal efecto expida la Comision.

Las Administradoras, Fondos de Inversion y las empresas operadoras, deberan
cumplir con |as normas de agrupacion de cuentas, asl como de registro contable y
de operaciones gue dicte [a Comision.

Articulo 85.- Las cuentas que deben llevar |as Administradoras, Fondos de
Inversidn y empresas operadoras, se ajustaran estrictamente a las leyes aplicables,
al catalogo gue al efecto autorice la Comision, asi como a los criterios y
procedimientos gue se establezcan en las disposiciones de caracter general y en
los anexos que las integren, que en materia de contabilidad emita fa Co migion. Las

ﬁ
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Administradoras, Fondes de Inversion y empresas operadoras podran introducic
nuevas cuentas, previa autorizacion de la Comision, para lo cual deberan indicar en
la solicitud respectiva el motivo de la misma.

Los Fondos de Inversidon v Administradoras deberan lievar su confabilidad en su
domicilio social, asl como los sislemas y registros contables que establezca la
Comisidn, debiendo satisfacer los requisitos minimes a gue se refieren las leyes
aplicables.

Los asientos de contabilidad seran analiticos v deberan efectuarse en el plazo, gue
a tal efecto establezca la Comision, el que no deberad exceder de cinco dias habiles.

Articulo B6.- Los sistemas de registro y procesamiento contable deberan
conservarse a disposicion de la Comision, en las oficinas de las Administradoras,
Fondos de Inversion y empresas operadoras durante un plazo de 10 afios, mediante
los sistemas fotograficos, electrinicos o telematicos que autorice la Comision.

Articulo 87.- Los Fondos de Inversion y las Administradoras, deberan publicar en
dos perigdicos de circulacion nacional los estados financieros tnmestrales y anual,
formulados de acuerdo con las reglas de agrupacion de cuentas establecidas en las
disposiciones generalas que al respecte emita la Comision, precisamente dentro dal
mes y los noventa dias naturales a su fecha, respectivamente, sin perjuicio de
mantener colocados en lugares visibles en todas sus oficinas y sucursales, en todo
tiempo, dichos estados financieros. Los administradores de las Administradoras que
hayan aprobado la autenticidad de los datos contenides en dichos estados
contables seran los responsables de dicha publicacion y quedardn sujetos a las
sanciones corespondientes en el caso de que las publicaciones no revelen la
verdadera situacion financiera del Fondo de Inversidn o Administradora que
corresponda.

Articulo 88.- Las Administradoras, Fondos de Inversién y empresas operadoras,
sin perjuicio de lo sefialado en la presente Ley y en las demas disposiciones
conducentes, deberan llevar su contabilidad y el registro de las operaciones en gue
intervengan, mediante sistemas automatizados, o por cualguisr ofro medio.
conforme a o que sefiale la Comision.

Articulo 30.- . .

e
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LalV...

V. Vigilar el cumplimienfc de los programas de funcipnamiento de las
Administradoras y Fondos de Inversion,

VI. Revisar que mantengan el capital minimo y, &n su caso, la reserva
especial, las Administradoras, Fondos de Inversion y empresas
operadoras,

VIl. Supervisar el cumplimiento del régimen de inversion de los Fondos de
Inversion;

Wil

IX. Revisar que los Fondos de Inversion cumplan con las reglas de valuacion
y atiendan a los criterios de calificacidn de los valores y documentos con
que operen, conforme a las disposiciones aplicables;

X,y XL ...

XIl.  Vigilar el debido cumplimiento de lo establecido por cada Fondo de
Inversion en sus prospectos de informacion a los rabajadores, y

X1,
Articulo 100.- ...
l.alll ...

IV,  Multa de un mil a cuatro mil dias de salario a las instituciones de credito, o
Administradoras que no cumplan de la manera confratada con las
operaciones y servicios que celebren;

V1.  Multa de un mil a seis mil dias de salario a [as Administradoras y empresas
operadoras que no lleven su contabilidad y el registro de las operaciones
en que intervengan, mediante sistemas automatizados o por cualguier otro
medio que determine la Comision,

e ——— e ———
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Vil a XIL. ...
Xl Multa de dos mil quinientos a cince mil dias de salario a las

XIV.

XV,

XVl a

XIX.

XX

Administradoras que operen a los Fondos de Inversién, gque den
preferencia a sus intereses o a los de sus empresas frenfe a los de los
trabajadores, que realicen operaciones que impliquen conflicto de interéas,
o intervengan en aquellas que no se ajusten a los usos v sanas practicas
del mercado de valores:

Multa de cinco mil a veinte mil dias de salaric a la Administradora cuyo
Fando de Inversién incumpla con el régimen de inversion sefialado en los
prospactos de informacién gue de a conocer al publico inversionista
previamente autorizados por la Comision, o que establezca un régimen de
inversion que no se sujete a lo previsto por esta Ley,

Multa de dos mil guinientos a cinco mil dias de salario a la institucion de
credito, Administradora o empresa operadora, que falseen, oculten, o
disimulen sus registros contables vy  estados  financieros,
independientemente de las responsabilidades civiles o penales que
resulten aplicables:

XVIIL ...

Multa de dos mil guinientos a diez mil dias de salario a las Administradoras
que no ajusten la informacion, la publicidad y demas documentacion de
divulgacién dirigida a los Trabajadores y al publico en general a las
caracteristicas y términos previstos por esta Ley y disposiciones gue
emanen de ella, asi como por no suspenderla, modificarla o rectificarla,
segun lo haya ordenado [a Comisién;

Pérdida de la participacidn de capital en beneficio de la Nacién, y en
perjuicio de las Administradoras, Fondos de Inversién o empresas
operadoras cuando parficipen en su capital social perscnas distintas a las
aulorizadas en los términos de esta Ley;

Multa de doscientos cincuenta a dos mil quinientos dias de salario a las
Administradoras que directamente o a través de sus Fondos de Inversian
contravengan lo dispueste por los articulos 38 v 48 de esta Ley,

e ————————
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¥XIl. Multa de doscientos a un mil dias de salario al consejero independiente de
una Administradora o al asesor independiente de los comités de inversion
o de riesgos gue actle en las sesiones del respectivo consejo de
administracién o comités en contravencion a la presente Ley y a las
dizposiciones que emanen de alla;

XX ...

XXMV, Multa de un mil a diez mil dias de salario a la Administradora que incurra
&n errer &n la valuacion del precio de las acciones de cualquiera de los
Fondos de Inversion que administre 0 en el calcule de intereses de los
valores, titulos y documentos que integren la cartera de dichos Fondos de
Inyersion,

XXV. Sederoga

XXV a XXV

Articulo 100-A.- ..
l.

il. El pago, mediante abono de la suma correspondiente en la cuenia
individual del trabajador afectade, de la cantidad que resulte como
diferencia entre los rendimientos obtenidos por dicha cuenta individual
durante el tiempo en que fue administrada por la Administradora infractora
y &l monto de los rendimientos que hubiera obtenido si sus recursos se
hubieran inverlido en el Fondo de Inversion que, durante dicho tiempo,
hayan ctorgado los rendimientos de gestion mas alios de los Fondos de
Inversion de acuerdo a la informacion publicada en ia pagina de Internet
de la Comision.

Articulo 100 bis. - ...

55#
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a) Incurmplimiento al régimen de inversion de los Fondos de Inversion;
byad) ...

Articulo 103.- Seran sancionados con prision de tres a gquince afos y mufta de
doscientos a doce mil dias de salario, fas personas fisicas 0 CONS&jeros,
Administradaores o funcionarios de personas morales que sin estar autorizados a
gozar de concesion para operar como Administradoras, Fondos de Inversion o
empresas operaderas, realicen actos de los reservados a estas por la presente Lay,

Articulo 104.- Seran sancicnados con prision de tres a guince afos y multa de cinco
mil a veinte mil dias de salario, los empleadas y funcionarios de las instituciones da
credito, gue paricipen en |a operacién de los sistemas de ahorro para el reliro, asi
como los miembros del consejo de administracion y las personas gue desempefien
funciones directivas, empleos, carges o comisiones en Administradoras, Fondos de
Inversion o empresas operadoras, que intencionalmente dispongan u ordenen la
disposicion de los fondos, valores o documentos gue manejen de los trabajadores
con molivo de su objeto, aplicandolos a fines distinfos de los contratados, v a los
establecidos en la Ley.

Articulo 105.- Seran sancionados con prision de dos a gquince afos y multa de dos
mil a veinte mil dias de salario, los miembros del consejo de administracion,
directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operacionas con &l
publico, comisarios o auditores externos de Administradoras, Fondos de Inversion
o empresas operadoras:

l. Que dolosamente omitan registrar las operaciones efectuadas por la
Administradora, Fondo de Inversion o empresa operadora de gue se frate,
o que falsifiguen, simulen, alteren o permitan que se alteren los registros
para oculfar la verdadera naturaleza de las operaciones realizadas,
afectando la composicion de acfivos, pasivos, cuenias de orden o
resultados; vy

il Que intencionalmente inscriban u ordenen que se inscriban datos falsos
en la contabilidad de la sociedad de gue se lrale, o gue proporcienen o
permitan que se Incluyan datos falsos en los documentos o informes gue
deban proporcionar a la Comision o que esta les reqguiera.

e e ————————————— e ——
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Articulo 106.- Seran sancionados con prision de tres a quince afios y multa de dos
3 tres veces &l beneficio obtenido o la pérdida evitada, los miembros del consejo de
administracién, las perscnas gque desempefien funciones directivas, empleos.
cargos 0 comisiones en las Administradoras o Fendos de Inversion:

Lyll. ...

Articulo 112.- Las Administradoras para si y para sus Fondos de Inversion, asi
como las empresas operadoras, deberan cubrir los derechos correspondientes en
los términcs de las disposiciones legales aplicables.

Articulo 115.- Las expresiones “Administradora de Fondos para el Retiro”, "Fondo
de Inversién Especializado de Fondos para el Retiro” y *Empresa Cperadora de la
Base de Datos Macional SAR", asi como las abreviaturas "AFORE" y "FIEFORE",
stlo podran ser utilizadas en la denominacion de las sociedades que gocen de
autorizacion o concesion en los términos de esta Ley.

La Comision crdenara la intervencion con caracter gerencial de quien incumpla con
lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando se trate de una empresa que realice
operaciones exclusivas de las Administradoras y Fondes de Inversion. Cuando se
trate de empresas mercantiles que no realicen dichas operaciones pero utilicen
alguna de las expresiones mencionadas en el parrafo anterior seran sancionadas
conforme a lo dispuesto en el articulo 100 fraccién XXVl de esta Ley.

TRANSITORIOS

PRIMERDO, E| presente Decreto entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion
en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. Las sociedades de inversion autorizadas en férminos de las
disposiciones legales vigentes antes de |a entrada en vigor del presente Decreto,
contaran con un plazo de doce meses a partir de la entrada en vigor del propio
Decreto para solicitar a la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
la autorizacian de la reforma a sus estatutos sociales que contenga las clausulas
previstas en este Decreto aplicables a los Fondos de Inversion, por cuanto a las
funciones de administracion, conduccion de los negocios y vigilancia de los Fondos
de Inversion, asi como derechos de los accionistas. En la solicitud, dichas
sociedades de inversion deberan adjuntar la informacion de su socio fundador

5#5
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indicando los datos relatives a su autorizacién para constituirse como sociedad de
inversion.

Hasta en tanto las sociedades de inversion obtengan la autorizacion para su
transformacion en Fondos de Inversion, les resultaran aplicables las disposiciones
vigentes con anterioridad a la enfrada en vigor de este Decreto. La Comisidn
Nacional del Sisterma de Ahorro para el Retiro contara con un plazo de doce meses
a partir de que las sociedades anonimas respectivas presenten la solicitud
correspondiente para resclver sobre la transformacion de las sociedades de
inversion en Fondos de Inversion conforme a este Decrato,

La autorizacion otorgada por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro se entendera hecha para la transformacidn de las sociedadas de inversién
en Fondos de Inversion, y en el oficio correspondiente, [a propia Comision debera
notificar al Registro Pukblica del Comercio los datos de aguellas que hayan sido
transformadas en Fondos de Inversion, indicando que estos Oliimos no requeriran
de inscripcion ante dicho Registro, en virtud de lo previsto por el pemer y segundo
parrafos del articulo 39 bis que se adiciona mediante este Decreto. lgualments,
debera notificar a las instituciones para el depdsito de valores concesionadas
conforme a las disposiciones aplicables, que las acciones de los Fondos de
Inversion autorizados no requeriran ser depositadas en una institucion para el
deposito de valores, en atencion a las reformas contenidas en el presente Decreto.

Cuando la Comisién MNacional del Sistema de Ahorro para el Retiro etorgue su
autorizacion para la transformacion en Fondos de Inversion, en témminos del
presente articulo transitorio a aquellas sociedades de inversion gue gocen de
autorizacion para operar como tales, esta ultima autorizacidon quedara sin efectos
por ministerio de Ley sin que resulte necesaria la emision de una declaratoria
expresa al respecto por la propia Comisidn.

TERCERO. Las aulorizaciones gue hayan sido olorgadas para organizarse y
funcionar como sociedades de inversion conforme a las disposiciones legales
vigentes antes de la entrada en vigor de este Decreto, gquedaran sin efectos por
ministerio de Ley una vez concluidos los plazos a que se refieren los parrafos
primero y segundo del articulo segundo transitorio del presente Decreto, en el
evento de gue las sociedades de inversion no obtengan la autorizacién para su
transformacion en Fondos de Inversian o bien, no la hayan solicitado.

Las sociedades que no obtengan la aulorizacién para su transformacion en Fondos
de Inversitn o bien no hayan presentado la solicitud correspondiente en el plazo

e
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indicado, entraran, por ministerio de Ley, en estado de disolucion y liguidacien, sin
necesidad de acuerdo de asamblea general de accionistas.

La Comisién Macional del Sistema de Ahorro para el Retiro publicard en el Diario
Oficial de la Federacion las autorizaciones gue han quedado sin efectos conforme
a lo dispuesto en el presente articulo transitorio.

CUARTO. En virtud de la transfermacién de las sociedades de inversion, los
trabajadores tendran el derecho a elegir el Fondo de Inversién de la Administradora
que lleve su cuenta individual segun lo que establece esta Ley, su Reglamenic y las
Disposiciones de caracter general gue expida la Comision.

QUINTO. Las infracciones cometidas con anterioridad a la fecha de entrada en vigor
del presente Decreto, se sancionardn conforme a la ley vigente al momento de
cometerse las citadas infraccicnes o delitos.

En los procedimientos administrativos que se encuentren en tramite, el interesado
podra optar por su continuacidn conforme al procedimiento vigente durante su
iniciacion o por la aplicacién de las disposiciones aplicables a los procedimientos
administrativos que se estipulan mediante el presente Decreto.

SEXTO. A partir de la entrada en vigor de este Decreto, las referencias que en esta
u ofras Leyes, reglamentos o disposiciones se hagan a las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro, deberan entenderse hechas a los Fondos
de Inversion Especializados de Fondos para el Retiro.

SEPTIMO. El componente adicional calculado sobre el rendimiento que obtengan
los trabajadores para el cobro de comisiones a que se refiere el articulo 37 de la Ley
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro se cobrara una vez que la Comision
establezca mediante disposiciones de cardcter general la referencia a que deberan
atender las Administradoras para el cobro de ese componente, asi como una vez
que la Junta de Gobierno de esa Comisitn autorice la metodologia para su calculo.
En tanto no se emitan las disposiciones mencionadas y se autorice la referida
metodologia, se estars a las disposiciones vigentes antes de la entrada en vigor del
presente Decreto.

gﬂ
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OCTAVO. Se dercgan todas aguellas disposiciones que se opongan al presente
Decreto.

Dado en el Palacio Legislativo de San Lazaro
a 27 de febrero de 2019
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que lleve su cuenta individual seglin lo que establece esta Ley, su Reglamento y las
Disposiciones de caracter general que expida la Comisién,

QUINTO. Las infracciones cometidas con anterioridad a la fecha de entrada en vigor
del presente Decrsto, se sancionaran conforme a la ley vigente al momento de
cometerse las citadas infracciones o delitos.

En los procedimientos administrativos que se encuentren en tramite, el interesado
podra optar por su continuacion conforme al procedimiento vigente durants su
iniciacion o por la aplicacion de las disposiciones aplicables a los procedimientos
administrativos gue se estipulan mediante el presente Decreio.

SEXTO. A partir de la entrada en vigor de este Decreto, las referencias gue en esta
u otras Leyes, reglamentos o disposiciones se hagan a las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro, deberan entenderse hechas a |los Fondos
de Inversién Especializados de Fondos para el Refiro.

SEPTIMO. EI componente adicional calculado sobre el rendimienta que obtengan
los trabajadores para el cobro de comisiones a que se refiere el articule 37 de la Ley
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro se cobrara una vez que la Comisién
establezca mediante disposiciones de caracter general la referencia a que deberan
atender las Administradoras para el cobro de ese componente, asl como una vez
que la Junta de Gobierno de esa Comisidn autorice la metodologia para su calculo.
En tanto no se emitan las disposiciones mencionadas y se autorice la referida
metodologia, se estara a las disposiciones vigentes antes de la entrada en vigor del
presente Decreto,

OCTAVO. Se derogan todas aguellas disposiciones gue se opongan al presenie
Decreto.

Dado &n el Palacio Legislative de San Lazaro
a 27 de febrero de 20198
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Camara de Diputados del Honorable Congreso de la Unién, LXIV Legislatura

Junta de Coordinacién Politica Mesa Directiva

Diputados: Mario Delgado Carrillo, presidente, Mo- Diputados: Porfirio Mufioz Ledo, presidente; vicepresidentes, Maria de los Dolo-
RENA; Juan Carlos Romero Hicks, PAN; René Judrez res Padierna Luna, MORENA; Marco Antonio Adame Castillo, PAN; Dulce Maria
Cisneros, PRI; Olga Juliana Elizondo Guerra, PES; Sauri Riancho, PRI; secretarios, Karla Yuritzi Almazdn Burgos, MORENA; Maria-
Reginaldo Sandoval Flores, PT; Izcéatl Tonatiuh na Dunyaska Garcia Rojas, PAN; Sara Rocha Medina, PRI; Héctor René Cruz
Bravo Padilla, MOVIMIENTO CIUDADANO; Verénica Aparicio, PES; Lizeth Sanchez Garcia, PT; Carmen Julieta Macias Rabago, Mo-
Beatriz Judrez Pifia, PRD; Arturo Escobar y Vega, VIMIENTO CIUDADANO; Lilia Villafuerte Zavala, PRD; Lyndiana Elizabeth Burga-
PVEM; rin Cortés, PVEM.
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