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CONTENIDO o
Resumen ejecutivo
1. Entorno La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) remitid
macroeconomico al H. Congreso de la Union el documento relativo al
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Articulo
1.1. Panorama 42, fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto vy
internacional Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), Pre-Criterios, del cual
Estados Unidos se presentan los aspectos relevantes sobre el marco
PIB macroecondmico y de finanzas publicas en lo que se refiere
Produccion a su evolucidn y proyecciones para el cierre 2019 vy
industrial perspectivas para 2020.
Inflacion Resumen: Marco Macroecondémico, 2019 - 2020°
TOSO de CGPE' Pre-Ciriterios Encuesta
Indicador (Art. 42 LFPRH)2 Banxico®
desempleo 2019 2019 2020 2019 2020
1.2. Panorama Producto Interno Bruto (var. % realanual)  1.5-25 1.1-21 14-24 156  1.82
H Precios al Consumidor (var. % anual, cierre
nacional oo 3.4 3.4 30 365 345
periodo)
Crecimienfo Tipo de Corlnbio Nominal (fin de periodo, 200 199 201 19.97 2026
econém.CO pesos por dolar)
I - - - -
M do lab | ;'Zsoos gir d%i;gb'o Nominal - {promedio. ) 195 200 nd.  nd.
| ;rcql © labora CETES 28 dias (%, nominal promedio) 83 8.0 78 7974 7.33%
Sﬂ OTCIOH T . chu’)lgfe?)e la Cuenta Corriente (millones de 27326 20718 25517 23740 -25.215
e.C or mone aro Mezcla Mexicana del Petrdleo (precio 550 57 55 g g
y flﬂOnC|erO. promedio, ddlares por barril) ’ na. na.
Variables de apoyo:
Merccdo PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.6 2.4 1.9 2.34 1.83
etrolero Produccién  Industrial  de  EE.UU.
p (crecimiento % real) 27 28 18 nd. nd.
SeCTor eXTemO Inflacién de EE.UU. (promedio) 2.2 1.8 2.2 nd. nd.
1/ SHCP, CGPE correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2019, aprobado.
. 2/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2019 (Pre-Criterios).
2. BG|CInce de l'IeSgOS 3/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, marzo
de 2019, Banxico.
4/ Cierre de periodo.
3. Finanzas p(jblicqs e/ Estimado. nd.: No disponible. ‘
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




1. Enforno macroecondomico

1.1. Panorama internacional
EEUU: Producto Interno Bruto, 2010 - 2020

Se gjusta a la baja el crecimiento del PIB (variacion porcentual real anual)
de Estados Unidos (EEUU) para 2019: de FMI:25%  FMI: 1.8%
2.6% (CGPE-19) a 2.4% en Pre-Criterios, s % 28 OORIEL QDR LK
dato inferior al 2.5% estimado por el " - . . :'"E 19
Fondo Monetario Internacional y de 2.8% : : ::' :
pronosticado por la Organizaciéon para la I I I I I : :: :
Cooperacidon y Desarrollo  Econdmico :___:: :
(OCDE) PCII‘G 2020, se espera un menor 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019e  2020e
dinamismo: en Pre-Criterios de 1.9%, pretets
acorde con la disminucién proyec’rodo ¢/ Cifra estimada en los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2019.
por el FMI de 1.8%: y de 1.6% de la OCDE. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

EEUU: Produccidn Industrial, 2010 - 2020¢
Durante 2018, la produccion industrial de (variacién porcentual real anual)

Estados Unidos moderd su crecimiento, 35 3

3.1
., . 3.0 27
no obstante, su produccion minera y la o -
- . ’ 2.0 \ 18
manufacturera dan senales de mejora, =z.o 1
1.5 !
por lo qQue se espera un mayor - ;
dinamismo para 2019. En este sentido, o.s .

o e . 0.0 !
Pre-cnienos GUmento a 2'8% SU 0.5 2011 2012 2013 2014 2085 200 2017 2018 201%9e 2020e
estimacién, dato mayor en 0.1 puntos o 07 Pre-

. Criterios
porcentuales a lo aprobado en CGPE-19 ' -1.2
e/ Cifras estimadas en losPre-criterios Generales de Politica Econdmica 2020.
(2'7%). qua 2020 se esperq seq de 1.8%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Federal Reserve.
EEUU: Tasa de Inflacién, 2010 - 2020¢
En los Pre-Criterios se considera una (variacion % promedio anual)
menor tasa de inflacion para la
economia estadounidense, 1.8% por 23 22
21 .
ciento para 2019 (2.2% en CGPE-19);lo e S _ 18
que reflejaria, en parte, la disminuciéon en '
el ritmo del proceso de la normalizacién
de sus tasas de interés, sobre todo ante o1
las senales de menor crecimiento de su
economia y el entorno global. Para 2020 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 201% 2020e
se estima una recuperacion para Pre-Criterios
colocarse en 2.2% anual.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Lahor Statistics.
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EEUU: Tasa de Desempleo Mensual, 2010 - 2019

Los Pre-Criterios resaltan que los mercados laborales de (Porcentaje de fa poblacién civil abora)

las economias avanzadas se fortalecieron a lo largo de ... D“u R

2018. En Estados Unidos, el empleo no-agricola aumentd | L s

en 2.5 millones de nuevas plazas, mientras que la tasa de || g LT een g

desempleo promedio de 2018 fue de 3.89%, dato similar ||| LT i
al promedio de 3.90% observado entre enero y febrero
de 2019. Lo anterior estd en linea con el descenso en el §379379933933133§39939993533533323
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numero de solicitudes de subsidios por desemMPIEO A €S e mossporecomasesos o riss i con s s srssotsor s
pais, que a lo largo de 2018 promediaron 220.4 mil solicitudes y que de enero a marzo de 2019
registraron 221.7 mil en promedio, lo que significa que han permanecido por debajo de las 300
mil unidades por 212 semanas consecutivas, lo que da senal de un mercado laboral saludable.

1.2. Panorama nacional

Crecimiento econémico
Evolucion del Producto Interno Bruto de México, 2010 - 2020

Pre-Criterios anticipa un intervalo de crecimiento de (variacion porcentual real anual)
entre 1.1y 2.1% para 2019, inferior a lo previstoenlos | {
CGPE-19 (1.5-2.5%); y de entre 1.4y 2.4% para 2020, | | =, = & .  S===mememeeeee-
menos a lo de CGPE-19 (2.1-3.1%). El sector privado i
ubico elincremento econdmico nacionalen 1.56% en ‘ | ‘ w‘l
2019, colocdandolo en elinterior delintervalo estimado ‘ 14y

LN
L
[~ S~

por Pre-Criterios y, para 2020, lo situa en 1.82%, por

2019 11.562
2020 11.822

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

adentro del rango pronosticado en Pre-Criterios. Por
Pre-Criterios

su parte, Banxico estimd un nivel de entre 1.1 y 2.1%  1/Estimacion. sHCP, Documento Art. 42 de Ia LFPRH (pre-Criterios 2020), abril 2019.

2/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado, marzo de 2019.

poro 20" 9 y de en-h«-e ‘| 7 y 27% poro 2020 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, Banxico y SHCP.
Mercado laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2010 - 2020

Los Pre-Criterios consideran una solida generGCién (variacién anual en miles de cotizantes)

de empleos. Alrespecto, el Instituto Mexicano del

Seguro Social (IMSS) reportd al cierre de 2018, 640 - - vows 50
Dic-15

nr?il 210 nuevas plazas, 17.6% menos respecto al ||| "l“"" ||I o || "“““I"
cierre de 2017. En febrero de 2019, el total de |||||||| || | |||
asegurados registrd un aumento de 220 mil 628

personas con relacion a diciembre de 2018. Por su

733 c-18
i ||IIII|| || |||
i | |

R

un menor dinamismo. Para 2019 y 2020 anticipa 564 mil y 573 mil nuevas plazas, respectivamente.

parte, el sector privado en la encuesta de Banxico

19

o
i
A

&

2020

ene.

(marzo-2019) mantiene positiva sus expectativas

Permanentes ® Eventuales Urbanos ® Campo ® Estimado Sector Privado

de generocién de empleos form0|es, OUane Con Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSSy Banco de México (Marzo/2019)
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Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2020
Los Pre-Criterios resaltan que el mercado laboral (porcentaje e a Poblacion Econémicamente Activa)
continué mostrando un sdlido desempeno -
durante 2018 y principios de 2019. La fasa de i, 49 a7 | oeu
desocupacion nacional promedio mensual en B (11 Aw T 3% bt s
2018 se ubicé en 3.33%, tasa menor a la
observada en 2017 (en promedio 3.42%); |

.. 313 335 *

I

la fortaleza del mercado laboral puede contribuir a mantener el crecimiento del consumo.

mientfras que en febrero de 2019 la tasa en
promedio se ubico en 3.44%, ligeramente mayor
al promedio del mismo bimestre de 2018, que
fue equivalente al 3.30%. De esta manera, ante ‘
una eventual desaceleracion de |[a eCoONOMIQ, e saborsdoporecerpcon dtos el e *sarcode o (varofss)
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Inflacion
INPC General, Objetivo e Intervalo, 2016 - 2020
Segun los Pre-Criterios el nivel de inflaciéon general . . . ciuaona
anual serda de 3.4% en 2019 y de 3.0% en 2020; iguall "l [Secior Pivade’
que en los CGPE-19. Sin embargo, el sector privado
anficipa el cierre de 2019 y 2020 en 3.65%, por arriba
de Pre-Criterios y del objetivo de inflacion (3.0%), pero

dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)

establecido por Banxico. El Banco Central espera  HUHUIAIHAAAAAIRA AR ARARE AN a8 o

NONONONONONONONONONONONO N N N N N N N N I I N N 00 00 00 00 00 00 00 00 00 CO CO CO O O~ o o

que lainflaciéon se aproxime, alo largo de 2019, hacia gggggg—s_g,,ggggggggggﬁgg@gggggggg—;@g@gggg g ¢

st H He Pre-Criterios’

el ObJthO de 30 por CIenTO’ UbICOﬂdose dUI’OﬂTe el —4General =——ObjetivoBanxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
primer semestre de 2020 alrededor de dicha cifra. 2 bamico, Encuestasours 1o ExpeciaihasGo los Eipceailos on Econoria delsector rivado, mar-19

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, Banxico y SHCP.

Sector monetario y financiero
Tasa de Interés Nominal, 2010 - 2020¢

Los Pre-Criterios estiman la tasa de interés nominal (porcentaje promedio) oo |
promedio para 2019 y 2020 en 80 y 7.8%, oo 12 [8-00 7.60
respectivamente, datos que difieren de las 1 [
proyecciones de CGPE-19 (8.3% para 2019 vy 7.6% : : I
en 2020). En los Pre-Criterios, se anticipa que latasa  ** 42 a2 417 1 |
de interés nominal para el cierre de 2019 y de 2020 = s 298 E i
sea de 8.0 y de 7.6%, respectivamente; mientras 1 o |
que en las expectativas del sector privado se prevé  wus am aon w1 . w15 w16 2017 2018 lzalsfelzazu,-‘e
que la tasa de interés nominal a fin de periodo para Observado Precteros
2019 sea de 7.97 y de 7.33% para 2020, CiffOS . .imade. 1/ ceriicados de latesoria de lo federacion (Cetes] a 28 ias Documento
inferiores a las estimadas por los Pre-Criterios. Eipeciaiosen ononi delSect Pivogo, o s o Ko o Méres Banicd 2019

Fuente: Elaberado per el CEFP con dates de Bomxico y SHCP.
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Tipo de Cambio Fix', 2010 - 2020e
En los Pre-Criterios se establece que en 2019 (pesos por dolar promedio)

1
:_ Sector Privado® |

el tipo de cambio alcanzard en promedio "= =12026
1891 19.24 19, 9T||
1869 18 I

19.5 pesos por ddlar (ppd) y se incremente a

20.0 (ppd) en 2020, dichas cifras difieren de 1588
13.17 13.30

lo pronosticado en los CGPE-19 (20.0 y 20.1 126 128 i

ppd, en igual orden). Por otra parte, los Pre-

I
i
|
1
|
1
1
!
1
Criterios estiman que el tipo de cambio para [
i

. L
el Clerre de 2019 sea de 19’90 ppd y "egue 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019/e 2020/

hasta 20.10 ppd en 2020; cifras por debajo Observado Pre-Criterios
de las esperadas por el sector privado, que

efestimado. 1/ Tipe de Cambio pesos por délar EUA, fecha de determinacion [FIX). Decuments
.. . Relative al Ardiculo 42 de la LFPRH (Pre-Criterios 2020). */Encuesta sobre las Expectativas de los
a nTICIDO n19.97 Y 20.26 pdara el cierre de 2019 Especialistas en Economia del Secter Privado, cleme del afio, Bance de México (Banxico). Mar-2019.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

y 2020, respectivamente.
Mercado petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo de Exportacion, 2017 - 2020¢

En Pre-Criterios se espera que el precio promedio (délares por barril)

de la mezcla mexicana de exportacion para 2019 Cmenadl a5 2 2 .
sea de 57 délares por barril (dpb), cifra mayor en 329222333 33353853 oig
2 dpb (3.64%) a lo aprobado por el H. Congreso R

de la Unidn en los CGPE-19. Para 2020, se estima I II II II II I

un precio de 55 dpb. La estimacién del precio del

petfrdleo estd en linea con las condiciones &&2223225828582225522853524 % §
econdmicas prevalecientes a nivel internacional 2017 ! e 018 e

y con IG eVOlUCién reCienfe del mercodo e/ Estimado. Articulo 42 de la Ley de Presupuesto y Responsabilidod Hacendaria
. . [Fre—cmemcf.s Generales de F'olﬁ!cc: Economica 2020).
petrolero. Scotiabank en  su informe de iiioeiaooe cer con dotor de pemex
Perspectivas Econdmicas 2019, estima un precio promedio de 51.6 y 54.2 dpb para 2019 y 2020
respectivamente, cotizaciones menores a lo pronosticado en los Pre-Criterios 2020.

Plataforma de produccion de petréleo crudo, 2017 - 2020¢

La plataforma de produccidn se ajustd a la (miles de barriles diarios)
baja: para 2019 se estima en 1,783 miles S22288 g
QLo Qo g o
de barriles diarios (mbd) mientras que NN NNZD S S o _w =
~ 23T IRL2RQR 0 -
. T CRI0R -
para 2020 se pronostica en 1,916 mbd. Qg— " g 2—2RRY % Yoo
M~ - ™o T -
Ambas cifras son consistentes con las — —ax
estimaciones de produccidén aprobadas I I
por el Consejo de Administracion de
] , 8555535363030 85555368035L288
Pemex, asicomo con las proyeccionesde &L 2=<=5"<80z0L0L=<=5"<80=z0=4
o N
produccion del sector privado que 2017 2018 _re-
riterios

elabora la Secretaria de Energia.

e/ Estimado. Articulo 42 de la Ley de Presupuestoy Responsabilidad Hocendaria
|Precriterios Generales de Polffica Ecénormica 2020,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Pemex.
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Sector externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2020<
Los Pre-Criterios prevén un mayor deterioro de (Porcentaje del PIB)
la cuenta corriente de 2019 a 2020 al predecir —
un déficit de 22 mil 718 millones de doélares
(mdd) y 25 mil 517 mdd, respectivamente,
equivalente al 1.8% y 2.0% del PIB,
sucesivamente. Estos porcentgjes son

-0.5

-1.1

menores a los estimados en los CGPE 2019 16 17

(22 y 2.1% del PIB en 2019 y 2020 E T

respectivamente). Asimismo, los Pre-Criterios s 23
' 2.6

resalfan que el flujo de inversion extranjera
dlrec-l-o fII’]CH’]CIe dIChOS défICIfS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019e  2020e

e/ Cifras estimadas en los Pre-Criterios de Politica Econdmica 2019. Pre-Criterios
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

2. Balance de riesgos

Pre-Criterios. Factores que inciden favorablemente en la actividad econémica:

i) El fortalecimiento del mercado interno;

i) Un crecimiento econémico mayor de Estados Unidos; Al alza
iii) Mejoramiento del clima de negocios;

iv) Mayor crecimiento de la inversion en México;

V) Reconfiguracion de las Cadenas Globales de Valor;

vi) Crecimiento de las exportaciones.

Pre-Criterios. Riesgos que podrian afectar la dindmica econémica nacional:

i) Escenario externo adverso;

ii) Menor crecimiento de la economia mundial;

iii) Mayor incertidumbre por tensiones politicas externas;

iv) Elevada volatilidad en los mercados financieros internacionales;
v) Disminucion de los flujos de capitales;

vi) Retfraso en la aprobacion del T-MEC, y

vii) Un mayor deterioro de la calificacién crediticia de Pemex.

Sector privado. Factores que pudieran obstaculizar el crecimiento econdémico:

i) Problemas de inseguridad publica;

i) Reduccion de la plataforma de produccién petrolera;
iii) Incertidumbre en la politica interna;

iv) Falta de Estado de Derecho, y

v) Debilidad del mercado externo y la economia mundial.
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3. Finanzas puUblicas

Balance Presupuestario con Inversion de Pemex como Proporcion del PIB, 2010 - 2020=

En materia de Finanzas Publicas, los Pre-
Criterios, estiman que para el cierre de 2019 se
cumpla la meta aprobada por el Congreso del
déficit presupuestario de 2.0% del PIB, toda vez
que se ajustaron a la baja, tanto los ingresos
esperados como el gasto total calendarizado
para el ano fiscal 2019, en el mismo porcentaje
(0.5 por ciento del PIB). Para 2020, se estima
que el Balance Presupuestario disminuya en

0.4 puntos porcentuales respecto al previsto

(Porcentaje del PIB)

—@-Balance Presupuestario con Inversion de de Proyectos de Alto Impacto

-3.5

-3.5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019A 2020e

P: Preliminar; A: Aprobado en PEF; e: Estimado en Pre-Criterios 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

para 2019, por lo que se ubicaria en -1.6 por ciento del PIB.
Balance Primario, 2010 - 2020

Para 2019 y 2020, se estimé que tanto el Balance
No Presupuestario como el Balance Publico, sin
Inversion de Alto Impacto, mantendran el
equilibrio, por Balance Primario
Presupuestario serd igual a 1.0 y 1.3% del PIB,

Balance Primario resultd

lo que el

respectivamente. El
deficitario entre 2010 y 2016, mientras que para
los anos 2017 y 2018 cerrd con superdvit, el cual
deriva de ingresos superiores a los pevistos y la
materializacion de un excedente de operaciéon
del Banco de Méxio en esos anos.

Ingresos Presupuestarios del
Al cierre de 2019, los ingresos presupuestarios
serdn inferiores al monto estimado en 121 mil
152 mdp. Para 2020 mantienen la tendencia a
la baja con una tasa de 1.7% real, respecto a
lo aprobado en 2019.

Entre 2010 y 2020 los ingresos muestran una
tendencia creciente una tasa media real
anual de 1.8%, alcanzando su punto mdaximo
de captacion en 2016.

Centro de Estudios de

(Proporcién del PIB)

1.3

0.6

- l
TLHITE
0.4
0.6 06
-0.9
-1.1 1.2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019A 2020e

P: Preliminar; A: Aprobado en PEF; e: Estimado en Pre-Ciriterios 2019
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de SHCP.

Sector Publico, 2010 - 2020

(Millones de pesos y porcentaje del PIB)

Observado NN Pre-criterios Porcentaje del PIB
4.1
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038 23.0 s
n1 23 2
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2019 2020
Cierre  Estimado
Fuente: Elaboradoporel CEFP con baseen datos de la SHCP
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Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2010 - 2020

Para 2019, los RFSP alcanzardn un nivel
de 2.5% del PIB; cifra que estd en linea
con la frayectoria de consolidacion
fiscal planteada desde 2014. Para 2020,
se proyecta que los RFSP se ubicaran
0.4% por debajo del monto estimado
para el cierre de 2019, estabilizdndose
a partir de 2022.

(Porcentaje del PIB)

1
~ ] o o
- - - [
o o o o
N N N N

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

2.1

2021

22 22 2.2

2022
2023
2024

Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Piblico (SHRFSP), 2010 - 2020

Al cierre de 2018, el SHRFSP se ubico en
44.8% del PIB, manteniendo la trayectoria
decreciente iniciada en 2017 y que es
resultado del proceso de consolidacion
fiscal. Para 2019 y 2020 se espera que el
SHRFSP se sitGe en 45.1% del PIB; esto es
0.3 puntos porcentuales por encima de
lo registrado en 2018.

(Parcentaje del PIB)

o — o~ oM w0
o L=l o o P=
Qo (=] (=] o

o~ ~N o~ o~

i+
o
Qo (=]
o~ o~

2014
2017
2018
2019
2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Gasto Neto Total, 2010 - 2020

En los Pre-Criterios se estima una
reduccion del Gasto Neto para el cierre
de 2019 de 121.2 Mmp, esto es -2.1%
respecto al PEF aprobado por el
Congreso, en linea con el gjuste a la baja
de los ingresos esperados para el ano. En
términos del PIB  esta  reduccién
representa 0.5 % del PIB.

La estimacién para 2020 del Gasto Neto
Total es menor en términos reales en 3.0%
respecto al aprobado en 2019, lo que
significan 1.1 puntos porcentuales del PIB,
en tanto que si se compara con el
ajustado en Pre-criterios es menor en 1.0%

(Proporcion del PIB)

264 266

259
257

249 248 248

236

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

P. preeliminar; A: Aprobado en PEF; e: Estimado en Pre-Criterios 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP coninformaciénde la SHCP.

real equivalente a 0.6 puntos porcentuales del PIB.
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Gasto Programable y No Programable, 2010 - 2020
La estimaciéon del Gasto Programable para (Porcentaie del PIB)
® Gasto Programable

el cierre de 2019 en Pre-Criterios fue 04 205 06 207
19.6 19.5 19.6 = Gasto No Programable
ajustado a la baja en 112.7 Mmp, lo que -

17.6
16.7
significa 0.5% del PIB al compararlo con el 154
aprobado. Este ajuste fue con el objetivo de
mantener la meta de inicial del Balance
5.9 6.0

PUblico de -2.0% del PIB. Por su parte, el
Gasto No programable se aqjusté en -8.4
Mmp lo que permiti® mantener el mismo
nivel como porcentaje del PIB. Para 2020, 5€  y010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2017 200 2019A 20208

5.3 5.3 5.2 53 5.4 5.7

preVé un Gasto Progl’amable menor en 48% P: Preliminar; A: Aprobado en el PEF; e: Estimado en Pre-criferios 2020.

Fuente: Elaborado por el CEFP, con base en datos del Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones

y 2.1% real respecto al aprobado y ajustado  contenidas en el Ar. £ fraccién 1 de laLey de Presupuesto y Responsabildad Hacendaria, Pre-Creros 2020
en Pre-Criterios, en contra parte, el Gasto No programable previsto serd mayor en 1.3% y 1.8% real
respecto a su aprobado y a su ajustado en 2019.

Sensibilidad de las Finanzas PUblicas, 2020

Elimpacto estimado para 2020, derivado de Impacto en los ingresos y gastos publicos para 2020
[Porcentaijes del PIB)

cambios en las principales variables T

depesos  delPIB

Concepto

macroeconémicas, se refiere a los efectos il
Variacion en:

dislados de cada una de estas variables y

no consideran la interaccidn entre ellos u Plataforma de produccion de crudo de 50 mil bariles diarios 193 0.07
Un délar adicional en el precio del petréleo 126 005

otros que puedan incidir sobre los ingresos y Apreciacion en el tipo de cambio de 20 centavos 003
Ingresos fributarios

la deuda pUb“CO' Medio punto recl de crecimiento econdmico 174 0.07
En ese sentido, el efecto de un cambio en Costo financiero

las principoles variables macroecondmicas iomb!o qglOO puqtos base en Ig tasa de interés (intemay extema) 213 0.08
preciacion en el tipo de cambio de 20 centavos 0.01
es el que se muestra en el cuadro adjunto. Cambio de 100 puntos base en lainflacion (costo de los Udibonos| 01 0.00

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas
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