INFOR| E SOBRE LA COMPOSICIONY
SITUACION FINANCIERA DE LAS
INVERSIONES DEL INSTITUTO

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2020

El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del
Seguro Social y 70 fraccién Xlli del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro
Social, los cuales ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al
plblico en general la composicion y la situacion financiera de las inversiones del Instituto,
ademas de remitirse trimestraimente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al
Banco de México y al H. Congreso de la Union, previa aprobacién de la Comision de
inversiones Financieras del IMSS.
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L. INTRODUCCION
aj Proceso integral de inversion y gobierne corperativo

La Comisién de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social (Comisién}, instalada en noviembre
de 1999 como drgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo estipulado en el Reglamento para la Administracion e
Inversién de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en octubre de 1999, y en el Reglamento de la Ley del
Seguro Social para la constitucién, inversién y uso para la operacién de las Reservas Financieras y Actuariales y la
Reserva General Financiera vy Actuarial, asi como para la determinacién de los costos financieros que deberan
reintegrarse a la Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento, publicado en agosto de 2013; es el
drgano facultado para proponer al propic H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de inversién de los portafolios
institucionales, asi como para evaluar y supervisar su aplicacion.

La Comisién fundamenta su integracién y funcionamiento en el Manual de integracién y Funcionamiento de dicho
Srgano y segun lo estipula el acuerdo ACDO.SA3Z.HCT.280813/227.P.DF del H. Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacién fue aprobada en marzo de 1999 por el H. Consejo
Técnico, es la Unidad espedalizada encargada de la inversién de los recursos financieros del Instituto, bajo criterios

_de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacién de riesgo, transparencia y respeto a las sanas
précticas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 286 C de la
Ley del Seguro Social {LSS), y conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones financieras:
las Politicas y Directrices para la inversion de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas Financieras y
Actuariales, las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo para el Cumplimiento de Obligaciones Laborales de
Caracter Legal o Contractual y las Politicas y Directrices para la inversion de las Reservas Operativas y la Reserva de
Operacion para Contingencias y Financiamiento.

De acuerdo a la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que no

forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para cor sus
trabajadores:

» Reservas Operativas (ROs).
» Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento (ROCF).

» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).

e Segurode Invalidezy Vida (SIV).

«  Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (GMP).

» Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * . .
s Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT).

« Seguro de Enfermedadesy Maternidad (SEM).

*Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva.

e Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 {RIPS])

» Fondo Laboral
s Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2)

La Unidad de inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversidn de los recursos institucionales, cuenta con
tres coordinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las mejores
practicas en la materia:

» Coordinacién de Asignacién Estratégica y Evaluacion, que considerando las expectativas econdmico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversién autorizadas,
plantea a la Comision la asignacion estratégica de activos para las reservas y el Fondo Laboral, tal que se
optimice la relacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversién; asimismo se encarga de la evaluacién del
desempefio de las inversiones institucionales, como una mejor practica de mercado y con fines estrictamente
comparativos.
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»  Coordinacién de Inversiones, que implementa ias estrategias de inversién y la asignacién tactica de activos.
Asimisrmo, propone las tesis de inversion semanales y presenta los indicadores econémicos mas relevantes
para discusion con las demds coordinaciones de Ia Unidad de Inversiones Financieras y la Coordinacién de
Administracion de Riesgos Financieros, de conformidad con el numeral 3 de tas Polfticas de Operacion de las
Inversiones Financieras del IMSS, aprobadas por la Comisién mediante Acuerde 7-683/18.

> Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma vy liquida las operaciones de inversién, a través del
servicic de Custodia de Valores: asimismo, lleva su control y registro contable.

Por otro lado, la Coordinacién de Administracién de Riesgos Financieros, dependiente de la Direccién de Finanzas,
es la responsable de la administracién de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que
se implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a los que
se encuentran expuestos los portafolios de inversién de las reservas y el Fondo Laboral. '

Il. Portafolio de inversién

a) Régimen de inversién

Deuda gubernamental

Sociedades de inversidn 100 100

ETFs - 100 100 100 100 100 100
Deuda bancaria

Reportos 10 ¢ 100

~Iszauuda bancaria nacional B 50 “36‘ 50 50

“Notas estructuradas ~_’v‘10‘*“”10~ 00 T 15 , 7}5 s

Valores extranjéros reconocidos en México
Sociedades de inversion B

ETFs
Bursatilizaciones

Deuda corporativa
Sociedades de inversién

ETFs

Bursatilizaciones - -___Shﬁ* 5 s w_g__i s
Valores extranjeros reconocidos en México 30 30 30 30 30 30
Acciones de empresas afines ) 100 1 100
M<?cado accionario T T I
" “Sociedades de inversién o 25 25 25
wﬁET’F‘si
Moneda extranjera 100 100 30 30 30 30 30 30

Tafo
2afos | 2afos © 5afios | 5afos | s/l

ROs: Reservas Operativas. ROCF: Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento, RGEA: Reserva General Financiera y Actuarial.

RFAs: Reservas Financieras y Actuariales. GMP: Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados. SEM: Seguro de Enfermedades y Maternidad.

SIV: Seguro de Invalidez y Vida. SRT: Seguro de Riesgos de Trabajo. RIPSY, Cuenta Especial para ef Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1.
RIPS2: Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones ¥ Pensiones Subcuenta 2.

¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversidn del Fondo Laboral, la inversidn de los recursos remanentes en la RIPST no estd sujeta a un
régimen de inversién especifico, por lo que no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.
# El plazo maximo para la RGFA sera de 1 ah0 en instrumentos de deuda bancaria Yy corporativa, y cualquier plazo para instrumentos de deuda
gubernamental.

s/l: sin limite.
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b) Asignacién estratégica de activos
De acuerdo con lo establecido en la normatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras
de los diferentes portafolios de inversién, y se define como una ponderacién porcentual éptima que se debera
asignar a cada clase y subclase de activo de inversién.
La Comisién, mediante Acuerdo 3-713/19, emitido el 11 de diciembre de 2019, aprobd la actualizacién de la AEA
2020, que considera la composicion objetivo por clase de activo y tipo de tasa para los portafolios de la RGFA,
las RFAsy la RIPS2.

2020 lNSTlTUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL
DIRECCION DE FINANZAS

uda gubernamental 40/80 378 403 464  40/80 531 545 509 35/65 597 66.0 62.4

Neuda bancaria - 20/55 622 59.7 536 | 20/55 46.8 45.4 48.0 30/65 381 31.8 355
Deuda corporativa of1s - - - 0/15 01 01 0. 0/5 15 15 1.4
Acciones ¥ - - - - T - - _ - - - -
Otros ¥ - - - - - - - - -

uda gubernamental 40/65 554 60.4 599 40/65 570 62.8 639 40/65 568 592 585

15/45 314 265 273 15/45 309 251 243 15/40 278 255 265
5/20 132 131 1228 5/20 n7z e 13 5/20 131 13.0 127

Deuda bancaria

Deuda corporativa N 2440
2/ - - - - - - - - 23 23 23

Acciones® - B -0 T
Otros ¥ - - - 05 05 05 - - - -

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.
¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral, las ROs y la ROCF, la inversién de los recursos remanentes de la RIPS], as/ como de

los recursos de las ROs y la ROCF, no estd sujeta al proceso de asignacion estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo.
Znversion en mercado accionario local a través de mandatos de inversion.

¥ |Inversiones no contermpladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos estaplecidos en ta misma. Las operaciones incluidas en este rubro se
pactaron antes de [a entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento de pactarse cumplian con los requisitos de fa normatividad aplicable.

La implementacion de la AEA 2020 se realiza durante el afioc de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del
mercado financiero, por lo que las posiciones de inversién pueden diferir de la AEA 2020 como resultado de la asignacion tactica.

Fondeo 5/25 398 181 60 5/40 37 23 38 520 53 16 5]
Tasafija  20/65 292 403 448 20/70 462 477 454 20/70 522 540 498
Tasareal  ofio - - - o5 83 83 82 5/25 183 182 172
Tasarevisable | 0/50 310 . 416 | 492 | 0/40 | 417 | 417 . 426 |10/40 | 242 | 261 | 279
Acciones¥ - - - - - - - - - - - -

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.
¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las ROs y ta ROCF, la inversion de los recursos remanentes de la RIPSI, asi como

de ios recursos de las ROs y la ROCF, no esté sujeta al proceso de asignacion estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informative.

2 No considerz ia posicion accionaria en Afore XXi Banorte y Metrofinanciera, dado que no se coritemplan cambios en dichas posiciones.

3 inversion en mercado accionario local a través de mandatos de inversion.

La implementacion de la AEA 2020 se realiza durante el aho de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del
mercado financiero, por 1o que las posiciones de inversién pueden diferir de la AEA 2020 como resultado de la asignacion tactica.
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b} Asignacién estratégica de activos (continuacion)

Fondeo ' 5/20 102 51 1 38 520 99 | 61 : 31 | 4f0 50
Tesafija ' 30/60 436 501 535 30/60 450 | 516 | 545 35/55 405
Tesareal  15/25 257 255 238 15/25 243 | 242 | 239 40/60  4ig
Tesarevisable  10/35 205 193 1so  10/3 209 181 194 ofic m
[Acciones ¥ - e - - - - ofio 23

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

V. Conforme a las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral, fas ROs y la ROCF, la inversién de los recursos remanentes de la R3PS, asi cormo
de los recursos de las ROs y la ROCF, no esta sujeta al procesc de asignacién estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo.
“No considera la posicion accionaria en Afore XXi Banorte y Metrofinanciera, dado que no se contemplan cambios en dichas posiciones.

¥ Inversion en mercado accionario local a través de mandatos de inversién.

La implementacién de la AEA 2020 se realiza durante el afio de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del
metcado financiero, por o que las posiciones de inversién pueden diferir de la AEA 2020 como resultado de la asignacién tactica.

lll. Posicion del portafolio de inversion

a) Evolucién del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral
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YEn la reforma de 2001 a la Ley del Seguro Social, se constituyeron las reservas con la conformacién vigente.
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« Comparativo mensual de saldos

Ejercicic anterior vs ejercicio actual

Miles de millones de pesos

Abr May Jun Jul Ago Sep ©Oct Nov Dic

32019 w2020

b) Saldos contabies por reserva y subcuenta del Fondo Laboral

45693.0 477391 486238
" ROCF 792641 797199 . 801471
RGFA T 62735 63116 6346.6
" RFAs 12,8325 1138106 | 1148447
-cMP 139465 140204 14,094.0
sem? 588903 59,4817 60,0784
sV 23,4454 23,6212 238261
-SRTY 16,550.3 16,6873 16,8462
RIPS] 22574 23809 25042
RIPS2 86,0818 86.750.6 87.733.0

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

¥ Considera la posicién en moneda extranjera que durante abril fue de 11.26 millones de
délares {mdd), en maye 275 mdd y en junio 27 mdd; a un tipo de cambio de 243882,
223633y 22.9715 pesos por dofar respectivamente.

¥ Pposicién contable registrada a valor de mercado, conforme al Acuerdo
ACDO.IN3.HCT.30T111/303.P.DF, del H. Consejo Técnico.

¥ La inversion en Afore XX! Banorte se encuentra distribuida en la RFA-SIV y ta RFA-SRT,
incluye créditc mercantil.

c) Venta de instrumentos financieros

Durante el trimestre se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de Bonos y Udibonos gubernamentales
en las RFAs de SEM, SIV y SRT, asl como en la RIPS2, con el fin de obtener utilidades aprovechando la
volatilidad del mercado, con lo que se dio cumplimiento al Acuerdo 4-683/18 de la Comisién, mediante el cual
dicho érgano autorizé la estrategia correspondiente (Optimizacién de la administracién de las reservas
financieras).

Las utilidades obtenidas de estas operaciones significaron un rendimiento que resulté 1.4 veces mayor al que
se habria obtenido de mantener a vencimiento los instrumentos financieros referidos, sin agregar riesgo a los
portafolios.
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¢} Venta de instrumentos financieros (continuacidn)

¢
.

1639

RIPSZ 108-25Junio|

671.69

¥ Este monto es producto de la amortizacién negativa del “sobre par” {precio de compra superior ai vaior
nominal de un activo) de los instrumentos financieros objeto de venta en la RIPS2. Este efecto se mantiene
en los instrumentos financieros comprados “sobre par’, aun cuando se conserven a vencimiento.

d) Productos financieros

ROs? 2374 2354 2582
ROCF 4480 45538 4272 . 27546
RGFA 36.4 349 313 2185
RFAs 5493 6666 | 7678 42097
| -amp 64.8 739 736 4687
I -sEM 1970 2799 3304 19465
s 1605 . 757 . 2049 . 1o0es
~srr¥ 271 0 13700 isss 7847
RIPST 15 ns 1.0 682
245 3137 529.0 26448

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

Vincluye intereses cobrados, mas intereses devengados no cobrados y dividendos por cobrar de
la Afore XX] Banorte.

“ Considera la fluctuacién cambiaria de la posicion en moneda extranjera al cierre de cada mes.
En abril registré 434 mdp, en mayo -19.03 mdp y en junio 1.7 mdp. La fluctuacidn cambiaria

INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURG SOCIAL
DIRECCION DE FINANZAS

acumulada en el afio fue de -6.9 mdp.
¥ Considera los rendimientos de la Afore XX!I Banorte.

e) Transferencias

Durante el segundo trimestre de 2020, la Coordinacién de Tesoreria solicité

a la Unidad de Inversiones

Financieras la realizacién de diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentas del Fondo

Laboral: )

RGFA COP Industria de la Construccién 15.6
ROs RIPS1 Aportaciones Quincenales 3384
l RIPS2 Aportaciones Quincenales 1,0726

COP: Cuotas Obrero-Patronales.

fraccién Vide la Ley del Seguro Social (LSS).

Las transferencias de las ROs a la RGFA se realizan mensualmente, con fundamento en el articulo 15

Se realizaron traspasos quincenales de las ROs a fa RIPS1, conforme a lo dispuesto en el articulc 286 K de Ia

LSSy alo previsto en el Presupuesto de Egresos de la Federacién para el ejercicio fiscal 2019.

IMSS, conforme lo establece el "Convenio Adicions
de Base de Nuevo Ingreso” del 14 de octubre de 2005.

Se efectuaron transferencias guincenales de las ROs a la RIPS? por aportaciones de los trabajadores del
I para las Jubilaciones y Penciones de los Trabajadores
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IV. Limites de inversion

Durante el trimestre, las inversiones cumplieron con los Ifmites y requisitos de inversidn estipulados en la
normatividad aplicable.

a) Por clase de active

Gubernamental WC : - : 100 ; 395 @ WO ! 37.8 i YOO 531 : 597 ¢ 00 : 367 ! 395 i 100 | 56.4
Bancaric 10¢ | 100.0 100 | 605 /| 100 ' €622 . 100 | 46.8 | 388 f 100 ' 20.8 ! 2.4 | WO ! 279
Reportos 100 © 725 ¢ 106 . 50 ' 100 | 398 { W00 . 37 ;| 53 . 106 . 68 | 68 ; 100 | &1
" Bancaria nacional 100 275 100 555 50 224 [ 50 | 431 | 304 ' 50 140 | 146 | 56 | 200
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - 5 - R 5 - - 15 -
“Va[ore—s_‘e.;tr’a;j_eros 10 - 2.4 25 - - 25 27
Instrumentos bursatilizados 5 1 - - 5 -
No considerados ¥
Corporative ¥ 25 - 25 - 25 - 25 0.1 15 25 87 i 81 25 13.0
Corporativo (otros) T s - 25 s } 25 o1 - 25 25 227 25 3y
Cuasi-gubernamental T2 - 25 R 0.02 15 25 63 59 25 ‘9.8
Instrumentos bursatilizados 5 - 5 - o4 5 18 18 MS T 20
Acciones empresas afines 100 | 337 | 307 !
Afore XXI Banorte 1 100 | 337 | 307 7
Mercado accionario 25 . - i 03} 25 ! 27%
Acciones T 25 - - 25 2.7
" Fondos de inversién 25 - - 28 | 7
ETFs 1 =2s - - = |
No considerados ¥
100 100 100 100 100 100 | 100
Gubernamental 100 100 45.9 100 403 100 545 66.0 100 40.0 43.6 100 58.9
Bancario 100 100.0 100 54.1 100 59.7 100 45.4 325 100 17.6 17.4 100 25.5
Reportos 100 721 100 40 100 181 100 23 16 100 3.4 42 100 26
Bancaria nacional 100 279 100 501 50 416 50 430 278 50 142 132 50 202
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - s - s - B -
Valores extranjeros 10 - 24 28 - - 25 27
Instrumentos bugs_agﬂz_a_dQS 5 . - - 5 -
No considerados ¥
Corporativo ¥ 25 - 25 - 23 - 25 0.1 15 25 8.7 8.1 25 13.0
Corporativo {otros) T 2 - 25 N 25 W:j T 25 & - 25 25 22 2B 32
Cuasi-gubernamental 25 - 25 - 2 25 0.02 15 25 62 58 25 98
Instrumentos bursatilizados ' 5 - 5 - 03 | 5 w7 0 18 ¢+ 5 20
Acciones empresas afines 100 | 337 ' 307
Afore XX| Banorte 00 | 337 ; 307
Mercado accionario 25 - 0.3 25 2.6 "’J
Acciones . 25 R h _2% 26
Fondos de inversion 25 - - 25 -
_Eﬁ:s ) 25 - - 25 -
No considerados ' 7 -
100 - -0 1100 74 100 . | 160 180 i 7 i 100 i 100 - 100

Por redondeo de cifras, no necesarizmente la suma de los parciales es igual al total.

PR Posicion que incumple con los requisitos de inversidn; la Comisién tomé nota mediante Acuerdo 9-695/13.

¥ Conforme a jas Politicas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos remanentes de la RIPST no estan sujetas a los

limites y requisitos de inversién, por lo gue dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con mativo del uso de recursos de dicha subcuenta.

2 |nversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron

antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y sl momento de pact cumplian con los requisitos de la norr dad aplicable.

S En izs RFAs de SEM, SIV y SRT, como en la RIPSZ, e totzl de la clas active Corporativo puede No co on la suma de los rubros que la conforman
. ICorporativo (otros), Cuasi-gubernament 13n considerados en las categorias de Corporative

{ctres) o Cuasi-gubernamental.

< inversiones realizadas a través de mandatos.
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a) Por clase de activo {(continuacidn)

Gubernamental

Bancario
Reportos

_B;;Earia nacional
Notas estructuradas
Valores extranjeros
Instrumentos bu[§a§_ilizados

No considerados ¥
Corporativo ¥

100
100
100

1

100.0
eal
SN

_Corporativo [otros)

Cuasi-gubernamental
Instrumentos bursatilizados
Acciones empresas afines

Afore XXI B:;morte
Mercado accionario

Acciones
Fondos de inversion

ETFs
No considerados ¥

:dondeo de

G ok

100

LEONAVICARIO
100 57.8 100 53.6
100 4.0 100 6.0 _
100 538 50 476
10 - 10 -
25 - 25 -
25 25
s -
5
100 100

S, No necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL
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509 624 100 40.0 446 100 582
100 49.0 362 100 182 1.0 100 265
" 100 38 3 100 25 22 100 40
50 452 280 50 157 148 50 199
e o S SR . B ) _
10 .
25 o1
3 o1

100

100

Posicion que incumple con los requisitos de inversidn; la Comisién tomé nota mediante Acuerdo 9-695/19.

¥ Conforme a las Politicas y

antes de la entrada en vigor

{otros) o Cuasi-gubernamental.

Directrices para la inversién del Fondo Laboral, las o
limites y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se incluye en este
% Inversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los r
de la normatividad de 2014 y al momento de pactars
¥ En las RFAs de SEM, SIV y SRT, asi como en la RIPS2, el total de la clase
(Corporativo (otros), Cuasi-gubernamental e Instrumentos bursatilizados}

“Inversiones realizadas a través de mandatos.

b) De caracter general

Valores extranjeros
reconocidos en México
Moneda extranjera

Valores extranjeros
reconocidos en México ?
Moneda extranjera

?Valores extranjeros
|reconocidos en México ¥

gMoneda extranjera

¥ Conforme a ias Politicas y Directrices para fa inversiéon del Fondo Leboral, las operaciones gz
limites y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta

100

100

100

0.6

01

o1

% Los consumaos corresponden a los reportados en los iim

30 -
100 - 30 -
30 -
100 - 30 | -
f
30 -
e | - - 30 | -

N0 s¢ incluye en este cuadro informati
ites e inversion por clase de active, en deuda bancaria,

30 0 - 24 30 .
-7 T 30 -
30 - 24 30

T30 . - 30 -
30 . 24

T S S

inversién de los recursos remanentes de
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100 100

peraciones de inversién de fos recursos remanentes de la RIPS] no estdn sujetas a los
cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.
equisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron
e cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable.

de activo Corporativo puede no coincidir con la suma de los rubros que fa conforman
, dado que los instrumentos bursatilizados estan considerados en las categorias de Corporativo

2.7

- 30

e e e

30 -
fa RIPS1 no estdn sujetas a los

- v

vo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.
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b} De caracter general (continuacion)

Al cierre del trimestre se mantienen 14 excesos e incumplimientos en los limites de inversién, abajo
relacionados, derivados de la entrada en vigor de lz normatividad de 2014, los cuales fueron reportados
oportunamente a la Comisidn. Las inversiones gue les dieron origen se pactaron antes de la entrada en vigor
de la normatividad actual y cumplieron con las disposiciones aplicables ai momento de realizarse:

¢ 2en el plazo maximo de vencimiento en inversiones en instrumentos de deuda bancaria, corporativa, y
en valores extranjeros reconocidos en México.

¢« 2en loslimites por emisién de deuda corporativa.
s 1en los limites por emisor de deuda corporativa.

s len los limites por calificacidon de instrumentos de deuda corporativa.

e 1en los limites por calificacion de instrumentos de deuda bancaria nacional.

Durante abril, se generaron ocho excesos en el plazo maximo de vencimiento {aflos) en inversiones en
instrumentos de deuda corporativa, para emisores cuasi-gubernamentales, debido a [a baja de las
calificaciones crediticias de las emisiones que los originan y, por tanto, a la reduccién de sus plazos maximos;
los excesos fueron reportados oportunamente a la Comisién y se mantienen al cierre del trimestre.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR de mercado es la pérdida méaxima que podria observar una determinada posicién o cartera de
inversién, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversién
definido de 10 dias y con un nivel de probabilidad del 99%. Los factores de riesgo son variables financieras que
determinan el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de cambio, indices, inflacion,
entre otros.

Limite 15 2.5 5.5
Abril 002 09 45
" Mayo ) 003 | 08 | 43
Junio ‘ 0.05 08 + 43

El VaR de crédito es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicién o cartera de
inversion, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, en
la garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversion diario y un nivel de
probabilidad del 99%.

?LLimite 25 45 4.5
April 01 05 23
Mayo 02 05 22
Junio 02 o5 21
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d) Plazo maximo de inversién y duracién

El plazo méximo de inversidén se refiere al instrumento con el mayor nUmerc de dias por vencer en el
portafolio, en tanto aue la duracién es el tiempo promedio en que se recibirar los flujos esperados de una
inversion financiera.

Abril 0.67 L ) 13 15 38 40 _ 88
Mayo 0.98 22 13 1.6 39 42 21
Junio 098 23 1.4 15 4. 4.4 al

¥ Cualquier plazo para instrumentos de deuda gubernamental.

V. Evaluacién del desempefio

a) Tasas de rendimiento

ROs {pesos)

ROs (ddlares) 162 0.97 143 0.78 125 066
ROCF TR vaa T Tier T TR Tae 706
RGFA 810 ' 744 798 727 781 708
RFAs 934 915 950 940 954  om
. GMP 827 701 8235  e87 816  éso
“SEM 978 1004 1000 1045 o010 1080
SV 875 | 820 895 a3 oo e
"SRT 97 i 905 995 923 1000  o9es
RIPST 810 708 787 ess 761 669
RIPS2? 448 579 383 ama T aes 408

¥ |as tasas se reportan en términos anualizados.

# Rendimiento real acumulado (se calcula torando en cuenta el rendimiento obtenido descontando fa inflacién)
en términos anualizados. La inflacién acumulada en abril fue de -0.51%, en mayo de 0.52% y en junio de 1.54%,
también en términos anualizados.

b) Desempefio a valor de mercado

La inversidn de los portafolios se evalta de acuerdo con el enfoque de un portafolio inteéra!; es decir, sumando
las plusvalias y minusvalias en el valor de mercado de las inversiones individuales, con objeto de explicar
variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversion, asi como el impacto de las estrategias de
inversién y la concertacién de las operaciones financieras.
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+ Comparativo: portafolios institucionales versus referencias de mercado

[

CETES a 7 dias 795
CETES a28dfas 792
CETES a 364 dias {entre 308 y 365 dias) 9.80
Bonos gubemamentéle?de mediano pIazo (entre 3y5S anos) 6. 6]

Udibonos gubemamentales de mediano plazo {entre 3y 5 anos) A 882

Bonos gubemamenta!es de largo plazo (entre 10 y 20 afios) 1829
Udibonos gubernamentales de largo plazo (entre 10y 20 anag)—_ “so4
CETES a7 dias 7.67
CETES a 28 dias N T 90
CETES a 364 dfas {entre 308 y 365 dfas) o 9.83
Bonos gubernamentales de mediano plazo (entre 3 ;é_a.ﬁ—t;s) 16.57
Udibonos gubemamentales de mediano plazo (entre 3 y5 anos) 7 190
Bonos gubernameﬁtales de largo plazo (Ae_n"{}g 1‘0—37 2011?155) T _2_:%,45
Udibonos gubernamentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) 17.86
CETES a 7 dfas 747
CETESa28dfas T 753
CETES a 364 dias {entre 308 y 365 dias) Y 7
Bonos gubernamentales de mediano plazo (entre 3 y5 aﬁos) ! 16.66

Bonos gubernamentales de largo plazo (entre 10y 20 anos)
Udibonos g gubernamentales de largo plazo (entre 10y 20 anos)

1554

¥ Conforrme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversio
evaluacidn del desempefio, por [o que no se incluye en estos cuadros informativos. Lo ante
¥ En sustitucion de la referencia de Udibonos entre 3 Y 5 afios, se emplea un portafolio répli
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-533
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-352
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1336
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13.99

-630
-155

r de los recursos remanentes de la RIPS] no esta sujeta al proceso de

rior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.
ca de Udibonos (68% entre 1y 3 afios + 32% entre 5 y 10 afios).



