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> CONTENIDO 1. Resumen semanal

Indicador Anterior Reciente Variacion
1' Resumen Semanal Pedidos Manufactureros 52.3 pts 52.4 pts +0.1 punto
May-16 Jun-17 porcentual
| 2' Situaci()n Consumo Privado en el Mercado 3.17% anual 1.36% anual -1.81 puntos
Interior Abr-16 Abr-17 porcentuales
. ) Inversién Fija Bruta 1.96% anual -8.63% anual -10.59 puntos
Economlca en Abr-16 Abr-17 porcentuales
Confianza del Consumidor -1.40% anual -6.65% anual -5.25 puntos
\ MéXiCO Jun-16 Jun-17 porcentuales
Expectativas Empresariales 56.8 pts 55.6 pts -1.3 puntos
o IAT (comercio) May-17 Jun-17 porcentuales
\ o ACtIVIdad Confianza Empresarial 47.6 pts 48.0 pts +0.43 puntos
(construccion) May-17 Jun-17 porcentuales
Econémica Indicador Adelantado 99.78 puntos 99.92 puntos +0.14 puntos
) Abr-17 May-17 porcentuales
o Mercado La bora| Indice N.aC|ona| de Precios al 2.54% anual 6.31% anual +3.77 puntos
Consumidor (INPC) Jun-16 Jun-17 porcentuales
' indice Nacional de Precios Productor 5.60% anual 6.69% anual +1.09 puntos
O InﬂaC|0n (INPP) Jun-16 Jun-17 porcentuales
Reservas Internacionales, 174,506.2 mdd 174,245.5 mdd -260.7 mdd
o Sector Financiero y millones de délares (mdd) 23-Jun-17 30-Jun-17 (-0.14%)
Tipo de Cambio, 18.0626 ppd 18.1394 ppd +0.0768 ppd
H pesos por dolar (ppd) 30-Jun-17 07-Jul-17 (+0.4%)
Monetario indice de Precios y Cotizaciones (IPC) 49,857.49 50,059.02 +201.53 unidades
unidades unidades (+0.4%)
o4 Mercado Petrolero 30-Jun-17 07-lul-17
h; ) Precio de la Mezcla Mexicana de 42.68 dpb 41.48 dpb -1.20 dpb
/' y? " Sector Externo Exportacion, 30-Jun-17 07-Jul-17 (-2.81%)
AN, A { dodlares por barril (dpb)
. Remesas Familiares 13.0% anual 4.5% anual -8.6 puntos
o Expectatlvas i May-16 May-17 porcentuales
N - ! A Expectativas del Sector Privado 1.97% anual 1.98% anual +0.01 puntos
X Econdmicas (crecimiento del PIB 2017) May-17 Jun-17 porcentuales
™ Ingresosﬁésupuestarios. Miles de 1,825.6 Mmp 2,288.6 Mmp +463.0 Mmp
) 0 Finanzas PL’J blicas miIIones}ﬁ;esos (Mmp) Calendario Observado (+25.4%)
. (O AN Ene-May 2017 Ene-May 2017
i) 1,186.8 Mmp 1,235.6 Mmp +48.8 Mmp
3' Panorama Ingresos Trib i0s. (Mmp) 2 Calendario Observado (+4.1%)
3 1) Ly Ene-May 2017 Ene-May 2017
{ Econémico butarios. (Mmp) 'T' 638.9 Mmp 1,053.0 Mmp +414.2 Mmp
1 . ;’f?;; Calendario Observado (+64.8%)
f A APRNCS J. w" 4 A Ene-May 2017 Ene-May 2017
/ ¥ Inter.naC|0na| EEUU: Indicadores Sector 0 54.9 puntos 57.8 puntos +2.9 puntos
N Manufacturero (ISM) & Lo May-17 Jun-17 porcentuales
AV / {, ) 4' Agenda Econo’mica EEUU: Solicitudesz Iﬁigi%lﬁp del Seguro 244 mil 248 mil +4 mil solicitudes
f- de Desempleo l‘;, 7 24-Jun-17 01-Jul-17 (+1.64%)
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2. Situacion Econdmica en México

En junio, el IPM subid 0.1 punto respecto al mes previo, para
ubicarse en 52.4 puntos (pts). El indice de volumen esperado de
pedidos avanzé 0.3 pts al pasar de 53.6 a 53.9 pts y la produccion
recuperd 0.2 pts para colocarse en 53.9 pts. En su conjunto, estos
indicadores dan indicio de que la demanda sigue creciendo,

aunque a un ritmo modesto, lo que se ve reflejado en el personal

ocupado, que ascendid 0.1 pt para un total de 51.5 pts.

La entrega oportuna de insumos continta por debajo de los 50 pts
sin mostrar cambio alguno (46.9 pts). Por su parte, el indice de

inventarios de insumos subié 0.1 punto para colocarse en 52.3 pts,

Actividad Econdmica
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2017 / Mayo - Junio

(puntos, cifras desestacionalizadas)

535 539 s 539

523 524

Volumen Produccién
esperado de
pedidos

522 523

469 463

ugpsEIUC) 3P BUSY

Personal Entrega Inventarios de
ocupado oportuna de insumos

insumos

W may-17 ®jun-17

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

lo que practicamente se considera estable. En general, los componentes muestran tendencias positivas, lo que

es favorable para el sector.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2014 - 2017 / Abril

Crece el consumo privado y registra 41 meses de
incrementos consecutivos pero perdié dinamismo. El
gasto total realizado por los hogares en bienes y servicios
de consumo continda aumentando, pero redujo su
dinamimso al pasar de una ampliacion de 3.17% en abril de
2016 a un alza de 1.36% en el mismo mes de 2017.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo en el
mercado interior repunté al registrar un crecimiento de
0.43% en el cuarto mes de 2017 mientras que un mes atras
habia bajado 0.32%.

En el cuarto mes de 2017, la inversion fija bruta tuvo un
decremento real anual de 8.63%, lo que implicd un
deterioro dado que en abril de 2016 habia subido 1.96%. Lo
gue se debid al detrimento de la inversién en maquinaria y
equipo y el menoscabo de la inversion en construccion.

Con cifras desestacionalizadas, la inversion perdié
fortaleza: pasd de una subida mensual de 0.71% en marzo
de 2017 a una contraccién de 1.34% en abril. En tanto que
el comportamiento de sus principales elementos fue
negativo; la inversién en construccién bajé aun mas vy el

gasto en maquinaria y equipo ostentd un quebranto.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Inversién Fija Bruta, 2014 - 2017 / Abril

10 4

8 -

ene-14

cd
1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2013. Afio base 2008=100.

. abr-14

jul-14
" oct-14
ne-15
' jul-15
oct-15
ne-16

abr-15

2/ Debido al método de estimacién al i nueva in
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

abr-16

-0.32
[to} () ~ ~
& 2 9 A
= & ¢ L
=3 3 c =
T ©

. 1
L1 Variacién % anual

s 2
@\ ariacion % mensual

jul-16
oct-16
ene-17
abr-17

6n la serie se puede modificar.




indice de Confianza del Consumidor, 2015 - 2017 / Junio

Continua deteriorandose la confianza del consumidor, 1, -

o)
© o
~R
<

o
«Q
<

presentd diecisiete meses consecutivos en terreno %

414

negativo. El indice de Confianza del Consumidor (1CC) ot
registré una reduccion anual de 6.65% en el sexto mes -4 -
de 2017, mientras que en el mismo periodo 2016 habia
bajado 1.40%. 16 1

Con datos ajustados por estacionalidad, el ICC pas6a
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terreno negativo al ir de un incremento de 1.66% enel |

quinto mes de 2017 a una reduccién de 0.81% en junio;
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su prlmera Cal’da después de CuatrO alzas COﬂSECUtivaS. 1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la seriese puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas Empresariales, 2016 - 2017 / Junio
Las expectativas empresariales, en los tres sectores de o
referencia, tendieron ligeramente a la baja; no obstante, se '“‘"“d‘"Ag’;ﬁ:g;"”e“de“da “"“';"°;a”'a+
mantienen positivas. El IAT en el sector comercio disminuy6 1.3  =:
pts respecto a mayo para un total de 55.6 puntos (pts) debido ; .

al descenso en las expectativas sobre ingresos por consignacién

y/o comisién (-0.1%), y bajas en torno al resto de los
componentes (ventas netas, inventarios y personal ocupado). EI *’
IAT en el sector manufacturero bajé 0.7 pts al ubicarse en 53.5 .,

= Construccion === Industriz Manufacturera Comercio

pts, derivado de las menores expectativas relativas a la
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produccién (-0.5 pts), a la utilizacion de planta y equipo (-0.5
pts); y exportaciones (-0.4 pts). En el sector de la construccion e rasas por el corooon s el

el IAT se redujo en 0.4 puntos para ubicarse en 53.3 pts. A su interior, las expectativas sobre el valor de obra
ejecutada como subcontratista; el total de contratos y subcontratos; asi como del personal ocupado cayeron
respecto al mes previo en 0.3, 0.3 y 0.4 pts, respectivamente.

Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2017 / Junio

La confianza empresarial se encuentra creciendo, pero ain (puntos)

por debajo de su tendencia de largo plazo.

En junio, el ICE del sector manufacturero muestra una

tendencia positiva al colocarse en 48.0 pts; no obstante, al
45

igual que el ICE en los sectores del comercio y la construccion

. . ~ . L4
permanece por debajo de los niveles observados el aifo \‘\ /

e Sector Manufacturero \ v /
anterior, y del umbral de los 50 pts, por lo que la confianza “ — Sector Construccidn ~
empresarial aln se encuentra limitada por un = == Sector Comercio
comportamiento cauteloso de los productores. Con relacion al E:

o o o o o o o o o o o o =~ I~ r ™~ ™~ ™~
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mes previo, el sector manufacturero y el de la construccidn EREEE N A A A A -
v o« £ B g = ¥ B o ¢ o« g B g =

revelan una mayor confianza para invertir (+0.7 y +1.0 pts, en

ese orden), en tanto que para el del comercio bajé (0.3 pts). Fuente:lborado por | EFPcondatos del NG,
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Sistema de Indicadores Ciclicos, 2014 - 2017 / Mayo
De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del INEGI, 10t qfpuntos)

101.0

en el cuarto mes de 2017, el indicador coincidente (que = = Coincidente

100.8

. e . .z e Ade] d
refleja el estado general de la economia mexicana) perdié eoniece

fortaleza al registrar un valor de 99.99 puntos y bajar 0.05 104

puntos, lo que implicd que se situara por debajo de su

tendencia de largo plazo.

En mayo de 2017, el indicador adelantado (cuya funciénesla
de anticipar la posible trayectoria del estado general de la =+
economia) se elevd por cuarta vez sucesiva; se ubicé en 99.92

puntos y se amplié 0.14 puntos. No obstante, lleva 15 meses

continuos abajo de su tendencia de largo plazo.

100.6

100.0 —

99.8 o

99.2
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may-15 1
jul-15 |
sep-15 |
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mar-16 |
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*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a sutendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esté creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Mayo

En mayo de 2017, el numero de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU) ascendi6 a 18
millones 859 mil 995 cotizantes (no incluye campo), cifra
mayor en 778 mil 207 plazas respecto al mismo mes del
afio previo, equivalente a un crecimiento anual de 4.30%
(650,415 plazas, 3.73% en may-16), de los cuales el 87.8%
fueron permanentes y 12.2% eventuales urbanos. En
comparaciéon mensual en el quinto mes se crearon 75 mil
868 empleos respecto al mes previo. En lo que va del afio
se han generado 455 mil 607 nuevas plazas (396 mil 401

puestos en el periodo de enero — mayo de 2016).

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Junio

Continua la tendencia ascendente del nivel de la inflacion
general anual y se ubicd, por novena vez consecutiva, por
arriba del objetivo de inflacion y por sexta vez por encima
del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
establecido por el Banco de México. En junio de 2017, se
situd en 6.31%, cifra superior a la del mes anterior (6.16%)
y a la del mismo periodo de 2016 (2.54%); asi, resulté ser
la mds alta desde enero de 2009.

Los precios en general tuvieron un incremento mensual
de 0.25% en el sexto mes de 2017, cifra superior a la

observada un afo atrds (0.11%).
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indice Nacional de Precios Productor (INPP), 2014 - 2017 / Junio
Durante junio de 2017, el INPP Total, !

kid Consumidor e===Productor 0.81

iy
o

excluyendo petroéleo, registré un decremento (variacién porcentual anual)

mensual de 0.36%, cifra que contrasta con el
alza registrada un afo atrds (0.95%). 6.69
6.31
El INPP Total, excluyendo petrdleo, alcanzé

un incremento anual de 6.69%, mientras que

un ano atras se habia elevado 5.60%; ademas,

B N WA U OO N 0O

el aumento anual del INPP fue cercano al que
tuvo el INPC (6.31%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2014 - 2017/ Junio
Al 30 de junio de 2017, las Reservas Internacionales

(millones de délares)

cerraron con un saldo de 174 mil 245.5 millonesde .,

195,000

ddlares (mdd). Presentaron una baja de 260.7 mdd

190,000
respecto al 23 de junio (174 mil 506.2 mdd). >>°® s0/00/201
Acumulan una reducciéon de 2 mil 296.0 mdd (- izigzg '
1.41%) desde el cierre de 2016. El comportamiento 1::2:
semanal se relaciond con la disminucién de 245 izzgﬁg

mdd resultado de la compra de ddlares por parte Z 2z oz ERE R R =R ERE
del Gobierno Federal y la baja de 16 mdd derivada 655883853883 ¢85z¢8 353
del cambio en la valuacidn de los activos  wota: con datos 130 de junio de 2017
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
internacionales del banco central.
Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Julio
Del 30 de junio al 7 de julio de 2017 el tipo de
cambio FIX pasé de 18.0626 a 18.1394 pesos por (pesos por dolar)
ddlar (ppd), mostrando una variacién semanal de Méximo histérico:
, 11/01/2017.21.9076
8 centavos frente al délar (0.4%). Acumula una 220
. . 215
mejora de 2.48 pesos (-12.0%) y un promedio de 210
19.3966 ppd en lo que va del afio. Durante la 595
semana, la variacidon se dio ante un entorno de  20.0
movimientos en los precios internacionales del 195
19.0 07/07/2017;
petréleo, asi como de incertidumbre por parte de 455 18.1334

los inversionistas derivada de la publicacién de 180
17.5

datos estadounidenses y la publicacidon de las " .
julf2016  sepf2016 nov/2016 ene/2017 mar/2017 mayo /2017 jul/2017

minutas de las Ultimas decisiones de politica Nota: Con datos el 7 de julo de 2017,
monetaria de México y Estados Unidos. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bancode México.
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indices Bursatiles, 2017 / Julio

Del 30 de junio al 7 de julio de 2017, el indice S&P/BMV IPC
de la Bolsa Mexicana de Valores de México presenté una
variacion de 201.53 puntos (0.40%) alcanzando 50 mil
059.02 unidades; acumula una mejora de 4 mil 416.12
unidades (9.68%) en lo que va del afio. Durante la semana, el
comportamiento del indice se dio ante un contexto de
volatilidad en los precios internacionales del petréleo y la
publicacion de las minutas de politica monetaria de la Reserva
Federal de los Estados Unidos y el Banco Central Europeo, asi
como el reporte de datos de empleo estadounidense, mejor
al esperado por el mercado (la Némina no Agricola obtuvo

122 mil empleos nuevos en junio).

, . Variacion porcentual
Pais Indice
Semanal Acumulada 2017

Espafia IBEX 330 1536
Argentina Merval 0.53 30.20
Brasil IBovespa 092 § 348
Inglaterra FTSE 100 0.52 291
Japén Nikkei 225 052§ 426
Francia CAC40 048 5.8
Estados Unidos  Dow Jones 030 8.35
México S&P/BMV IPC 040 9.68
Alemania DAX-30 0.5 791

Nota: Con datos al 7 de julio de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com

Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Julio

El precio promedio ponderado de la Mezcla Mexicana

95

de Exportacion se ubicé en 41.48 délares por barril (dpb)

(ddlares por barril)

al 7 de julio de 2017, cifra menor en 1.20 dpb (-2.81%)
respecto al cierre del dia 30 de junio del mismo afio.

En el mismo periodo, en los mercados internacionales,
el precio del barril de petréleo tipo Brent cerrd en 46.71

ddlares, lo que significd una pérdida de 1.21 dpb (-

—BRENT
—WTI

——Mezcla Mexicana

—Precio Fiscal Estimado

2.53%). En tanto el WTI se situé en 44.23 ddlares,
registrando una pérdida de 1.81 dpb (-3.93%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.

Balanza Comercial, 2015 - 2017 / Mayo

En mayo, la balanza comercial tuvo un déficit por 1 mil 079.2
mdd, resultado de exportaciones por 35 mil 465.6 mdd frente
a 36 mil 544.8 mdd por importaciones.

Las exportaciones totales crecieron 12.9%; las no petroleras
alcanzaron 33 mil 835 mdd, lo que significd un incremento de
13.8% anual, mientras que las petroleras sumaron 1 mil 631
mdd, cifra menor en 3.5% a la del ailo anterior.

Por su parte, las importaciones se expandieron 14.7% anual. A
su interior, las no petroleras aumentaron 14.1% anual y las
petroleras 23% anual. Por tipo de bien, las importaciones de
bienes de consumo aumentaron 10.7%, las de uso intermedio
15.9% y las de bienes de capital 11.1%.
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Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Mayo

En mayo, las remesas familiares crecieron 4.5% a
tasa anual para un total de 2 mil 586.4 millones
de ddlares (mdd). En este mes se registraron 8
millones 652.9 mil operaciones, esto significd un
incremento de 0.2% en el nUmero de operaciones
respecto al afio anterior.

La remesa promedio fue de 299 délares, esto fue
4.2% mas que hace un afio (287 ddlares), pero
términos nominales 8 ddlares menos que en abril.
En los primeros cinco meses del afo, las remesas
acumularon un total de 11 mil 532.0 mdd, monto

superior en 6.3% al del mismo periodo de 2016.

(millones de délares y var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Junio

El sector privado elevé su expectativa sobre el
crecimiento econdmico nacional de 2017 y espera
un incremento de 1.98%, cifra ligeramente
superior a lo que preveia el mes pasado (1.97%) y
se ubica dentro del intervalo (1.5-2.5%) estimado
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), pero por debajo de lo observado en 2016
(2.29%),

dinamismo productivo.

lo que implicaria una pérdida de
También subid su previsidon sobre el crecimiento
del PIB para 2018 y pronosticé un alza de 2.23%,
dato mayor al de mayo (2.18%) y adentro del rango
anunciado por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta
mejore, pero no con la fortaleza observada en
2016.

El prondstico inflacionario se deterioré para 2017
y anuncid sea de 6.02%; asi, advierte se situe por
arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2018, estiman disminuya su nivel y se coloque
en 3.81%, por debajo de lo que pronostica para
2017, de lo que anunciaba el mes pasado (3.88%) y
dentro del intervalo de variabilidad de Banxico;

pero por arriba del objetivo.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Encuesta de:’

SHeP*
Concepto Mayo 2017 Junio 2017
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.97 1.98
Inflacion (var. % INPC) 49 5.90 6.02
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.5

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.0 19.53 18.74
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.22 7.12
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 631 652
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 374 373
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -26,505 -26,205 -25,155
Balance fiscal’ (% del PIB) 24 171 -1.80
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 215 217

2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 218 2.3
Inflacion (var. % INPC) 30 3.88 381
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 191
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.1 19.39 18.67
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 73 1.3 7.06
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 659 672
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.76 371
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -29,346 -26,680 -25,332
Balance fiscal’ (% del PIB) 20 -2.28 -2.27
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 240 2.36

1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios) y actualizacidn del PIB.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2017;

Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2017 / Enero - Mayo

De los

Presupuestarios superaron la meta en 463

enero a mayo, Ingresos
Mil millones de pesos (Mmp); es decir 25.4%
por arriba de lo programado en el periodo.
En sus componentes, los Ingresos
Tributarios se situaron por arriba de lo
esperado en 48.8 Mmp (4.1%), en tanto los
No Tributarios fueron mayores en 414.2

Mmp (64.8%).

(Miles de millones de pesos)

2,288.6 Calendario M Observado
1,825.6
1,186.8
\ 1,235.6 1,0?3.0
638.9 l
Total Tributarios No tributarios

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Ingresos Tributarios, 2017 / Enero - Mayo

Al interior de los Tributarios, en los
primeros cinco meses, resalta que el ISR
superd la meta en 55.2 Mmp (8.4%); sin
embargo, comparado con el afio anterior
aumentd solo 3.8% en términos reales.
Tratandose del IVA se recuperd al superar
la meta en 8.8 Mmp (2.7%) y 1.3% real
respecto al 2016, pero el IEPS continta por
abajo de la meta en 23.4 Mmp (-13.2%),
asociado a una menor captacion en
gasolina, en contraste con el afio anterior

cay6 16.1% real.

(Miles de millones de pesos)

Calendario M Observado
800 654.8 710.0
600
400 322.6 3314
177.3
200 I 153.8 1 104
. i 2.
ISR IVA IEPS Otros

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Ingresos No Tributarios, 2017 / Enero - Mayo

En su componente asociado al Gobierno
Federal, se superd la meta en 391.6 Mmp
(181.8%) derivado de que en marzo se
obtuvieron 321.6 Mmp por concepto de
Remanente de Operacién de Banxico; en
tanto el agregado de organismos vy
empresas rebasé la meta en 22.5 Mmp
(5.3%), impulsado por CFE que obtuvo
mayores ingresos de los presupuestados

en 13.3 Mmp (10.5%).
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(Miles de millones de pesos)

Calendario ™ Observado
800
607.1
000 423.4 446.0
400
2154

200

0

Gobierno Federal Org.y empr.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.




3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2015 - 2017 / | Trimestre

El Producto Interno Bruto de Estados Unidos para el primer
trimestre del afo se revisé al alza, al reportar 1.4% a tasa
anualizada, lo que significd un avance de 0.2 puntos porcentuales
respecto a la segunda revision de 1.2%. Este resultado se explica
por ajustes al alza en el consumo privado, que se ubicé en 1.1% y
las exportaciones en 7.0%. El indice de precios en el gasto
personal en consumo (PCE por sus siglas en inglés), indicador de
referencia para las decisiones de politica monetaria, se validé en
2.4% en el primer trimestre, permaneciendo por arriba de la

meta de inflacién (2.0%) fijada por la FED.

(variacion porcentual trimestral anualizada)

35
26
20 21
14 14
[ i | |
1 ] [} 1\") I |} m v 1

2015 2016 2017

p/ Preliminar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2017 / Mayo - Junio

En junio, el indice de Gestién de Compras (IPM por sus
siglas en inglés), avanzoé 2.9 puntos (pts) con relacién al mes
previo, para colocarse en 57.8 pts., con lo que suma 10
meses de crecimiento continuo. Las nuevas Ordenes de
pedidos aumentaron 4.0 pts al ubicarse en 63.5 pts, el
mayor nivel observado desde agosto de 2014. La produccién
avanzo 5.3 pts para un total de 62.4 pts. El indice de
empleo crecid 3.7 pts para llegar a 57.2 pts. Con relacion al
comercio exterior, las nuevas dérdenes para exportacion
crecieron 2.0 pts y las importaciones 0.5 pts. Por su parte,

el indice de precios del sector disminuyd 5.5 pts, reduciendo

(indices base 100)

35

oy W may-17 W jun-17
BOS
595
58
1 572 55
4|9| 550
0
I 535 i ‘

Nuevas  Produccien  Emples Precios Nuevas  Importacianes
drdenes de dedenes para
pedidos exportacidn

Fueite: Elsbarade poi ol CEFP con ditod del institute of Supgly Managemant (i),

con ello, efectos inflacionarios. Estos resultados muestran mayor robustez para el sector manufacturero,

reflejando mejores condiciones en los negocios, lo que se traduce en una expansion de la industria.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Julio

Al 1 de julio, el nimero de solicitudes iniciales del seguro de
desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé en 248 mil,
aumentando en 4 mil (1.64%) respecto a la semana anterior
(cifra no revisada). El promedio mdévil de cuatro semanas
(medida menos volatil considerada un mejor indicador); fue
de 243 mil, con un aumento de 750 respecto de la semana
anterior. El numero de solicitudes por desempleo fue
ligeramente mayor al esperado por especialistas de 243 mil;
sin embargo, el aumento en el nivel de solicitudes podria
asociarse a que algunos fabricantes de vehiculos cerraron las

plantas de ensamblaje por motivo de mantenciones anuales.
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240 ——solicitudes — 4 per. media movil (solicitudes)

20

2014
2014
2014
2014
2015
2015
2015
2015
2016
2016
2016
2016
2016
2016

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Julio 2017
10 11 12 13 14

Balanza Comercial
-cifras revisadas-

Reservas Internacionales

Actividad Industrial

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Desempleo (Departamento

EEUU: Precios al Consumidor

(INEGI-Banxico) (Banxico) (INEGI) de Trabajo) (Bureau of Labor Statistics)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
17 18 19 20 21
Reservas Internacionales Indicadores del Sector E;:Str:;:::?s:;::Inilsstie Indicadores de Ocupacién y
(Banxico) Manufacturero (INEGI) ) Empleo (INEGI)
de Trabajo)
EEUU: Indicadores Lideres
(The Conference Board)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Reunién FOMC

Balanza Comerecial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Indicadores de Empresas

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Desempleo (Departamento

Finanzas Publicas

C iales (INEGI SHCP
(INEGI) omerciales (INEGI) de Trabajo) (SHCP)
EEUU: Reunién FOMC EEUU: Producto Interno
redmen Bruto (BEA)
Agosto 2017
31 de julio 1 2 3 4

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto

Reservas Internacionales

Sistema de Indicadores Ciclicos

Confianza del Consumidor

Inversion Fija Bruta

(INEG]) (Banxico) (INEGI) (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual del
Remesas Familiares (Banxico) Desempleo (Departamento Consumo Privado en el
de Trabajo) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Pedidos
Manufactureros (ISM)
7 8 9 10 11
Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Anuncio de Politica Actividad Industrial
(Banxico) al Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Ventas de la Asociacién Nacional
de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)

Balanza Comerecial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)
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