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Informe sobre el uso del endeudémiento de la Comision Federal de Electricidad del
segundo semestre de 2015

1. Rentabilidad de los proyectos
Como Anexo 1 se presents la informacion relativa a la rentabilidad de los proyectcs de
inversién que, bajo la modalidad de PIDIREGAS, entraron en operacién durante el segundo
semestre de 2015, y por lo cuales la Comisidon Federal de Electricidad (CFE) obtuvo
financiamiento para su pago.

2. Condiciones financiera

Durante el segundo semestre de 2015, la CFE contraté deuda para financiar necesidades de
capital de trabajo mediante cclocacion de Certificados Bursatiles (CEBURES) en Mexwo por

un total de 8,000 millones de.pesos.

Las caracteristicas de estas colocacionas se presentan a continuacion:

Fecha 25-nov-15 25-nov-15 25-noy-15
EMISION DIRECTA + EMISIONDIRECTA | EMISION DIRECTA
Tipo de CEBURES SEGUNDA CEBURES PRIMERA | CEBURES QCTAVA
financiamiento - REAPERTURA SEXTA | REAPERTURA . EMISION CFE 15U
: EMISION CFE 14-2 . SEPTIMA EMISION !
CFE 15 i
i BBVA, HSBC, BBVA, HSBC, BBVA, HSBC,
Bancos Agentes SANTANDER, BANORTE . SANTANDER, SANTANDER,
; BANCRTE : BANORTE
: 2,500 millones 500 millones 934.4 millones
Monto : i (equivalentes a $5,000
i ____millones de pesos)
Moneda | Pesos MN Pesos MN uDIS
Plazo 2693 dlas, aprox. 10.5 1,651 dias, aprox 4.5 ; 4,368 dias, aprox 12
; afos anos 5 afos
Tasa | Tasa fija: 7.35% TIE 28d + 0.20% Tasa fija: 4.37%
Pago intereses : Cada 182 dias | Cada 28 dias Cadz 182 dias

Pago principal |
Comisiones

Destino |

Al vencimiento

Al vencimiento

Al vencimiento

0.08 %

Por Intermediacion:

Por Intermediacion:
0,06 %

Por Intermediacion:
0.08 %

Capital de trabajo

Capital de trabajo

Capital de trabajo

Fuents: Direccion de Finanzas
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Adicionalmente, la CFE contraté deuda para financiar diversos pagos de preyectos de Cbra
Publica Financiada mediante créditos directos en México v en el extranjero, por un total de
5,000 millones de pesos y 106.7 millones de délares.

Las caracteristicas de estos créditos se presentan a continuacion:

Fecha 30-sep-15 18-nov-15
Tipode: CREDITODIRECTO | CREDITQ DIRECTC
financiamiento
j SAMTANDER AGENCE FRANCAISE DE

Bancos Agentes DEVELOPPEMENT (AFD)
| Monto : 5,000 milores . 106 7 millones
: Moneda Pesos MN US Délares
Plazo 10 afios | 20 afos (fncluidos 2 de gracia)
Tasa ‘ THE 182d + 0.58% ‘ LIBOR + 2.65%
5 Pago intereses ‘ Semesirat Semestral
- Pago principal : Semestral Semestral
' Comisiones . De Estruciuracién: 0.70% Ce Disponibiligas%g/f\ppralsal Fea)
' Destino Pagos de proyectos OPF ' Pagos de proyectos OFF

Fuenie: Direccién de Finanzas

3. Manejo de disponibilidades asociadas al endesudamiento

A continuacion se presenta el promedio diario de las Inversiones v el rendimiento total obtenido
de las disponibilidades con las que conto la CFE durante el segundo semestre 2015.

Inversion promedio y rendimientos
Julio - Diciembre de 2015
{millones de pesos)

. |Promedio mensual{ Rendimiento |Tasarendimiento
Pericdo . I iy ' : R

5 de inversion . mensual anualizada
Julio 39,086.4 109.9 3.3%
Agosto 27,814.9 69.0 2.9%
Septiembre 25,4115 65.2 31%
Octubre 23,152.5 64.4 3.2%
Noviembre 22,4318 . B4.1 3.4%
Diciembre 26,9273 773 3.3%
Julio - Diciembre de 2015 27,509.3 4499 3.2%
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4. Calendarios de ejecucién y desembolsos

Durants el segundo semestre de 2015, la CFE efectud desernbelsos para financiar los pagos
a contratistas adjudicatarios de proyectos de Obra Puplica Financiada (OPF) a la entrega a
satisfaccion de los mismos, por un total de 2,807.8 millones de pesos. Estos desembolsos se
hicieron sobre dos lineas de crédite contratadas, una en 2014 con Banerte por 10,000 millones
de pesos y otra en 2015 con Santander por 5,000 millone s de pesos. Ambas lineas son a plazo
de 10 afos con amortizaciones semestrales.

Se presenta un cuadro con la refacion de los proyecios de OPF pagados, la linea de crédito
utilizada y los montos desemboisados:

PAGOS DE OPF 2° SEMESTRE 2015

Proyecto Linea de Total en Pesos .
Crédito MN
OPF 192 SE 1122 Golfo Norte (2a Fase) | BANORTE - 3 71,303,084
OPF 202 SLT 1114 Transmisién y BANORTE -3 352,405,704

Transformacién del Oriental (2A FASE) {SANTANDER - 9 15,534,226
OPF 209 SE 1212 SUR - PENINSULAR BANORTE - 3 81,754,602

(5AFASE) SANTANDER - 8 61,655,628
OPF 214 SE 1210 NORTE -
NOROESTE (8AFASE) BANCORTE -3 167,669,704
OPF 243 SE 1322 DISTRIBUCION | BANORTE -3 464,411,625
CENTRO (4Ay 5AFASES) SANTANDER -8 169,372,141
OPF 249 SLT 1405 Subest y Lineas de BANORTE -3 284,719,820
Transmision de las Areas Sureste SANTANDER - O B&,856,407
OPF 259 SE 1521 DISTRIBUCION SUR :
(3A FASE) BANORTE -3 103,741,348
OPF 261 CCC Cogeneracion Salamanca| BANORTE-3 | 127,103,091
rase1 SANTANDER - 9 16,077,402
5T Dietbacid .
SUP,-F 273 SE 1621 Distribucion Norte BANORTE - 3 39,864,070
OPF 274 SE 1620 Distribucion Valle de

SANTANDER - 9| 438,223,937

Mexico
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Proyecto Linea_de Total en Pesos
Crédito MN

QOPF 294 SLT 1702 Transmisién y
Transformacion Baja - Noine (1A y 2A BANORTE -3 233,068,155
FASES)
QPF 305 SE 1801 Subestaciones Baja -
Noroeste (2A FASE) BANORTE -3 78,156,085
OPF 306 3E 1803 Subestacionss del
Occidental (1A FASE) BANORTE - 3 18,495,702
OPF 308 SLT 1804 Subestaciones v BANORTE - 3 8,564,858
Lineas Transmisién Oriental - Peninsular | SANTANDER - & 8,411,848
TOTAL 2,807,789,435

Abreviaturas: OPF- Obra Plblica Financiada. CCC - Central de Ciclo Combinado. $E - Subestaciones.
SLT- Subestaciones y Lineas de Transmision,

Fuente: Direccidn de Finanzas

5. Perfil de riesgos

La Comisién Federal de Electricidad tiene chligaciones de pagc denominadas en moneda
nacional y extranjera. Los prin¢ipales riesgos financieros a los que se enfrenta la deuda de la
CFE, son el riesgo cambiario y el riesgo de tasa de interés, Para gestionar estos riesgos la
CFE negocia contratos de insirumentos financieros derivades con fines de cobertura.

Al 31 de diciembre de 20135, del tetal de la deuda documentada y PIDIREGA (inversion directa) =
considerando fas coberturas financieras, el 27% corresponde a la deuda que genera e
exposicién al tipo de cambio y ef 38% del total presenta exposicion a tasa variable.
Es importante mencionar que el Consejo de Administracién aprobd la estrategia de riesges w7

financieros para contemplar una visidn global del portafolio, es decir, que si bien se atendera
en especifico cada riesgo financierc, siempre prevalecera una visién integral que analice en
conjunto los activos y pasivos del balance de la empresa.

En apego a fa visién estratégica integral, durante el segundo semestre de 2015, se censiderd
el poder ceolocar al mayer plazo posible, logrando emitir a 10 v 12 afics en tasa fija en moneda
nacional.
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ANEXO 1
VPN a inicio Inversién Invarsién
Proyecto Metas fisicas " erog::iones TIR instantanea | financiada ¥
| (mcd)*] {mdd} (mdd)*=*/
OPF 192 SE 1122 Golfo Norte (23 30 MVA. 1.8 WVAr,
Fase) 19.5km, 7A 62.18 3.77 9.70
OPF 202 SLT 1114 Transmision y
Transformacién del Oriental {2a 300 MVA's, 28.4 km ¢ 893.56 >100% 17.90 42 68
Fase) =/ :
OPF 200 SE 1212 SUR - 60 VA, 3.6 MVAL,
PENINSULAR (Ba Fase} 4.92 km, 14A 11363 13.92 1540
OPF 214 SE 1210 NORTE - 90 MVA 3.6 MVAF, 0.8
NORQESTE (8a Fase) km. 24 165.00 28,80 29.08
OPF 243 SE 1322 DISTRIBUCION | 30 biva, 1.8 MVAr
CENTRO (4a Fase) 6.98 km. 10A 216.02 7.15 7.71
OPF 243 SE 1322 DISTRBUCION | 5 MMA, 4.3 MVA,
CENTROQ (53 Fase) 177.72 k. 29A 58.68 18.52 19.95
OPF 249 STL 1405 Subest y Lineas .
de Transmision de las Areas SO0 MR s, 525 WA 217.74 >100% 3855 69,58
Sureste
OPF 268 SE 1521 DISTRIBUCIOM 100 MVA 4.2 NMAY,
SUR (1a Fase) 4.88 km, 25A 294,70 12.29 13.80
OPF 281 CCC Cageneracion 13.80 11.51% 333.00 394.19
Salamanca Fase 1 402 M
OPF 273 SE 1621 Distribucion 140 MVA 3.4 MVAF,
Norte- Sur 25A 351,54 16.53 17.88
OPF 274 SE 1620 Distribucion Valle| 7ao mva 124.2 MvAr
de Méxica 18.1 km, 139A 1,951.30 17.92 19.38
OPF 294 SLT'1TD2‘Transmlsuony 200 MVA's, 135.4 km- 11422 100% 2511 6146
Transformacion Baia - Noing *™*/ .
QPF 294 SLT 1702 Transmisicén y
Transformacion Baja - Noine (23 300 MVA's, 28.8 km-c 114.22 >100% 12.83 43,54
Fasey™**/
GPF 305 SE 1801 Subestaciones .
Baia - Noroeste (2a Fase) </ 225 MVA's 25‘.13 >100% 4.81 883
OPF 30§ SE 1803 Subestaciones 215 WA 543,06 100% 13.20 98 46
del Occidental {1a Fasg)
QPF 308 SLT 1804 Subestaciones , '
y Lineas Transmision Oriental - | 0 gn g e 12244 >100% 36.30 80.13
Peninsular™**/
TOTAL 5,270 0 618 864
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1/Polencia neta. Los CC se expresan 2n condicionas de verans vy los demas en madias anuales ®

2/ La rentabilidad de la inversién medida con Tasa Interna de Retorne (TIR), la repotamos Unicamante para las canlrales de generacién

linanciadas como OPF, -
3/ Para s proyactos OPF la cifra carresponde al cosfo actualizado al inicio de cperacién, es decir, incorpera los inlerases dudrante la

consiruecian.

NA: No aplica el inidcador de TIR

Abreviaturas: Mdd: Miillones de ddlares.
OPF: Obra Pablica Financiada. CC: Ciclo

Y PEF 2015 (SHCP)

= Dalos de la uilima evatuacion (CF)

Y/ Amorizacionas + interasas (FEF 2015). Cedula da Proyectos {SHGCA)
= Y indicadoras def proyeclo complato a0

MNota para el proyecto de Cogeneracidn Salamanca: E! proyecte acluaimente ha cancluide su fase de construccion y se
encuentra en etapa de pruebas preoperativas y de desempefio. Los indicadores que se presentan son las minimos que se
requieren para el proyecto v fueron esiimades considerande que na habra ingreso par venta de Certificados de Energia Limpia
(CELs) ni por Page de Capacicad por parte def Mercado de Energia Mayorista.
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ANEXO 2
Desembolsos efectuados durante el segundo semestre de 2015 para el pago de obras
PIDIREGAS
Proyeeto Linea de Crédito Monlas pagades en Clares TOTAL
Julio Agosto | Septiembre | Octubrs | Noviembre | Diciembre
QOFF 192 S& 1122 Golfo Morte (23 ‘
Fase) BANCRTE- 3 4,545.825.01 4.545,825.01
OFF 202 SLT 1114 Transmision y BAMCRTE-3 8,389,964.39 13,015,496.00 21.405,4€0.59
Transforrmacidén del Crigntai (2A SANTAMCER - 9 971.842.13 971.842.13
CFF 209 SE1212 SUR - BAMORTE- 3 4,837,813.84 4,337,812.34
FENNSULAR {5A FASE SANTANCER - 8 3,623,533.61 3.623,824.51
CFF 214 SE 1210 NORTE -
NCROESTE [BA FASE) BANORTE- 3 433.802.55 2,521,451 98 9.085,054,52
GFF 243 5E 1322 DISTRBUCICN
CENTRO {4A FASE) BANGRTE- 3 5,241,345.69 5.241,345.89
OFF 243 5E 1322 DISTRIBLCICN
CENTRO {5A FASE) BAMCRTE - 3 22.352,242.10 22,352,942.10
(OFF 243 SE 1322 DISTRBUCICN
CENTRO{3A FASE) SANTAMCER - 9 9,869,783.73 9,869,763.75
OFF 245 SLT 1405 Subesty Lingas
de Transmisida de las Areas Sureste
BAMORTE- 3 16,£82.537.00 18,682 537.00
OFF 24¢ SLT 1405 Subest y Lineas
de Transmision de las Arsas Sureste .
SANTANCER -9 3,825,247.00 3.925,247.00
OFF 259 S& 1521 TISTRBUCICN SUR|
{3A FASE) BANORTE - 3 5,969,831.59 5.968.831.59
QFF 261 CCC Cogeneracién
Salaranca Fase 1 BAMCRTE- ) 5,348,154.66] 2,267.380.84 7,615,535.50
QFF 261 CCC Cogeneracian
Salarranca Fase 1 SANTANCER -9 940,012.02 940,012.02
CFF 273 SE 1621 Dislribueidn Norie -
Sur SANORTE-1 2.458,620.33 2,4£8,620.23
CFF 274 SE 1620 Cislribucion Vale
de México SANTANCER - 9 25,756,818,65 25,756 818.85
QFF 284 SL.T 1702 Transmision ¥
Transformacion Baja - Moine BANCRTE - 3 8,116.581.03 8,118,581.03
CPF 294 SLT 1702 Transmision y
Transforracion Baja - Noine {24
FASE} BAMORTE -] 5,988,864.35 5,988,864.35
[OPF 305 5 1801 Subes laciones
Baja - Noroeste (2A FASE) BANCRTE- 3 4,804,254.03 4,804,254.03
QFF 206 SE 1803 Sutestaciones del
Qocidental (1A FASE) BANCRTE- J 1,114,474.19 1,114.474.19
CFF 308 SLT 1804 Subeslaciones y |  BANORTE- 1 512.574.15 §12,574.15
Lineas Transmisign Crlental - SANTANCER - 9 503,417.12 50341712
TOTAL 23,472,511.96| 8,116,561.03( 17.311,416.57| 3,987,313.13| 6,462,623.85| 97,242,276.69 167,192,733.24
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Proyecio Linea de Crédite | Maontas pagados en Moneda Nacional TGTAL
Julio Agosto Septiembre Qctubra Noviembra Ciciembra

CFF 192 SE 1122 Guifa Morte (22

Fase) BAMCRTE- 3 $71,303,083.5¢ $71,303,083.68

OFF 202 5LT 1114 Transmisidn y BAMORTE - 3 ) 3$139,004,933.35} $213,400,770.37 $362.405,704.22

Transfarmacion del Criental {24 SANTAMCER -9 $15,934,226.45 $15,034,236.45

OFF 209 SE 1212 SLR- BAMORTE- 3 381754600950  881,7%4,802.15

FEMMSULAR {5A FASE) SANTAMCER - 9 961,.855,827.80|  461.555.627.80

OFF 214 SE 1210 NORTE- ‘

MOROESTE (8A FASE) BANORTE - 3 57,030,431 58 $160,639,272.75 3167 689,704 44

OFF 243 SE 1222 DISTRIBUCION

CEMTRO (4A FASE) BAMORTE- 3 382.737,786.49 $82.737,786.49

OFF 243 SE 1322 CISTRIBUCON

CENTRO (5A FASE) BANORTE - 3 $361673.808.11| 3281,67),838.14

OFF 243 SE 1322 DISTRIBUCION

CENTRO(SA FASE) SAMTANDER - 9 318957214426 $169,372,141.26

QFF 249 SLT 1405 Supest y Lineas

ge Transmision de kas Areas

Sureste BANORTE- 3 3284.719.818,74| 5284, 719.819.74

OFF 249 5LT 1405 Subesty Uneas

da Transimisicn da las Areas

Sureste SANTANCER - 0 $06,096,4C6.95)  $66,055.406.95

OFF 259 SE 1321 CISTRIBUCON

SUR {3A FASE) BANORIE-3 3103,741,45.52  §103,741.345.52

CFF 261 CCC Cogeneracitn BANORIE-J 368.320.169.76)  534,779.92146; $127103,091.22

Salemarca Fase 1 SANTAMCER - 9 $15,07740t 53]  $18077.401.38

OFF 273 SE 1621 Cistribucién More

- Sur BANCRIE - 3 $39.864,070.01 $30.964,070.01

QFF 274 SE 1820 Cisiribucicn Valle

de México SANTAMDER -9 $438.223,926.91| 3438.223,926.31

CFF 294 3LT 1702 Transmisian y

Transformacién Baja - Moine BAMORTE - 3 $138.845,351. 1 $138,845.951. 11

CFF 284 8LT 1702 Transmisitn y

Transfermacion Baja - Maine {24

FASE) BAMNCRTE -3 5942222040 $04,222,204.1

OFF 305 5E 1801 Subeslaciones

Baja - Moroeste (2A FASE) BAMNORTE - 3 $78.136,085.02 $78,156,085.02

(OFF 306 St 1803 Subestationes

def Cecidental (14 FASE) BANCRTE- 3 $18,495,702. 518,486,702.21

OFF 308 SLT 1804 Subestaciones BANCRTE - 3 $8.564.367.74 $8,064.857 74; -

¥ Linaas Transmision Orfental - SANTANCER - 9 §8411.848.45)  §8.411,848.45
TOTAL $373,213,660.39] 5118,945,951.34| 5299,644,206.11| $229,334,997.32| 5106,318,871.97| §1,859,831,747.67] $2,807,789,425.26
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. - Tipos de Cambio Promgdio Pondarado
Proyscto Linea de Crédito Julio Agosto Septiembre |  Octubre Moviembre | Diciembre Fotal
OPF 192 SE 1122 Golfo Norte (2a
Fase) BANOQRTE - 3 15.69 15.69
OPF 202 SLT 1114 Transmision y
Transformacion del Oriental (22 BANORTE - 3
Faga) 16.57 16.40 16.48
OPF 209 SE 1212 SUR - BANORTE -3 16.80 16.80
PENINSULAR (5a Fase) SANTANDER - 9 17.01 17.01
CPF 214 SE 1210 NCRTE - BANORTE -3 16.21 16.87 16.54
NORCESTE (8a Fase) BAMORTE -3 15.79 1579
OPF 243 SE 1322 GISTRIBUCION [BANORTE -3 17.06 17.08
CENTRO {5a Faseg) SANTANDER -9 17.10 17.10
OPF249 3LT 1405 Subest y Lineas
de Transmision de las Areas BANORTE -3 17.14
Sureste 1714
OPF 249 STL 1405 Subest y Lineas
de Transmisicn de las Areas SANTANDER -9 17.14
Sureste 17.14
OPF 253 SE 1521 DISTRIBUCION
SUR (3a Fase) BANMORTE -3 17.38 17.38
OPF 261 CCC Cogeneracion BANOQRTE - 3 16.91 17.1Q 16,81
Salamanca Fase 1 SAMTANDER -9 17.10 17.10
(QPF 273 SE 1621 Distribucion .
Norte- Sur BANMORTE -3 16.21 16.21
OPF 274 SE 1620 Distribucion Valle
da México SANTANDER -9 17.01 17.01
OPF 294 SLT 1702 Transmision vy -
Transformacion Baja - Moine BANORTE -3 17.11 17.11
QPF 294 SLT 1702 Transmision y .
Transformacion Baja - Néine (23 BANGRTE - 3 15.73 15.73
QPF 305 SE 1801 Subestaciones
Baja - Morpeste {23 Fass) BANORTE - 3 16.27 16.27
-1OPF 306 SE 1803 Subestaciones

del Oceidental {1a Fase) BANORTE -3 16.60 16.60
QPF 308 5LT 1804 Subestacoines
y Uineas Transmision Oriental - |1 o iE -3 16.71 18.71
Peninsular - |SANTANDER - 9 16.71 16.71

TOTAL 15.98 17.11 15.72 18.40 16.58 17.03 16.89

Informe sobre el uso de endeudamiento de la CFE
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Camisidn Federal de Eleciricidad 27 de octlubre de 2016

Informe sobre el uso del endeudamiento de la Comisién Federal de Electricidad del
primer semestre de 2016

1. Rentabilidad de los proyectos
Como Anexo 1 se presenia la informacién relativa a la rentabilidad de los proyectos de
inversion que, bajo la modalidad de PIDIREGAS, entraron en operacion durante el primer
semestre de 2016, y por lo cuales la Comisidon Fedsral de Electricidad (CFE) obtuvo
financiamiento para su pago.

2. Condiciones financieras
Durante el primer semestre de 2016, la CFE dispuso de un crédito revelvente que se habia

contratado en agosio de 2013 para financiar necesidades de capital de trabajo, las
caracteristicas de este credito se presentan a continuacion:

Tabla 1. Caracteristicas de |la deuda contratada

Tipo de financiamiento Crédito Revolvente

Banco Agente BBYA Bancomer

Monto 1,250 millenes de ddtares

Moneda Dolares
Plazo 5 afios
Tasa Libor + 1.30%

Destino Capital de Trabajo

Fuente: Direccion de Finanzas

Durante el primer semestre de 2018, la CFE coniratd deuda para financiar diversos pagos de
proyectos de Obra Publica Financiada (OPF) mediante un crédito di recto con BBVA Banzomer
por un total de 10,000 millones de pesos (mdp).

Las caracteristicas de este crédito se presentan a continuacién;

Informe sobre el uso de endeudamiento ds fa CFE Pag. 2de§
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Tabla 2. Caracteristicas de la deuda contratada )

Fecha

27-abr1§ .

Tipo de financiamiento

Banco Agente
Mento
Moneda

Plazo

Tasa

Pago intereses

Pago principal
Comisiones

Destino

Credito Directo

EBVA Bancomer
10,000 millones
Pesos MN
10 afios
TIE 28d + 0.75%

Mensual

Semestral _

Participacion: 0.10%

Estructuracién: 0.45%
Compromiso: 0.15% p.a.

Pago de proyectos CPF

Fuente: Direccién de Finanzas

3. Manejo de disponibilidades asociadas al endeudamiento

A continuacién se presenta el promedio diario de las inversicnes y el rendimiento total obtenido
de las disponibilidades con las que contd la CFE durante el primer semestre 2016,

Tabla 3. Inversion promedio y rendimientos

Enero - Junio 2016
(millones de pesos)

Promedio mensual

Tasa de rendimiento

Periodo de inversion Rendimiente mensual anualizada
Enero 19,608.0 56.2 ' 3.3%
Febrero 26,081.3 712 3.5%
Marzo 26,293.9 86.3 3.8%
Abril 23,030.3 72.3 3.8%
Mayo 24.771.7 813 3.8%
Junio 26,6803.7 . 854 3.8%
Enero - Junio 2016 145,388.9 4527 3.7%
Fuente: Direccidn de Finanzas
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4, Calendarios de eiecucidn y desembolsos

Durante el primer semestre de 2016, la CFE efectué desemboisos para financiar los pagos a
contratistas adjudicatarios de proyectos de OPF a [a enirega a satisfaccion de los mismos, per
un total de 3,718.9 millcnes de pesos. Estos desemboisos se hicieron scobre dos lineas de
crédito contratadas, una en 2015 con Banco Santander por 5,000 mitiones de pesos y otra en
2016 con BBVA Bancomer por 10,000 miliones de pescs. Ambas lineas son a plazo de 10
afios con amortizaciones semestrales.

' Se presenta un cuadro con la reiacién de los proyectos de OPF pagados, la linea de crédito
utilizada vy los montos desembolsados:

Tabla 4. Pagos de OPF 1* semesire 2016

Proyacto ' Linea de Crédito Monto total
{pesos)

LT 1313 Red de Transmisién Asociada al SANTANDER ‘ 145,473,425

CC Baja California 1l

CCC Cogeneracion Salamanca Fase 1 SANTANDER 235,144,329

SLT 12071 Transmision y Transformacion SANTAND EE 110,386,578

de Baja California {4a Fase)

SE 1211 NORESTE - CENTRAL (5a SANTANCER 284,448,869

Fasa)

SE 1212 SUR - PENINSULAR (5a Fase) SANTANDER 36,998,775

SE 1321 DISTRIBUCION NCRESTE (5a SANTANDER 162,576,344

Fass)

SE 1322 DISTRIBUCION CENTRQ (5a SANTANDER 87,863,225

Fase)

SE 1420 DISTRIBUCION NORTE (2a BBVA BANCOMER 79,664,208

Fase)

SE 1420 DISTRIBUCION NORTE (5a SANTANDER 276,459,986

Fase)

SE 1521 DISTRIBUCION SUR (3A Fase) SANTANDER 150,892,118

SE 1620 Distribucién Valle de México SANTANDER 112,233,237

SLT 1722 DISTRIBUCION SUR SANTANDER 22,775,091

SLT 1802 Subestacionas y Lineas de SANTANDER 174,837,229

Transmision del Norte .

SE 1803 Subestaciones dei Occidental SANTANDER 142,355,605

(2a Fase) :

SLT 1804 Subestaciones y Lineas SANTANDER 674,842,519

Transmision Oriental - Peninsular (1a, 2a

v 3a Fases)

SE 1903 Subestaciones Norte - Noreste SANTANDER 164,897,650

SLT 1921 Reduccion de Pertidas de -SANTANDER 846,995,468

Energia en Distribucidn (1a, 2ay 3a
Fases)

Total

3,718,892,650

Informe scbre el uso de endeudamianto de la CFE
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Abreviaturas: SE — Subestaciones; SLT- Subestaciones y Lineas de Transmisidn; CCC - Central de Ciclo
Combinadce.
Fuente: Dirsccién de Finanzas

-

5. Perfil de riesgos

La Ccmision Federal de Electricidad tiene obligaciones de pago denominadas en moneda
nacional y extranjera. Al cierre de junio de 2016, la composicidn de la deuda documentada vy
PIDIREGAS (inversicn directa) en délares incluyendo coberturas represento cerca del 30.6%
(exposicién al tipo de cambio).

Por otro lado, al mismo corte cerca del 41.6% de la deuda estaba expuesta a tasa variabie.
Por o anterior, los principales riesgos financieros a los gque se enfrenia la deuda de la CFE,
son el riesgo cambiario y el riesgo de tasa de interés. Para gestlonar estos riesgos la CFE
negocia contratos derivados con fines de cobertura.

Es importante mencionar gue el Consejo de Administracion aprobd Ja esirategia de riesgos
financiercs, para contemplar una visidn global dal portafolio, es decir, que si bien se atendera
en especifico cada riesgo financiero, siempre prevalecera una visién integral que analice en
conjunto los activos y pasives del balance de la empresa. Con esta visidn estratégica integrai,
en las lineas de crédito dispuestas que se realizaron en el primer semestre de 2016, se
censiderd cubrir una porcién para mitigar la expesicién cambiaria ﬁjando el tipo de cambic de
dichas cbiigaciones.
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ANEXC 1 -

Valor Presente al Monto Monto a
Proyectos/?jibsrt]a_isbsceiégaﬂsm'5'0” Y Matas fisicas '/ erom[ac;i)ége(rfdd) TIR 2 instanténec financiar
gac {mdd) 3’ (mdd) 2/
322 8LT 1921 Reduccion de =100%
Pérdidas de Energia en Distribucion 774.58 ° 8.157 8.586
(5a Fase) (2a Conv)
322 SLT 1921 Reduccion de >100%
Pérdidas de Energia en Distribucicn 774.58 ’ 4.349 4.577
(1a Fase) (2a Conv)
. n ’a a
(254:F53E5;fm Bistribucion Noreste 84.9km-c, 1A 575.11 >100% 5822 7068
317 SLT 1902 Subestaciones y . >4 00%
Compensacién del Noroaste (1a 600 MVAr 104.60 ? 21.963 22,484
Fase)
320 LT 1905 Transmision Suraste - >100% )
Peninsular (1a Fase) (2a Conov) 100 MVAr, 1.9 km-¢ 399.62 7.738 7.8688
. . v [}
253 SE 1420 Distribucion Norte 30 MVA, 1.8 MVAr, 1 km- 48003 >100% 4153 402
{2a Fase)} c.8A
280 SLT 1721 Distribucion Norte 30 MVA, 1.8 MVAr, 64,3 >100%
(3a Fase) kmec, 4 A 1,544,509 10.706 11.201
i?;s;;gﬁ;@() Distribucién Norte 110 M\iﬁ{.gﬂzglzm: 3.7 480.03 > 100% 14.990 15.748
306 SE 1803 Subestaciones del 100 MVA, 7.5 MVAr, 36.1 :
Occidentat (2a fase) K-c 548.06 > 100% 8.326 8.7117
237 LT 1313 Red de Transmision al - o ~
CG Baja California Il 18.5 km-¢, 4 A 256.25 > 100% 7.958 8.127
308 SL.T 1804 Subestaciones y
Lineas de Transmisién Oriental - 65 MVAr 12214 = 100% 11.229 11.620
Peninsuiar (2a fase) :
215 8LT 1201 Transmisién y
Transformacion de Baja Caliornia 0 MV 2.4 V¥An S k- 99.33 > 100% 7.037 7.230
(da fase) ’
306 SE 1803 Subestaciones del
Occidental (1 fase) 215 MVAr 548.06 > 100% 18.716 19.870
308 SLT 1804 Subestacicnes y
Lineas de Transmisién Oriental- 40 MVA, 68.80 km-c, 2 A 12214 > 100% 19.304 19.864
Peninsular (3a fase)
318 SE 1903 Subestaciones Norie 525 MVA 121,82 > 100% 14,707 14,957
317 SLT 1902 Subestaciones y '
Campensacién del Norceste 225 MVA, 82.5 MVAr 104.60 > 100% 8.465 8.718
(2a fase)
e o
243 SE 1322 Distribucion Ceniro 19,6 MVA, 150.9 km-c 544,36 >100% 20 464 29,400

{3a Fase) (4a Conv)

Abraviaturas: SE — Subestacicnes; SLT- Subestaciones y Lineas de Transmisién.

t4 Metas fisicas reportadas en e! Tablere de control del 5 de enero de 20186,

2 pMontos reportados en la Evaluacion Financiera del Analisis Costo Beneficic incorporado en el Sistema del Procesa Integral de Programacion y

e Presupuesto (PIPP} de SHCP. Corresponde al indicador de rentabilidad del proyecto integral,

=7 >/ Montos reportados 2n la propuesta sconamica del licitador ganador. MNota:

El monto a financiar muestra los requerimientos de fnanclamiento de los proyectos con inicio de operacidn durante el 1er semesira de 2016 y comespande
al valor de cada proyecte y sus metas fisicas. Sin embargo, las columnas de "Valor Presente al inicio de la erogacion” y "TIR", no representan la
rentabilidad de la inversién, en viriud de que estos indicadoras cofrasponden a los reportados en los Dacumentos Andlisis Coslo v Beneficio autcrizados
por la Ul SHCP para cada proyecto, de acuerde con la metodojogla de evaluacion autorizada. Derlvado de los cambios derfvados de |a Reforma, CFE
esta en proceso de revision de la metadologla de evaluacion v en brave Ja presentara a la Ui, con la cual se espera oblener medidas de rentabflidad que
reflejen con mayor objetividad el desempefio de los proyectos en &l nuevo ambiente del Mercado Eléctrico Mayorista.
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ANEXO 2

Desembolsos efectuados durante el primer semestre de 2016 para el pago de obras

PIDIREGAS

Montos pagados en Ddlares

Proyecto Linea de Crédito : : TOTAL
nere Febrero Marzo Abril Mayo Junio

LT 1313 Rad de Transmisian

Asociada al CC Baja California !l SANTANDER 8,113,047 8.113,047

SLT 1804 Subeslaciones vy Lineas

Transmisién Oriental - Peninsutar SANTANDER 3,790,637 3.790,837

SLT 1804 Subestaciones y Lineas

Transmisién Oriental - Peninsular SANTANDER 1,617,334 19,778,654 21,395,987

(3A FASE) )

g;i ?ogeneracxon Salamanca SANTANDER 10,541,776 10,541,776

cee ?Oge“eradé” Salamanca SANTANDER 2763103 2.763,103

SE 1211 Noreste - Central (54 FASE) SANTANDER 14,973,515 14,973,515

SE 1212 SUR - PENINSULAR 9

(5A FASE) ‘ SANTANDER 2,053,205 2,053,205

(t’si 1,?5;5':;'3“'9“6[0” NORESTE g aNTANDER 322,953 8251077 8,574,030

SE 1322 DISTRIBUCION CENTRO

(5A FASE) ‘ SANTANDER 5.624,550 5,624 550

SE 1420 DISTRIBUCION NORTE BEVA

(2A FASE) BANCOMER 4,293,226 4,293,228

SE 1420 DISTRIBUCION NORTE

(5A FASE) ' SANTANDER 15,889,434 15,889,434

§§;§$1 DISTRIBUCION SUR (3A SANTANDER 8,392,803 8,332,803

SE 1620 Distribucion Valle de México SANTANDER 5,908,007 5,808,007

5E 1803 Subestaciones del

Occidental (2A FASE) SANTANDER 2,977,803 4,892,949 7,970,752

SE 1903 Subestaciones Norte - SANTANDER 9,165,308 9,165,308

Noreste

SLT 1201 Transmision y

Transformacion de Baja California SANTANDER 6,344,311 6,344,311

(4A FASE)

SLT 1722 DISTRIBUCION SUR SANTANDER 1,233,126 1,233,126

SLT 1802 Subestaciones y Lineas de o, \raNDER 2434333 6,189,505 1,305,506 285736 9,395,080

Transmisién del Neorte _

SLT 1804 Subesiaciones y Lineas

Transmision Oriental - Peninsular SANTANDER 11,620,000 11,620,000

(2A FASE)

SLT 1921 Reduccién de Pérdidas de

Energia en Distribucion (1A FASE) SANTANDER 4,577,435 4,577,435

SLT 1921 Reduccion de Pérdidas de

Energia en Distribucian (24 FASE) SANTANDER 3,083,451 22,507,819 3,293,318 33,884,588

SLT 1921 Reduccién de Pérdidas de

Energia en Distribucian (5A FASE) SANTANDER 8,585,882 8,585,882
TOTAL [ 25,037,408 64,859,770 31,973,461 27,465,843 56,252,317 205,589,801

Fuente: Direccion de Finanzas

Informe sobre el uso da endeudamiento de la CFE

Pag. 7de 9




L/ Consejo de Administracién
—1) Sesion 15 Crdinaria

Comisidn Federal dz Eleciricidad 27 de octubre de 2016
\ { Naci
Proyecto Lm?j'de Montos pagados en Mon‘eda acional ‘ TOTAL
+ Credito Enera Fabrero Marzo Abril Mayo Junio
LT 1313 Red de Transmision
Asociada al CC Baja SANTAMDER 145,473,425 145,473,425
Califernia [}l
SLT 1804 Subestaciones y
Lineas Transmision Oriental -  SANTANDER 71,194,988 71,194,988
Peninsutar
SLT 1804 Subestacicnes y ‘
Lineas Transmision COriental - SANTANDER 28,743,738 368,547,897 385,291,838
Peninsular {3A FASE)
CCC Cogeneracion
Salamanca SANTANDER 183,937,123 183,937,123
Fase 1
CCC Cogeneracion
Salamanca SANTANDER 51,207,205 51,207,205
Fase 1
SE 1211 Noreste - Central 284,448,869 284,448 869
{5A FASE) SANTANDER
SE 1212 SUR - SANTANDER 36,989,775 38,999,775

PEMINSULAR (8A FASE)

SE 1324 DISTRIBUCION 5,059,348 156,616,986 162,576,344

NORESTE (5A FASE) SANTANDER

SE 1322 DISTRIBUCION 97,863,225 97,863,225

CENTRO (5A FASE) SANTANDER ,

SE 1420 DISTRIBUCION BBVA 78,564,205 79,564,206

NORTE (2A FASE) BANCOMER

SE 1420 DISTRIBUCION 276.499 986 276,450,936

NORTE (54 FASE) SANTANDER -

SE 1521 DISTRIBUCION 150,990,119 150,993,113

SUR 1o PASE) SANTANDER

?/IE 1620 Distribucion Vatle de SANTANDER 112,233,237 112,233,237
exico

SE 1803 Subestaciones del 52,7G7.713 86,847,892 142,355,605

Occidental (2A FASE) SANTANDER -

SE 1903 Subestaciones SANTANDER 164,897,650 164,897,650

Norte ~ Noreste

SLT 1201 Transmision y
Transformacion de Baja SANTANDER 110,338,573 110,286,578
California (dA FASE)

SLT 1722 DISTRIBUCION
SUR

SLT 1802 Subestaciones y
Lineas de Transmisién del SANTANDER 37,889,315 108,303,743 23,220,509 5,423,663 174,837,229
Norte

SLT 1804 Subestaciones y

Lineas Transmision Oriental - SANTANDER 208,355,826 208,355,896
Peninsular {2A FASE)

SLT 1921 Reduccion de

Pérdidas de Energia en SANTANDER 83,856,120 83,658,120
Distribucién (1A FASE) ‘

SLT 1521 Reduccidn de :

Pérdidas dg Energia en SANTANDER 147,950,541 400,729,811 56,766,927 605,447,278
Distribucion {2A FASE)

SLT 1821 Reduccién de

Pérdidas de Energia en SANTANDER 157 850.068 157,880,068
Distribucién (5A FASE)

SANTANDER 22,775,091 22,775,091

TOTAL 0 460,693,718 1,150,399,883 557,267,596 494,499,384 1,056,042,071 3,718,892,650

Fuente: Direccidn de Finanzas
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Tipos de Cambic Fromedio Pondarado

Proyecto Linea de Crédito TOTAL
y Enero Febrero Marzo  Abril  Mayo Junio

LT 1313 Red de Transmision Asociada al CC
Baja California Il SANTANDER 17.93 - 17.93
SLT 1804 Subestaciones y Lineas Transmision
Criental - Peninsutar SANTANDER 18.78 18.78 _
SLT 1804 Subestaciones y Lineas Transmision ) ’
Crientai - Peninsuiar SANTANDER 17.77 18.53 18.15 -
(3A FASE) EEN
ggsce ?ogeneracnon Salamanca SANTANDER 17.45 17.45 T
SECSC; ?ogeneracién Salamanca SANTANDER 18.53 18.53 ;
SE 1211 Noreste - Central (5A FASE) : SAMTANDER 19.00 19.00 o
SE 1212 SUR - PENINSULAR 2 =
(5A FASE) SANTANDER 18.02 18.02
SE 1321 DISTRIBUCION NQRESTE (5A FASE) SANTANDER 18.45 18.93 18.72 e
SE 1322 DISTRIBUCION CENTRO (5A FASE) SANTANDER 17.40 17.40 '
SE 1420 DISTRIBUCION NORTE (2A FASE) ~ BBVA BANCOMER - 18.53 18.53
SE 1420 DISTRIBUCION NORTE (5A FASE) SANTANDER 17.40 17.40
SE 1521 DISTRIBUCION SUR (3A FASE) SANTANDER 17.99 17.99 b
SE 1620 Distribucion Valle de México SANTANDER 19.00 19.00
EE\;EB)OS Subestacanes def Qocidental (24 SANTAMDER ' 17.70 17.95 17.83 o
SE 1503 Subestaciones Norte - Noreste . SANTANDER 17.99 17.99 o
SLT 1201 Transmision y Transformacicn de Baja SANTANDER 1740 17.40 o

California {4A FASE)

SLT 1722 DISTRIBUCION SUR : SANTANDER 18.47 18.47 -
SLT 1802 Subestacionss v Lineas de '

Tranamision del Norta SANTANDER ' 1775 1785 1779 1898 18.02 ‘

5LT 1804 Subestaciones y Lineas Transmisidn

Orienta! - Peninsular ‘ SANTANDER 17.93 17.93

(2A FASE)

SLT 1821 Reduccidn de Pérdidas de Energia en .

Distribucién {1A FASE) SANTANDER 18.28 _ 18.28 L

SLT 1921 Reduccidn de Pérdidas de Energia en : '

Distribucicn (2A FASE} SANTANDER 18.30 17.80 17.24 17.78

SLT 1921 Reduccion de Pérdidas de Energia en T

Distribucisn (54 FASE) SANTANDER 18.39 18.39 kX
TOTAL N.A. 18.44 17.76 1741 1810 1879 18.14 o

Fuante: Direccion de Finanzas
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