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" COMISION FEDERAL
DE ELECTRICIDAD

Objetivo

Solicitar la aprobacion del Consejo de Administracién sobre el informe semestral que debe
enviarse al Congreso de la Unién y al Ejecutivo Federal sobre el uso del endeudamiento de la
Comision Federal de Electricidad (CFE), correspondiente al primer semestre de 2015, en
cumplimiento del articulo 111 de la Ley de la Comisién Federal de Electricidad.

Fundamento Legal
Ley de la Comision Federal de Electricidad

Articulo 111.- El Director General de la Comisién Federal de Electricidad remitira un informe
semestral, aprobado por el Consejo de Administracién, al Congreso de la Unién y al Ejecutivo
Federal sobre el uso del endeudamiento de la empresa y sus empresas productivas
subsidiarias, fundamentalmente respecto de la rentabilidad de los proyectos; sus condiciones
financieras; el manejo de disponibilidades asociadas al endeudamiento; calendarios de
ejecucion y desembolsos y perfil de riesgos.

Informe sobre el uso del endeudamiento de la Comisidn Federal de Electricidad en el
primer semestre de 2015

1. Rentabilidad de los proyectos

Como Anexo 1 se presenta la informacion relativa a la rentabilidad de los proyectos de
inversion que, bajo la modalidad de PIDIREGAS, entraron en operacién durante el primer
semestre de 2015, y por lo cuales la CFE obtuvo financiamiento para su pago. '

2. Condiciones financieras

Durante el primer semestre de 2015, la CFE contraté deuda para financiar necesidades de
capital de trabajo mediante los mecanismos siguientes: (i) colocacién de Certificados
Bursatiles (CEBURES) en México y en el extranjero, por un total de 10,000 millones de pesos,

y (i) colocacion de un bono internacional por 700 millones de ddlares.

Las caracteristicas de estas colocaciones se presentan a continuacion:
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Tipo de
financiamiento

Bancos Agentes

Monto
Moneda
Plazo

Tasa

Pago intereses
Pago principal

Comisiones

Destino

Colocacion de
CEBURES primera
reapertura sexta emision

Colocacion de
CEBURES séptima
emision

Emisién de bono
internacional 144-A
REG S

BANAMEX, HSBC,
Morgan Stanley, y

BANAMEX, HSBC,
Morgan Stanley, y

BBVA, Merrill Lynch y
Goldman Sachs

Scotiabank Scotiabank
9,000 millones 1,000 millones 700 millones
Pesos MN Pesos MN US Ddlares
10.5 afios 5 afios 30 afios
Tasa fija: 7.35% TIHE 28d + 0.20% Tasa fija: 6.125%
Cada 182 dias Cada 28 dias Semestral

Al vencimiento

Al vencimiento

Al vencimiento

Por Intermediacion:
0.08% parte local y
0.16% parte
internacional

Por Intermediacion:
0.06 %

Por colocacién:
0.18%

Capital de trabajo

Capital de trabajo

Capital de trabajo

Fuente: Direccién de Finanzas

3. Manejo de disponibilidades asociadas al endeudamiento

A continuacién se presenta el promedio diario de las inversiones y el rendimiento total obtenido
de las disponibilidades con las que conté la CFE durante el primer semestre de 2015:

Inversién promedio y rendimientos
Enero - Junio de 2015.

(miles de pesos)

Fuente: Direccion de Finanzas

i Sl a
Enero 20,704,403.0 | 54,753.6 3.0711%
Febrero 31,959,091.7 76,600.0 3.0816%
Marzo 37,147,835.2 98,947.9 3.0932%
34,782,156.0 88,939.2 3.0684%
33,466,891.0 87,394.9 3.0326%
40,207,535.9 3.1155%
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4. Calendarios de ejecuciéon y desembolsos

Durante el primer semestre de 2015, la CFE efectud desembolsos para financiar los pagos a
contratistas adjudicatarios de proyectos de Obra Publica Financiada (OPF) a la entrega a
satisfaccion de los mismos, por un total de 8,269.9 millones de pesos. Estos desembolsos se
hicieron sobre dos lineas de crédito contratadas en 2014, una con BBVA Bancomer por 3,000
millones de pesos y otra con Banorte Ixe por 10,000 millones de pesos. Ambas lineas son a
plazo de 10 afios con amortizaciones semestrales.

Se presenta un cuadro con la relacién de los proyectos de OPF pagados, la linea de crédito
utilizada y los montos de cada desembolso:

Pagos de OPF 1er semestre de 2015

! Proyecto Linea de Crédito Total en Pesos MN
OPF 222 CC Repotenciacién CT Manzanillo
[U-1y2 Banorte - 3 43,517,224.05
 OPF 243 SE 1322 Distribucién Centro Banorte - 3 57,872,663.43
OPF 244 SE 1321 DIStI’lbUCIOﬂ Noreste ~ Banorte - 3 90,857,095.86
OPF 251 SE 1421 Distribucién Sur Banorte - 3 148,622,324.24
OPF 261 CCC Cogeneracion Salamanca | BBVA Bancomer — 19 986,684,226.06
Fase | Banorte - 3 3,364,267,296.42
OPF 267 SLT 1604 Transmision Ayotla -
| Chalco ~ Banorte - 3 356,164,652.98
OPF 269 LT Red de Transm;snon Asaciada
_ala Cl Guerrero Negro IV Banorte - 3 44,321,115.51
 OPF 273 SE 1621 Distribucién Norte - Sur Banorte-3 . 95723,857.29
OPF 274 SE 1620 Distribucion Valle de :
México Banorte - 3 534,305,370.26
OPF 275 CG Los Azufres lll (Fasel) Banorte - 3 1,081,146,160.00
- OPF 280 SLT 1721 Distribucién Norte Banorte-3 ~ 9,421,629.66
OPF 293 SLT 1703 Conversidn a 400 KV de
_laRiviera Maya Banorte-3 1,065,325,150.88
OPF 294 SLT 1702 Transmision vy .
Transformacion Baja - Noine Banorte - 3 158,337,921.19
OPF 295 SLT 1704 Interconexién Sist.
Aislados Guerrero Negro Sta. Rosalia i Banorte - 3 219,109,134.71
OPF 306 SE 1803 Subestaciones del
Occidental o Banorte - 3 14,247,495.30 |
Total /~8 26&82.1 317 84

Abreviaturas: OPF - Obra Publica Financiada. CC- Ciclo Combinado. SLT- SubestacnonesyLmea

Subestaciones. LT- Linea de Transmisiéon

Fuente: Direccién de Finanzas / fQ\A.S}Oﬂ EERAL DE FL‘EO?%GD»& )
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En el Anexo 2 se muestra con mas detalle la relacion de los desembolsos efectuados durante
el primer semestre de 2015 para el pago de obras PIDIREGAS.

1. Perfil de riesgos

La CFE tiene obligaciones de pago denominadas en moneda nacional y extranjera. Al cierre
de junio de 2015, la composicion de la deuda documentada y PIDIREGA (inversion directa) en
ddlares represent6 cerca del 38% (exposicion al tipo de cambio).

Por otro lado, al mismo corte, cerca del 48% de la deuda estaba expuesta a tasa variable. Por
lo anterior, los principales riesgos financieros a los que se enfrenta la deuda de la CFE, son el
riesgo cambiario y el riesgo de tasa de interés. Para gestionar estos riesgos la CFE negocia
contratos derivados con fines de cobertura.

Es importante mencionar que el Consejo de Administracién, en su sesion del 24 de abril de
2015, aprobd las estrategias de gestion de riesgos financieros de los activos y pasivos de la
CFE, para contemplar una vision global del portafolio, es decir, que si bien-se atendera en
especifico cada riesgo financiero, siempre prevalecerd una visién integral que analice en
conjunto los activos y pasivos del balance de la empresa.

Con esta visidn estratégica integral, en las emisiones que se realizaron en el primer semestre
de 2015, se considerd el poder emitir al mayor plazo posible. Por ejemplo, en el caso de la
emision denominada en moneda nacional, el mayor plazo posible estuvo delimitado por el
apetito del mercado, permitiendo emitir a 10 afios en tasa fija. Por otro lado, para continuar
con la estrategia, se buscé empatar la vida Gtil promedio de los activos (25-30 afios), por lo
que para la reciente emision en ddlares se considerd el mayor plazo posible, de decir 30 afios
a tasa fija, logrando mitigar la exposicién a tasa de interés.

/ CoMSION FEORALDE

) CLLDLTADIA
Ty, ORI
Informe sobre ef uso del endeudamiento de la CFE en el primer semestre de 2015 .. Pag. 5de9

~.
RN
o




Consejo de Administracion

* COMISION FEDERAL

DE ELECTRICIDAD Sesién 8 Ordinaria

22 de octubre de 2015

QOPF 222 CC Repotenciacion CT Manzanillo | U
1y 2 epotenciacion ! 1,413.4 MW 2,263.2 668.0% 912.5 1,060.4
MVA =170
. MVAr=9
OPF 243 SE 1322 Distribucion Centro 544.4 NA 121.5 131.4
km-c=407.1
Alim =49
MVA =210
OPF 244 SE 1321 Distribucion Noreste MVAr= 35.1 575.1 NA 729 78.9
km-c=200.3
Alim = 54
MVA =150
OPF 251 SE 1421 Distribucion Sur MVAr=9 281.4 NA 415 45.9
km-c= 13
Alim =38
OPF 261 CCC Cogeneracion Salamanca Fase | 373.1 MW 399.6 147.0% 433.6 513.8
MVA =133.3
QOPF 267 SLT 1604 Transmision Ayotla - Chalco km-c= 10.0 146.5 NA 23.8
Alim =2
OPF 269 LT Red de Transmision Asociada a la 171 51.0% 27 29
Cl Guerrero Negro IV
MVA =541
OPF 273 SE 1621 Distribucion Norte - Sur MVAr= 36.1 2,100.3 NA 84.3 103.2
km-c= 136.5
Alim =130
MVA = 1,260
VAr= .,
OPF 274 SE 1620 Distribucion Valle de Mexico NllmA-:- i;ose 5,090.6 NA 243.0 290.5
Alim =216
OPF 275 CG Los Azufres lil (Fase 1) 50,0 MW 144.7 158.5% 101.6 1121
MVA =362.5
OPF 280 SLT 1721 Distribucion Norte MVAr= 37.2 1,944.6 NA 91.1 101.6
km-c=178.5
Alim=4
MVA = 1000
QPF 293 SLT 1703 Conversion a 400 KV de fa MVAr=261.2 1943 NA 702
Riviera Maya km-c=15.2 J
Alim = 16
. MVA =500
OPF 294 SLT.1702 ‘l.'ransmliswn y km-c= 180.4 1142 NA 67.9 723
Transformacion Baja - Noine .
Alim =12
MVAr =5.0
" . ist, Al
OPF 295 SLT 170 lntercorjexmn Sist. Aislados Kim-c= 145.2 2.8 NA 221 243
Guerrero Negro Sta. Rosalia .
Alim=4
MVA = 600.0
OPF 306 SE 1803 Subestaciones del MVAr=222.5
Occidental km-c=170.1 548.1 NA 68.0 733
Alim =11

1/ Potencia neta. Los CC se expresa en condiciones de verano y los demas en medias anuales.
2/ (a rentabilidad de la inversion medida como Tasa Interna de Retorno {TIR), la reportamos Gnicamente para fas centrales de generacién financiadas como OPF.
3/ Para los proyectos OPF la cifra corresponde al costo actualizado al inicio de operacion, es decir, Incorpora los intereses durante la construccidn.

NA: No aplica el indicador de TIR.

Abreviaturas: Mdd: Millones de ddlares. OPF ~ Obra Pdblica Financiada. CC- Ciclo Combinado. SLT- Sube i (2
Transmisién. SE- Subestaciones. LT- Linea de Transmision. TIR. Tasa interna de retorno. ) i
Fuente: Subdireccion de Programacion /’

mﬁ }tm,@\i. % E.ECT%C}DA? 7
Informe sobre el uso del endeudamiento de la CFE en el primer semestre de 2015 SF
@ L
- / . " [\» “




g, gt !
. -_1" s!‘ +

) hasi
,4:—!_]" [ [

¢ COMISION FEDERAL
DE ELECTRICIDAD

Consejo de Administracién
Sesioén 8 Ordinaria

22 de octubre de 2015

ANEXO 2
Desembolsos efectuados durante el primer semestre de 2015 para el pago de obras
PIDIREGAS
S ’Mo'ntos Pagados ]
{ Marzo ! - Junio v S

OPF 222 CC Repotenciacion CT Banorte - 3 - - 2,910, 384 - - - 2,910,384
Manzanillo [ U-1y 2
OPF 243 SE 1322 Distribucion Banorte - 3 - - - - - 3,786,784 3,786,784
Centro
OPF 244 SE 1321 Distribucion Banorte - 3 - - - - 476,519 5,400,229 5,876,747
Noreste
OPF 251 SE 1421 Distribucion Sur[  Banorte - 3 - - 9,595,223 - - - 9,595,223
OPF 261 CCC Cogeneracion BBVA Bancomer; - 65,300,513 - - - - 65,300,513
Salamanca Fase | . -19.

Banorte - 3 - 222,653,181 | - - - - 222,653,181
OPF 267 SLT 1604 Transmision Banorte - 3 - - 23,066,355 - - - 23,066,355
Ayotla - Chalco
OPF 269 LT Red de Transmision Banorte - 3 - - - - - 2,882,918 2,882,918
Asociada a la Cl Guerrero Negro IV :
OPF 273 SE 1621 Distribucion Banorte - 3 - - - - 3,722,721 2,535,284 6,258,005
Norte - Sur
OPF 274 SE 1620 Distribucion Banorte - 3 1,036,553 - - - 21,025,996 12,981,652 35,044,202
Valle de Mexico
OPF 275 CG Los Azufres Ill (Fase Banorte - 3 - - 69,800,000 - - - 69,800,000
D
OPF 280 SLT 1721 Distribucion Banorte - 3 - - - - - 600,264 600,264
Norte 3
OPF 293 SLT 1703 Conversion a Banorte - 3 - - 3,701,419 18,476,294 44,525,394 3,452,605 70,155,712
400 KV de la Riviera Maya
OPF 294 SLT 1702 Transmision y Banorte - 3 - - - 10,393,788 - - 10,393,788
Transformacion Baja - Noine
OPF 295 SLT 1704 Interconexion Banorte - 3 - 14,501,031 - - - - 14,501,031
Sist. Aislados Guerrero Negro Sta.
Rosalia
OPF 306 SE 1803 Subestaciones Banorte - 3 - - - - - 924,394 924,394
del Occidental

Total 1,036,553 302,454,726 109,073,380 28,870,082 69,750,629 32,564,131 543,749,500
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2 Junio R
OPF 222 CC Repotenciacion CT - - 43,517,224
Manzanillo [ U-1y 2
OPF 243 SE 1322 Distribucion Banorte - 3 - - - - - 57,872,663 57,872,663
Centro -
OPF 244 SE 1321 Distribucion Banorte - 3 - - - - 7,300,789 83,556,307 90,857,096
Noreste
OPF 251 SE 1421 Distribucion Sur| Banorte - 3 - - 148,622,324 - - - 148,622,324
OPF 261 CCC Cogeneracion BBVA Bancomer - 986,684,226 - - - - 986,684,226
Salamanca Fase | -19
Banorte - 3 - 3,364,267,296 - - - - 3,364,267,296
OPF 267 SLT 1604 Transmision Banorte - 3 - - 356,164,653 - - - 356,164,653
Ayotla - Chalco .
OPF 269 LT Red de Transmision Banorte - 3 - - - - - 44,321,116 44,321,118
Asociada a la Cl Guerrero Negro IV
OPF 273 SE 1621 Distribucion Banorte - 3 - - - - 56,630,028 39,093,830 95,723,857
Norte - Sur )
OPF 274 SE 1620 Distribucion Banorte - 3 15,087,969 - - - 319,132,491 | 200,084,910 .534,305,370
Valle de Mexico
OPF 275 CG Los Azufres lll (Fase Banorte - 3 - - 1,081,146,160 - - - 1,081,146,160
)
OPF 280 SLT 1721 Distribucion Banorte - 3 - - - - - 9,421,630 9,421,630
Norte
OPF 293 SLT 1703 Conersion a Banorte - 3 - - 55,801,107 | 275,570,089 680,459,329 53,494,625 1,065,325,151
400 KV de la Riviera Maya ) .
OPF 294 SLT 1702 Transmision y Banorte - 3 - - - 158,337,921 - - 158,337,921
Transformacion Baja - Naine
OPF 295 SLT 1704 Interconexion Banorte - 3 - 219,109,135 - - - B 219,109,135
Sist. Aislados Guemero Negro Sta.
Rosalia
OPF 306 SE 1803 Subestaciones Banorte - 3 - - - - - 14,247,495 14,247,495
del Occidental
Total 15,087,969 | 4,570,060,657 | 1,685,251,468 | 433,908,011 | 1,063,522,637 | 502,092,576 8,269,923,318
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i St crédite
OPF 222 CC Repotenciacion CT Banorte - 3
Manzanillo 1 U-1y 2
OPF 243 SE 1322 Distribucion Banorte - 3 - - - - - 15.28 15.28
Centro
OPF 244 SE 1321 Distribucion Banorte - 3 - - - - 15.32 15.47 15.46
Noreste .
OPF 251 SE 1421 Distribucion Sur] Banorte - 3 - - 15.49 - - - 15.49
OPF 261 CCC Cogeneracion BBVA Bancomer - 15.11 - - - - 15.11
Salamanca Fase | -19
Banorte - 3 - 15.11 - - - - Rk 15.11

OPF 267 SLT 1604 Transmision Banorte - 3 - - 15.44 - - - 15.44
Ayotla - Chalco
OPF 269 LT Red de Transmision Banorte - 3 - - - - - 15.37 15.37
Asociada a la Cl Guerrero Negro IV
OPF 273 SE 1621 Distribucion Banorte - 3 - - - - 15.21 15.42 15.30
Norte - Sur .
OPF 274 SE 1620 Distribucion Banorte - 3 14.56 - - - 15.18 15.41 15.25
Valle de Mexico :
OPF 275 CG Los Azufres lll (Fase Banorte - 3 - - 15.49 - - - 15.49
1)
OPF 280 SLT 1721 Distribucion Banorte - 3 - - - - - 15.70 15.70
Norte
OPF 293 SLT 1703 Conversion a Banorte - 3 - - 15.08 14.91 15.28 15.49 15.19
400 KV de la Riviera Maya
OPF 294 SLT 1702 Transmision y Banorte - 3 - - - 156.23 - - 16.23
Transformacion Baja - Noine
OPF 295 SLT 1704 Interconexion Banorte - 3 - 15.11 - - - - 15.11
Sist. Aislados Guerrero Negro Sta.
Rosalia
OPF 306 SE 1803 Subestaciones Banorte - 3 - - - - - 15.41 15.41
del Occidental

"~ Promedio Ponderado 14,56 1511 15.45 15.03 15.25 | 15.42 - 18.21

Abreviaturas: OPF - Obra Publica Financiada.

Subestaciones. LT- Linea de Transmisién
Fuente: Direccion de Finanzas

CC- Ciclo Combinado. SLT- Subestaciones y Lineas de Transmision. SE-

s
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