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INDICADORES ECONOMICOS DE COYUNTURA
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Resumen del 23 al 27 de noviembre

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

Indicador Anterior  Reciente \ Variacion
Ingreso Empresas 4.47% anual | 4.94% anual 0.47
Comerciales al Sep-14 Sep-15 puntos
Menudeo porcentuales
Tasa de desocupacion 4.78% 4.55% -0.23

Oct-14 Oct-15 puntos
porcentuales
indice Nacional de 4.16% anual | 2.27% anual -1.89
Precios al Consumidor 1ra. quinc. 1ra. quinc. puntos
Nov-14 Nov-15 porcentuales
Reservas 173,151.3 172,236.3 -915
Internacionales, mdd mdd mdd
Millones de ddlares (mdd) 13-Nov-15 20-Nov-15 (-0.53%)
Tipo de Cambio, 16.5120 16.5784 0.0664
Pesos por délar (ppd) ppd ppd ppd
20-Nov-15 27-Nov-15 (0.40%)
Precio de la Mezcla 33.38 34.86 1.48
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 20-Nov-15 25-Nov-15 (4.43%)
Doélares por barril (dpb)
Exportaciones 5.1% -7.39% -12.51
Oct-2014 Oct-2015 puntos
porcentuales
Inversion Extranjera 15,310.0 21,585.6 6,275.6
Directa mdd mdd mdd
mdd Ene-sep-14 | Ene-sep-15 (41.0%)
EEUU: Producto Interno 1.5% 2.1% 0.6
Bruto INI'T2014 II'T2015 puntos
porcentuales
EEUU: Venta de Casas 6.31% 4.87% -1.43
Nuevas Oct-2014 Oct-2015 puntos
porcentuales
EEUU: Solicitudes 272 260 -12 mil
Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 14-Nov-15 21-Nov-15 (-4.41%)




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Producto Interno Bruto (PIB) real, 2012 — 2015 / lll

@IB en el tercer trimestre de 2015 tm =

un crecimiento real anual de 2.64%, con
lo que presentd 23 trimestres de alzas
consecutivas.

Dicho incremento fue superior: al
observado en el mismo periodo de 2014
(2.30%), al previsto por el sector privado
en la encuesta de octubre del Banco de
Meéxico (2.19%) y al estimado por INEGI
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e/ Estimado por INEGI.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (con cifras preliminares a pertir del primer
trimestre de 2012; afio base 2008=100).

Empresas Comerciales al Menudeo, 2014 - 2015 / Septiembre

menudeo repuntaron al ir de una ampliacién de
4.47% en septiembre de 2014 a un incremento de
4.94% en el mismo mes de 2015, con lo que
presento 23 meses de incrementos sucesivos.

En lo que respecta a las remuneraciones por
persona, los cambios fueron positivos al transitar
de disminucién de 1.77% a un crecimiento de

(27%.

6 ingresos en las empresas comerciales al\

/

{variacion % anual en septiembre de los afios que se indican)
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*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Tasa de Desocupacion como porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa, 2012-2015/Octubre

G octubre de 2015, la tasa de desocupa%

(TD) disminuyé a 4.55%, respecto a la
registrada un afo atras de 4.78%.

Por sexo, la TD en los hombres bajé de 4.70%
a 4.29% entre el décimo mes de 2014 y el
mismo mes de 2015; en tanto, la de las
mujeres aumento al pasar de 4.90% a 4.98%
en el mismo periodo.

Con series desestacionalizadas, la TD en
octubre se situé en 4.4%, tasa superior a la

Qel mes previo de 4.3%.
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Tasa de Desocupacién Nacional
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por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2013 - 2015 / Noviembre

En la primera quincena de noviembre de 2015,
la inflacion general anual se ubicé en 2.27%,
cifra inferior a la que se reporté en la quincena
inmediata anterior (2.49%) y a la observada en
el mismo periodo de un afio atras (4.16%).

Ademas, lleva 13 quincenas sucesivas por
debajo del objetivo inflacionario (3.0%) del
Banco de México y fue la mas baja desde que
se tiene informacion para este indicador a

@tir de 1989. /
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1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datosdel INEGI.

Reservas Internacionales, 2014 - 2015 / Noviembre!

Internacionales cerraron con un saldo de 172 mil
236.3 millones de ddlares (mdd). Disminuyeron
915 mdd respecto a la semana previa (173 mil
151.3 mdd). La variacion semanal fue resultado de
la compra de dodlares del Gobierno Federal al
Banco de México por 150 mdd, una reduccién de
800 mdd derivado de los mecanismos de subastas
diarias de dodlares y un aumento de 35 mdd
asociada al cambio en la valuacidn de los activos
internacionales del banco central.

gviernes 20 de noviembre las Reser@
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México .

MAYO 2014

(millones de ddlares)

ifzo14
SEP/2014
NOV/2014
ENE/2015
MAR/2015

MAYO/ 2015

Tipo de Cambio FIX, 2014 - 2015 / Noviembre

ﬁTipo de Cambio FIX cierra la semana del 27 de
noviembre en 16.5784 pesos por ddlar (ppd) lo
que representd una depreciacion de 0.40 por
ciento respecto a la semana previa (16.5120
ppd). El comportamiento semanal del peso
mexicano estuvo relacionado, principalmente,
con la publicacion de datos econdmicos que
muestran una mejora en la economia de Estados
Unidos. El avance en las perspectivas
econdmicas estadounidenses aumenta las
expectativas de que la Reserva Federal pueda
elevar sus tasas en diciembre de 2015.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de Méxco .
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1/ Com datos al 20 de noviembre de 2015.
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indices Bursatiles al 27 de noviembre de 2015

, co Variacion porcentual
A indice de Precios y Cotizaciones de México \ Pais Indice semanal _ Acumulada

presentd una caida semanal de 1.44 por | Espafia IBEX 020% 4+ 030% 4t
ciento, acumula una ganancia de 2.55 por | Argentina Merval 711% 4 s346% 4
ciento en lo que va del afio. Los mercados | prasil IBovespa 471% I -821% &
financieros respondieron ante la publicacion | |nglaterra FTSE 100 064% A -291% I
de datos que muestran un avance en la | japén Nikkei 225 0.02% 4+ 13.92% 4
evolucion de las variables financieras de | Francia CAC 40 039% 4+ 1539% 4+
Estados Unidos. Los analistas esperan un alza Estados Unidos Dow Jones -0.14% & -014% I
en la tasa de interés objetivo por parte de | México IPC -1.44% & 255% 4
Banxico en su proxima reunion el 17 de | Alemania DAX-30 1.56% ‘!‘ 15.18% f_
diciembre de 2015, lo que ocasionaria Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com.

movimientos en las bolsas internacionales. Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2014 - 2015 / Noviembre
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Mezcla mexicana de exportacién se
ubicé en 34.86 dodlares por barril (dpb) al 70
25 de noviembre, cifra mayor en 1.48 60
dpb (4.4%) respecto al cierre del dia 20 50
del mismo mes. 40
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Fuente: Elaborado porel CEFP con base en datos de Pemex, la Secretariade Energfa, Secretaria de Economia, PEMEX, REUTERS.

Exportaciones Totales, Petroleras y No Petroleras, 2013 - 2015 / Octubre

(var. % anual)
6 octubre, las exportaciones totales 20

marcaron su cuarta caida consecutiva con 1000
un decremento de 7.39% anual, resultado 000
de la contraccion en las exportaciones 1000
petroleras (-41.48%) y no petroleras 2000
(-4.08%). 3000
-40.00
Al interior de éstas ultimas, las 5000 ~o-Petroleras ~+=Nopetroleras  ~+Totales
automotrices disminuyeron en 5.6% y las no 6000

automotrices 3.1%, lo que reflejael menor |  To T T TTT I T AT TA T A G A A A A A G G
dinamismo de la demanda externa.
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Inversién Extranjera Directa (IED), 2014-2015/enero - septiembre1

. o i 24,000 1 @
La Secretaria de Economia informé que, = 21000 @ - i ene-sep 2015
[%) , H N
durante los primeros nueve meses de = } b § M ene-sep 2014
. - .. 2 18,000 X
2015, la IED realizada y notificada ascendié 8 * | = !
a 21 mil 585.6 millones de délares (mdd), g 15,000 3
- . n o
lo que representd un incremento de g 12,000 1 |
40.99% respecto al monto reportado en el % 9,000 -
mismo periodo de 2014. — 6,000 *
3,000 T
Por tipo de inversién, del total de la IED, 0 ==
42.17% correspondi6 a nuevas inversiones, EDTOtal  Nuevas  pinversionde .
36.59% a reinversion de utilidades y MVETHONES  utilidades ”CZ"mtSZS.ZZre
21.23% a cuentas entre Compaﬁias. Por 1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 30 de
L, septiembre de cada afo. La suma de los parciales puede diferir de los totales debido
sector, el 51.5% llegdé a las manufacturas, al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon
Generalde Inversién Extranjera.

principalmente.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2015 / Octubre

Encuesta de 2015:%

SHCP!
. C t i
Por 14 meses consecutivos el sector oncepto Z‘:}Ts'emb'e il
prlvado aJUSta ala baja su expectativa Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-28 231 2.29
sobre el nivel del crecimiento Inflacién (var. % INPC) 3.0 2.75 2.66
econémico nacional para 2015; asi, Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 15.6 === ==
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 16.75 16.75
o,
espera un |n’cremento de[ 2_'29'6 Y _Se Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.5 3.31 3.23
encuentra mas cerca del limite inferior Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 676 678
estimado por la Secretaria de Hacienda Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 4.37 4.34
y Crédito Publico (SHCP) de 2.0%. Cuenta Corriente (millones de délares) -29,260 -28,748 -29,945
Balance fiscal® (% del PIB) -3.5 -3.44 -3.45
; E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.45 2.40
Para 2016 prevé un alza de 2.79%, dato 2016
préoximo al limite inferior anunciado por Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.83 2.79
la SHCP (2.6%). Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.46 3.44
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 16.4* - -
. . . ) Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) - 16.32 16.55
La expectativa inflacionaria para 2015 Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.5 4.05 3.99
fue de 2.66%, nivel inferior al del mes Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -—- 700 696
pasado (2.75%); por lo que se prevé que Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) -— 4.27 4.19
la inflacién se ubique por debaio del Cuenta Corriente (millones de délares) -31,600 -29,415 -30,016
L. i . q P 0 J Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.02 -3.04
ObjetIVO inflacionario (305) Yy dentro E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.66 2.54
del intervalo de variabilidad (2_0-4_0%)_ 1/ Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa
de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de |a Federacidn correspondientes al Ejercicio Fiscal
Para 2016, espera un repunte al 2016 (CGPE-2016).
estimarla en 3 44% (3 46% en 2/ Encuesta sobre |as Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de
° ° 2015; Banco de México.
Septlem bre). 3/ Balance tradicional con inversién; en el caso de la Encuesta, es el déficit econémico como porcentaje del PIB.

4/ Modificacién aprobada por ambas Camaras legislativas en la Ley de Ingresos de la Federaci6n para 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

\ | |
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Panorama Econdmico Internacional

Producto Interno Bruto de Estados Unidos 2013 — 2015 / Ill

Qa el tercer trimestre del afo, el PIB}

los Estados Unidos se ajusté al alza, al
pasar de 1.5 a 2.1% a tasa anualizada.

Los principales ajustes se observaron en la
inversion privada (de -5.6 a -0.3%), el
consumo privado (de 3.2 a 3.0%) y las
exportaciones (1.9 a 0.9%). El consumo
privado continla sosteniendo a la
economia interna frente al debilitamiento

del sector externo.

(variacion % trimestral anualizada)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Venta de Casas Nuevas en Estados Unidos, 2014 - 2015 / Octubre

4 N

La venta de casas nuevas en Estados
Unidos se recuperdé en octubre al crecer
4.9%, después de la caida de 2.6% en el
mes previo. Asi, las ventas de casas en el
décimo mes del aifo fue de 495 mil
unidades, con lo que se disipa la
incertidumbre sobre un enfriamiento del

sector inmobiliario.

(Unidades y tasa anual de crecimiento)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Census Bureau.

Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo en Estados Unidos, 2014 - 2015 / Noviembre

Al 21 de noviembre, la cifra adelantada de
solicitudes iniciales del seguro de
desempleo se situd en 260 mil, dato menor
en 12 mil respecto a la semana anterior
(cifra revisada al alza en 1 mil).

El monto de solicitudes registrado fue
menor al pronosticado por especialistas que

esperaban 270 mil peticiones. /

Miles de solicitues

——solicitudes

—4 per. media movil (solicitudes)

2014-01-21
2014-02-21
2014-03-21
2014-04-21
2014-05-21
2014-06-21
2014-07-21
2014-08-21
2014-09-21
2014-10-21
2014-11-21
2014-12-21
2015-01-21
2015-02-21
2015-03-21
2015-04-21
2015-05-21

2015-06-21

2015-07-21

2015-08-21
2015-09-21
2015-11-21

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econédmica Mensual

Miercoles Viernes
Diciembre
30 de noviembre 1 2 3 4
Reservas Internacionales Sistema de Indicadores Inversion Fija Bruta Confianza del Consumidor
(Banxico) Ciclicos (INEGI) (INEGI) (INEGI)
Encues.ta eetiels EEUU: Solicitudes Iniciales Consumo Privado en el
expectativas del sector
rivado de Desempleo Mercado
P ) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
(Banxico)
Remesas Familiares EEUU: Situacion del Empleo
(Banxico) (Departamento de Trabajo)
Tipo de Cambio Mensual
(Banxico)
Riesgo Pais Mensual
7 8 9 10 11
Indicadores de Trabajadores X EEUU: Solicitudes Iniciales . )
Reservas Internacionales . Actividad Industrial
Asegurados al IMSS (Banxico) Inflacion (INEGI) de Desempleo (INEGI)
(STPS, INEGI) (Departamento de Trabajo)
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales EEUU: Produccién Industrial Anuncio de Politica Oferta y Demanda Global
(Banxico) ’ Monetaria (Banxico) (INEGI)

Encuesta sobre las

EEUU: Solicitudes Iniciales .
expectativas del sector

EEUU: Reuniéon FOMC de Desempleo

rivado
(Departamento de Trabajo) (:anxico)
21 22 23 24 25
Empresas Comerciales Reservas Internacionales .. Indicadores de Ocupacion y
X Inflacién (INEGI) .
(INEGI) (Banxico) Empleo, noviembre (INEGI)
EEUU: PIB 3T -1 ision- Bal ial -cifi
uu 3T -1a revision IGAE (INEGI) alanza Comercia 'u ras
(BEA) oportunas- (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Venta de Casas
Nuevas de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
28 29 30 31 1 de enero de 2016
X . - Minuta sobre decision de . .
Reservas Internacionales Finanzas Publicas . K Tipo de Cambio Mensual
EEUU: Venta de Casas i Politica Monetaria )
(Banxico) (SHCP) X (Banxico)
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: ISM Manufacturero de Desempleo Riesgo Pais Mensual

(Departamento de Trabajo)

Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas



