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Informaciéon Econdmica y de Finanzas Publicas.
Enero — Octubre 2013

El pasado 29 de noviembre de 2013, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) remitid al H.
Congreso de la Unién la “Informacién de Finanzas Publicas y Deuda Publica, Enero-Octubre de 2013”.
En el documento, se reporta la evolucién del ejercicio del gasto y el manejo de la deuda publica para
el periodo de referencia. Considerando que dicho informe proporciona elementos relevantes sobre el
comportamiento de las finanzas publicas en relacién a lo estimado en los Criterios Generales de
Politica Econdmica 2013 (CGPE), el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP), en su caracter
de 6rgano de apoyo de la H. Cdmara de Diputados, resume a continuacion sus principales elementos
comparando respecto al mismo periodo del afo anterior.

En este sentido, se presenta, para el periodo de enero a octubre de 2013, un analisis del estado que
guardan las finanzas publicas del pais; para ello, el estudio se divide en tres apartados: la situacién
econdmica, con las principales variables macroecondmicas de interés en las finanzas publicas; los
ingresos presupuestarios, indicando los montos desagregados de los ingresos en relacion a lo
estimado por la SHCP; y el gasto publico presupuestario, revelando el comportamiento del gasto en
el periodo de enero a octubre y realizando un comparativo entre el monto calendarizado vy el
ejercido.

1. Resumen ejecutivo
Situacion Economica

2 En el periodo enero-septiembre de 2013, la actividad productiva nacional se expandié 1.15
por ciento anual. La SHCP revisé su estimacién de crecimiento del PIB en 2013, para ubicarlo
en 1.3 por ciento.

2 En octubre de 2013, la inflacién general anual fue de 3.36 por ciento, ubicandose dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) y acercandose al objetivo establecido por Banxico (3%).

 La elevada liquidez internacional ha propiciado el arribo de capitales externos al pais y, por
ende, menores rendimientos en los valores gubernamentales.

2 El promedio de los precios del petréleo registrado entre enero y octubre de 2013, se ubicé en
14.20 ddlares por barril por arriba del aprobado en la Ley de Ingresos de la Federacién de
2013. (86 dodlares por barril).
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Ingresos Presupuestarios

La captacién de Ingresos Tributarios fue inferior en 55 mil 054 millones de pesos respecto del
monto estimado para este lapso.

La captacion de los Ingresos No Tributarios fue superior en 131 mil 824 millones de pesos
respecto del monto estimado para los primeros diez meses del afio.

Los derechos petroleros registraron un avance del 106.4% respecto del monto estimado en el
periodo de referencia.

Gasto Publico Presupuestario

Al mes de octubre, el Gasto Presupuestario pagado se encuentra en linea con lo calendarizado
al periodo.

El Gasto Programable a octubre se sitla por arriba de lo calendarizado mientras que el No
Programable mantiene su rezago.

Si bien el Gasto Programable total superd al monto calendarizado para octubre, el desempeiio
no fue homogéneo en todos los ramos. Los Ramos Administrativos ejercieron casi 5% menos
de lo previsto.

Entre los Ramos Administrativos con mayor rezago en el ejercicio de su gasto calendarizado se
encuentran Medio Ambiente y Comunicaciones y Transportes.
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2. Situacion Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB)
¢ En el periodo enero-septiembre de 2013, la actividad productiva nacional se expandié 1.15

por ciento anual, lo que contrasta con la dindmica que tuvo en el mismo lapso de 2012
(4.11%).

Evolucién del Producto Interno Bruto de México, 2011-2014
(variacion porcentual real anual)

® En los Criterios Generales de Politica Econdmica para
2013 (CGPE-2013), la SHCP estimé para 2013 un
incremento del PIB de 3.5 por ciento.

®  Factores internos y externos han conducido a la SHCP a
revisar su estimacion de crecimiento para 2013. El 21
de noviembre, anuncié que el PIB aumentard 1.3 por
ciento.

®  Esta nueva estimacion de la SHCP se encuentra en linea
con las previsiones del sector privado (1.28%, Encuesta
sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia
2011 2012 12012 112012 112012 V2012 12013 112013 112013 V2012 2013 2014 . . .
1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica, 2013. del Sector Privado de noviembre, BanXICO).

2/SHCP, D Relativo al Ci imi de las Di: icic Contenid: el Articulo 42,2013,

3/SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica, 2014.

4/ SHCP, La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estima el crecimiento del PIBpara el 2013 en 1.3%, Comunicado de
Prensa089/2013, noviembre 21, 2013.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (con cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2010; afio base 2008=100) y
SHCP.

Inflacion

e En octubre de 2013, la inflacién general anual fue de 3.36 por ciento, ubicandose dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) y acercandose al objetivo establecido por Banxico (3%).

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2012 - 2014

(variacion porcentual anual)
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4.0 1 ® En los CGPE-2013, la SHCP estimé una inflacion de 3.5

por ciento; no obstante, dado el impacto de los
fendmenos meteoroldgicos (Ingrid y Manuel) elevo su
expectativa a 3.6 por ciento, el 27 de septiembre de
2013.
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® En la encuesta de noviembre elaborada por Banxico, el
sector privado prevé una inflacion anual de 3.71 por
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1/ SHCP, "Impacto de las recientes lluvias sobre la economia”, Comunicado de Prensa 069/2013, septiembre 27,
2013.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica, 2014.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, SHCP y Banxico.
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Tasa de Interés

e Al cierre de octubre de 2013, el rendimiento de los Cetes a 28 dias se ubicé en 3.38 por

ciento.

Tasa de Interés, 2013/octubre

s (porcentajes) ® En los CGPE-2013, la SHCP anticipé en 4.6 por ciento el
e promedio nominal de los Cetes. Mas adelante, en el

1.6% documento relacionado con el Articulo 42 de la Ley
a4 CGPE2013 a1% Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria,
42 Art.42 se estimo en 4.1 por ciento.

4 ® Laelevada liquidez internacional ha propiciado el arribo
38 de capitales externos al pais y, por ende, menores
16 ) ! rendimientos en los valores gubernamentales.

: = @ TasaNominal Promedio CGPEy Art. 42 3.38%

24 o Cotes 28 dias 3loct2013@  Banxico ha reducido la tasa de interés de referencia en
. tres ocasiones a lo largo de 2013: de 4.5 a 4.0% el 8 de
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

Tipo de Cambio

e En octubre de 2013, el tipo de cambio cerré en 13.02 pesos por délar (ppd), para una

apreciacion de 0.56 por ciento mensual.

1450 Evolucién del Tipo de Cambio Nominal FIX 1, 2012-2013/octubre

(pesos por délar, promedio mensual)
14.00
1330 ® [l tipo de cambio promedio para enero-octubre se
oz ubicé en 12.72 ppd, una apreciacién anual de 3.70 por
13.00 1287 | e - - - Sap— 1S [y H
T ciento.
12550 ® En su comparativo anual, en octubre, el tipo de cambio
registrd una depreciacion de 1.13 por ciento (12.87 ppd
1200 un afio atras). Con relacién a lo pronosticado en los
s CGPE-2013 (12.90 ppd) presenta una depreciacion de
' 0.92 por ciento.
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1/ Tipode cambio (FIX), es determinado por el Banco de México con base en el promedio de la cotizaciones del mercado de cambios; ué 8
ademés, es utilizado para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera liquidables en la Republica Méxicana. S
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del Banco de México. o
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Precios Internacionales del Petrédleo
¢ La mezcla mexicana cerré octubre con un precio promedio de 95.07 ddlares por barril (dpb),
una caida de 5.32 por ciento respecto a septiembre pasado y de 4.07 por ciento frente a la
cotizacion de octubre de 2012 (99.10 dpb).

Evolucion del Precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo, 2007-2013/octubre i i i
14000 P / ®  El precio pr(?njedlo registrado enFre enero y octubre de
2013, se ubico 14.20 dpb por arriba del aprobado en la
Precio Observado = = = Precio Estimado .,
12025 Ley de Ingresos de la Federacién de 2013 (86 dpb).
112.82 ~ . .
11000 7027 ® E| desempefio negativo de octubre estuvo asociado a:

105.43

la menor demanda y la creciente oferta de petréleo a
nivel mundial. Esto Ultimo debido a las menores
tensiones geopoliticas en el Medio Oriente, la mayor
produccién de petrdleo en paises exportadores y al
aumento en el inventario de crudo de Estados Unidos.

80.00

) 59400 Prom. ene-oct. De acuerdo con datos adelantados, en noviembre, la
5000 | ce————— - 100.20 dpb

mezcla mexicana de exportacion termind con un precio
promedio de 89.51 dpb, una caida de 5.85 por ciento
respecto a octubre de 2013.

3327

20.00
® La tendencia de las cotizaciones de la mezcla mexicana

de exportacién podria seguir a la baja, asi lo anticipan
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de PEMEX y el mercado de fisicos de "El Financiero". los preCiOS de los futuros del WTI Yy del BRENT.
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3. Ingresos Presupuestarios

Ingresos del Sector Publico Presupuestario

e Los Ingresos del Sector Publico Presupuestario fueron inferiores en 17.1 por ciento respecto
de los estimados por la SHCP para este periodo, derivado de menores ingresos de
Organismos y Empresas e Ingresos Tributarios que fueron compensados parcialmente por la
mayor captacion de Ingresos No Tributarios.

Ingresos presupuestarios a octubre de 2013

e\

® |os ingresos presupuestarios captados durante los

20,000 o~
o primeros diez meses de 2013 ascendieron a 2 billones

N ’ A iy - .

300,000 —i / = g — s o 983 mil 891 mdp.

v \/ m e .

280,000 Vi = ® El monto recaudado es inferior en 11 mil 728 mdp
o~ respecto de la estimacidon correspondiente a este

260,000 .

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic . i periodo.

Mata Avanca

—— Estimado 2013 2013

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.
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Ingresos Propios de Organismos y Empresas

e Los ingresos propios de Organismos y Empresas muestran un avance del 90.2% respecto del
monto estimado para este periodo.

Ingresos Mensuales de Organismos y Empresas a octubre de 2013

110,000 (Millones de pesos,

100,000 s AN

90,000 _\*'Ll -88,498 ® Entre enero y octubre de 2013, se registraron ingresos

40,000 / propios de Organismos y Empresas por 813 mil 613
' Z '/ mdp.

70,000 —

60,000 ® |a captacion de ingresos propios de Organismos y
’ Empresas fue menor a la esperada en 88 mil 498 mdp.

50,000

40,000 ® Destacan los ingresos Propios de Pemex con una menor

captacion a la estimada por 52 mil 436 mdp, de los

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
—— Estimado 2013 ==2013 ' Meta wance cueles la SHCP ha omitido dar explicacion.

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Ingresos Tributarios

e Los ingresos tributarios captados por el Gobierno Federal registran un avance del 95.9%
respecto del monto proyectado al mes de octubre.

Ingresos Mensuales Tributarios a octubre de 2013
(Millones de pesos)

180,000 \

160,000 — ® En los primeros diez meses del afo, los ingresos
/\ tributarios ascendieron a 1 billén 291 mil 313 mdp.
1000 \‘/ \ o\ / ® La captacion de Ingresos Tributarios fue inferior en 55
120,000 Tt VvV mil 054 mdp respecto del monto estimado para este
lapso, asociado principalmente al subsidio a las
100,000 gasolinas que alcanzdé 76 mil 698 mdp.

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic |} . !
—Estimado 2013 ===2013 Meta Avance ® Con el monto obtenido se alcanza un avance del 95.9%

respecto del monto estimado para este lapso, que
asciende a 1 billén 346 mil 367 mdp.

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.
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Ingresos No tributarios

¢ El Gobierno Federal ha recaudado por este concepto 17.6% mads que lo estimado para el
periodo enero-octubre.

Ingresos Mensuales No Tributarios a octubre de 2013

illones de pesos) ;

110,000 (Millones de pesos ® Entre enero y octubre de 2013, los ingresos No
100,000 131,824 Tributarios captados por el Gobierno Federal
0000 —\ A alcanzaron 878 mil 965 mdp, de los cuales 724 mil 967

mdp correspondieron a Derechos sobre Hidrocarburos
y 153 mil 998 mdp a Derechos, Productos vy
Aprovechamientos provenientes de actividades
distintas a la petrolera.

N AAVAN/
1 \/ V

60,000

50,000

® |a captacidn de los Ingresos No Tributarios fue superior
Meta ance en 131 mil 824 mdp respecto del monto estimado para
los primeros diez meses del afio, principalmente por la
mayor captacion de derechos y aprovechamientos.

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
==Estimado 2013 2013

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Derechos a los Hidrocarburos

e Los derechos petroleros registraron un avance del 106.4% respecto del monto estimado en
el periodo de referencia.

Derechos Mensuales a los Hidrocarburos a Octubre de 2013

95,000 (Millones de pesos)

90,000 -\ 43,615
85,000

80,000 \
75,000
70,000 — e
65,000 \ /
60,000 N
55,000
50,000

® A octubre de 2013, el Gobierno Federal obtuvo 724 mil
967 mdp por concepto de Derechos a los
Hidrocarburos.

— _/ N\, ya
/. /[
V v

® E| monto recaudado deriva de los altos precios del
petréleo que entre enero y octubre se ubicaron en
100.2 ddlares por barril, por encima de lo estimado en
la LIF en 14.2 ddlares, en promedio.

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

=== Estimado 2013 2013 Meta Avance

® |a captacion de Derechos fue superior en 43 mil 615

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito mdp respecto del monto estimado para enero-octubre
Publico. de este afio.
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4. Gasto Publico Presupuestario

Gasto Total Presupuestario

e Al mes de octubre, el Gasto Presupuestario pagado se encuentra en linea con lo
calendarizado al periodo.

Rezago en la aplicacién del gasto presup io cal izado,
enero-octubre 2013
(Porcentajes)
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Dc(—uobr: ° El gasto presupuestario pagado, al mes de
-0.8 . ., R .
octubre, ascendido a 3 billones 213.2 miles de
millones de pesos (mmdp), 99.3% del gasto
calendarizado para dicho periodo.

® Con este resultado, el rezago observado en la
aplicacion del gasto a lo largo del afio
practicamente se ha eliminado.

-10.2

FUENTE: elaborado por el CEFP, con informacién de SHCP.

Gasto Programable y Gasto No Programable

e El Gasto Programable a octubre se sittia por arriba de lo calendarizado mientras que el No
Programable mantiene su rezago.

Rezago en la aplicacion de los Gastos Programble y No Preogramable, acumulado

enero-octubre 2013
(Miles de millones de pesos)

28
® |os rezagos crecientes que en términos

33 41 absolutos, registr6 el Gasto Programable
98 105 durante los primeros ocho meses del afo, se
" 188 revirtieron a partir de septiembre. En octubre
e . 8 se ejercieron 2.8 mmdp mas que lo programado

para el periodo.

® E| Gasto No Programable, en cambio, ha
07 s1e s mantenido su nivel de rezago, situdandose en el
periodo julio-octubre en alrededor de 28
mmdp. Lo que se asocia a un costo financiero
inferior al previsto para el presente ejercicio.

-78.2

osau3
[JEILEN)
oze|y
1AV
ohepy
ong
olnf
03508y
aiquandas
219n10

Gasto Programble (Mmdp) ® Gasto No Programble (Mmdp)

FUENTE: elaborado por el CEFP, con informacion de SHCP.
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Gasto Programable por Tipo de Ramos

e Para el Gasto Programable por tipo de ramos, se destaca que los Ramos Administrativos son
los Unicos con rezago al mes de octubre.

Avance en la aplicacion del Gastos Programble, por grupos de Ramos, enero-octubre 2013
(Porcentajes)

100.1 101.0
® Si bien el Gasto Programable total superéd al

monto calendarizado para octubre, el
desempefio no fue homogéneo en todos los
ramos. Los Ramos Administrativos ejercieron
casi 5% menos de lo previsto.

® En tanto que los otros grupos de Ramos:
Autéonomos, Generales y las Entidades
Paraestatales de control directo, ejercieron
montos por arriba de lo calendarizado a
octubre.

,//’

Gasto Poderesy Entes Ramos Ramos Entidades bajo
Programable Auténomos Administrativos Generales control
presupuestario

directo

FUENTE: Elaborado por el CEFP con informacién de SHCP.

Ramos Administrativos

e Ramos administrativos con mayor rezago en el ejercicio de su gasto calendarizado.

Ramos Administrativos con menores avances en el ejercicio de su gasto pagado, acumulado
enero-octubre 2013
(Porcentajes)

[ || 896

® las dependencias que presentan los mayores
ierfaluridi tecuti 88.4 . . s .
Consejerialuridica el Ejecutivo Federal rezagos en la aplicacion de su gasto, son: Medio

Comunicacionesy Transportes Ambiente con un avance de 78.6%; Tribunales
Agrarios (80.2%); Turismo (83.3%, 797.7 mdp);
Hacienda 'y Crédito Publico (83.8%);
Comunicaciones y  Transportes (86.4%);
Consejeria  Juridica del Ejecutivo Federal
(88.4%) y Economia (89.6%).

Hacienday Crédito Publico

Turismo

Tribunales Agrarios

Medio i y

FUENTE: Elaborado por el CEFP con informacién de SHCP.
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