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A la Secretaria de la Funcién Piblica y

A la Junta de Gobierno de
Comisién Federal de Electricidad

Hemos examinado el balance general de Comision Federal de Electricidad, Organismo
Publico Descentralizado del Gobierno Federal (el Organismo), al 31 de diciembre de 201 1,y
los estados de resultados, de variaciones en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio
que termind en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracion del Organismo. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn
sobre los mismos, con base en nuestra auditoria. Los estados financieros por el afio que
termin el 31 de diciembre de 2010, fueron examinados por otros contadores ptblicos
quienes expresaron una opinion sin salvedades con fecha 3 de marzo de 2011.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditeria generalmente
aceptadas en Mexico, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados finangieros no
contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con las normas de
informacion financiera mexicanas. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
asimismo, incluye la evaluacion de las normas de informacion financiera utilizadas, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la presentacién de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinién.

1. A partir del 1 de enero de 2012 el Organismo llevé a cabo un cambio en las politicas
contables y en la base de preparacion de los estados financieros, el cual consistié en
dejar de utilizar las Normas de Informacion Financiera Mexicanas para adoptar las
Normas Internacionales de [nformacién Financiera, sus adecuaciones e interpretaciones,
emitidas por el International Accounting Standard Board. Este cambio origing efectos
significativos en los principales rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de
2010 (fecha de transicion), los cuales se muestran en la Nota 27.

2. Por separado se han preparado y emitido estados financieros de acuerdo con las
Normas Generales de Informacién Financiera Gubernamental y las Normas Especificas
de Informacion Financiera Gubernamental para el Sector Paraestatal emitidas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para ser utilizados en la formulacién de la
Cuenta de la Hacienda Publica Federal.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Comisién Federal de
Electricidad, Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal, al 31 de diciembre de

Member Crowe Horwath [nternatichal




[

. Crowe Horwath Gossler.

2011, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los flujos de
efectivo, por el aflo que termind en esa fecha, de conformidad con las normas de informacion
financiera mexicanas.

México, D.F.
Febrero 28, 2012
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-Comision Federal de Eiectricidad
(Organisme Publico Descentralizado del Gobierno Federal)

Estados de resultados

Por los ejercicios del 1° de enero al 31 de diclembre de 2011y 2010

{Cifras expresadas en miles de pesos ) ANEXO B
2011 2010
Ingresos por venta de energla (notas 3|,k y 26) $ 291,939,130 $ 254,417,339
Costos y gastos:
De explotacién 231,448,706 205,913,903
Dspreciacion 28,373,756 27,209,353
Gastos administrativos 6,286 864 5,883,423
Costo estimado actuarial del perfodo por obligaciones laborales 52,896,585 52,535,794
Total de costos y gastos de operacion 319,008,911 201,542,473
Utilidad (Pérdida) de operacién (27,069,781) (37,125,134}
Qtros (gastos) ingresos, neto (nota 17) (248,346) 1,788,104
Impuesto sobre la renta sobre el remanente distribuible {rota 18) {1 489,568) (1,150,824)
Subsidio a consumidores {nota 3ny 19) 83,383,003 89,936,145
Aprovechamiento {(nota 3ny 19) (57,292 226) (55,748,887)
Resultado neto del subsidio y aprovechamiente 26,090,867 34,187,258
Subsidio recibido en efactivo 4,785,400 5,804,300
Resuftado integral de financiamiento:
Intereses a cargo, neto (nota 30y 20) (8,925,717) {5,593,298)
(Pérdida) Utilidad cambiaria, neta (nota 20) (10,310,323} 2,898,661
(19,236,040} . (2,694,827)
Pérdida {Utilidad) neta dsl afio $ (17,168,468) $ 809,067
/»ﬁ/a /W;Maf —

)A{ro. Antonio Vivanco Casamadrid
Director Generai

I

C.P OfcarH < ara Andrads
Subdirectdr de Control Financlero

/

Lic. Francisco J Santoyo Vargas

Director

Finanzas

& C.P. Aurora Navarrete Diaz

Gerente de Contabilidad
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Comision Federal de Electricidad
Organismo Publico Descentralizado del Goblerno Federal

Estados de flujos de efectivo
Por los pericdos de 31 de diciembre de 2011 y 2010

{Cifras expresadas en miles de pesos)

Actividades de operacién

Estimaciones y reservas

deficitarias
Intereses a cargo
Pérdida en camblos

Cuentas por cobrary otras

Materlales para operacién

Proveedores y contratistas

Otras cuentas por pagar y gastos acumulados

Actividades de Inversidn
Inversién en plantas, Instalacionss y squipo
Otros activos largo plazo

actividades de flnanclamiento
Actividades de financiamlents

Contrataclén de deuda
Financiamlenios pagados deuda
Intereses pagados

Otros pasivos de large plazo

ANEXO D
2011 2010
Pérdida def perlodo antes de impuestos sobre remanents distribuible § {17,168,468) $ 809,067
Partidas retacionadas con actividades de inversién;
Depreciacion en el perlodo de plantas, instalaciones v equipo 28,373,756 27,209,353
Costo neto del periode por beneficios a ics empleados 32,883,068 36,275,713
1,695,222 5,216,241
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento;
Insuficiencia del aprovechamiento sobre las transferenclas
virtuzles del Goblerno Federal para complementar {arifas
{26,000,867) (34,187,258)
10,157,230 6,768,189
10,310,323 (2,898,662)
40,160,264 39,192 643
(14,285,555) (21,233,623)
(3.444,241) (2,145,807}
10,144,428 (3,519,571)
5,138,817 631,383
Flujo nato de afectivo de actividades de operasion 37,713,714 12,925,224
42,510,237 44,620,365
5,366,770 3,244 528
Flujos netos de efectivo de actividades de inveraién 47,867 007 47,864,880
Efective excedente para aplicar en (Efectivo a obtener de)
(10,163,283) (34,830,666)
Aportaciones recibldas del Goblerno Federal, Estataies y otros 7,288,598 7.586,561
49,001,873 60,086,805
(12,676,480) (36,828,182)
{9,782,529) {6,702,733)
{168.470) 11,300,438
Flujos netos de efsctivc de actividades de financiamlento 33,752,902 26,452,887
Incremento neto da efectivo e inversiones temperales 23,509,699 (8,486,779)
Efectivo y equivalentas de efectivo af inicio del paricdo 25,019,837 33,508,716
498,618,638 $ 25,018 637

Efective y equivalantes de efectlvo af final del periodo

/ Mtro. Antanio Vivarco Casamadrid
Director General

c.p r A\ Lara Andrade
Subdirectoh de Opntrol Financiero

/

Lic. Francls J. Santoyo Vargas
Direct de Finanzas

220

el ™
&7 C.P. Aurora Navarrete Diaz
Gerente de Contabilidad

Las notas adjuntas son parie integrante de estos estados financieros,



Comision Federal de Electricidad
Organismo Piblico Descentralizado del Goblerno Federal

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 '
(Cifras expresadas en miles de pesos) Anexo E

Actividades del Organismo y Constitucién

Comisién Federal de Electricidad (CFE ¢ el Organismo) es un Organismo Publico
Descentralizado del Gobierno Federal de caracter técnico, industrial y comercial con
personalidad juridica y patrimonio propio, creado por Decreto del Congreso de la Union de
fecha 14 de agosto de 1937, publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el dia 24
del mismo mes y afio (el cual derogd el Decreto del Congreso de la Unidn del 29 de diciembre
de 1933, publicado en el DOF del 28 de enero de 1934). El Organismo tiene como objeto
prestar, en el ambito del territorio mexicano, el servicio plblico de energia eléctrica, que
consiste en: generar, conducir, transformar, distribuir y abastecer de energla eléctrica, asi
como planear y realizar fodas las obras, instalaciones y trabajos que requiera el sistema
eléctrico nacional en materia de planeacion, ejecucién, operacidn y mantenimiento, con fa
participacién que a los productores independientes de energfa les corresponda, en los
términos de la Ley del Servicio Publico de Energia Eiéctrica y su Reglamento. Asimismo, el 28
de febrero de 2006 el Organismo reformd diferentes numerales del estatuto orgéanico para
modificar el objsto social y poder otorgar la prestacidn del servicio de telecomunicaciones en
los términos de la Ley Federal de Telecomunicaciones.

El dia 11 de octubre de 2009 se expidio el decreto presidencial por el cual se extinguid el
Organismo Publico Descentralizade lLuz y Fuerza del Centro (LyFC), por lo que la
responsabilidad en la prestacion del servicio publico de energia eléctrica en todo el pais a
partir de esa fecha recae en CFE que la compartié hasta el 10 de octubre de 2009 con LyFC,
fa que tenfa a su cargo la distribucién y venta de toda la energia que se consume,
principalmente en la zona metropolitana de la Ciudad de México y algunos estados
circunvecinos y, en mencr medida, de algunas aclividades de generacién y transmision de
energla. Aproximadamente el 95% de la energia que distribuia y comercializaba LyFC en su
area de influencia era comprada a CFE. (Ver Nota B)

Las tarifas aplicables a la venta de energia eléctrica en la Republica Mexicana son definidas y
autorizadas por el Gobierno Federal, a través de la Subsecretaria de ingresos de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

Bases de formulacion de los estados financieros

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de conformidad con las
Normas de Informaciéon Financiera (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano para la
investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), dicho Conssjo
es un organismo independiente cuyos objetivos principales son desarrollar las NIF, los
procesos de investigacion, auscultacién, emisién y difusion de las mismas, asi como lograr su
convergencia con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Organismo P{biico Descentrallzado del Gobiernc Federal

l.a CFE elaboré los estados de resultados, clasificando los costos Yy gastos por su haturaleza
atendiendo a la esencia especifica del tipo de costo o gasto de la entidad. Asf mismo, la
Entidad presenta estos estados determinando adicionalmente a lo establecido en la NIF B-3,
los niveles de pérdida de operacién, Ya que considera que esta informacion facilitara a los
usuarios de la informacidn financiera la toma de decisiones.

Resumen de las principales politicas contables
Las principales politicas contables seguidas por el Organismo, son [as siguientes:
a. Reconocimiento de los efactos de la inflacidn

La NIF B-10 “Efectos de la inflacién” sefiala que las entidades pueden operar en dos tipos de
entorno econémicos, el inflacionario y e! no inflacionario. En el entorno inflacionario (cuando Ia
inflacién en los Gltimos tres afios es mayor al 26%) se deben reconocer los efectos de la
inflacién. En ef entorno no inflacionario se suspende el reconocimiento de los efectos de Ia
inflacién en la informacién financiera. Cuando se presente nuevamente un entorno
inflacionario, se efectuard una reconexién (reconocimiento en forma retrospectiva de los
efectos no reconocidos en ejercicios no inflacionarios).

La inflacién acumutada de los Cltimos tres gjercicios fue de 14.52% y del 14.44% a diciembre
de 2011 y 2010, por lo que el entorno econdmico es calificado como no inflacionario v, en
consecuencia, la CFE suspendid el reconocimiento de los efectos de Ia inflacién en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

El Organismo mantiene en sus activos, pasivas y patrimonio los efectos de reexpresion
determinados hasta el Gitimo periodo en el que operé en un entorno inflacionario, es decir al
31 de diciembre de 2007. Estos efectos se daran de baja en la misma fecha y con el mismo
procedimiento con los que se den de baja los comespondientes activos, pasivos, ©
componentes del patrimonio a valores nominales.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se encuentran representados por efectivo, depdsitos bancarios e inversiones temporales a
corto plazo. El efectivo y los depésitos bancarios se presentan a valor nominal y los
rendimientos que se generan se reconocen en los resultados conforme se devengan.

Las inversiones temporales son instrumentos faciimente convertibles a efectivo y Sujetas a
riesgos de mercade poco significativos de cambios en valor. Estan representadas por
instrumentos de mercado de dinero. Para efectos contables se clasifican con fines de
negociacién y su fluctuacién en valor razonable se reconoce en el resultado del ejercicio.




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Publico Descentraiizado del Gobiemno Federal

c. Inventario de materiales para operacion y costo de consumos

Los inventarios de materiales para operacion se registran originalmente a su costo de
adquisicion, y los saldos finales mensuales se vallan a costo promedio o valor de mercado, el
que sea menor. El costo de los materiales consumidos se registra a costo promedio.

Los inventarios se revisan periédicamente para determinar la existencia de material obsoleto,
y para evaluar la suficiencia de la reserva o provisién cuando se presenta el caso, sé
incrementa la reserva contra los resultados del ejercicio. Actualmente la poiitica es aplicar un
factor mensual de 0.0004167 (cero punto cero cero cero cuatro uno seis siete) sobre el saldo
del mes de registro de las cuentas de materiales en existencia, equivalente al 0.5% anual.

d. Plantas, instalaciones y equipo

Se registran a su costo de adquisicion y/o construccién, incluyéndose como parte del costo los
siguientes conceptos: gastos administrativos de! corporativo relacionados directamente con la
consiruccién e instalacién de activos, costos de jubilaciones vy primas de antigliedad,
correspondientes al personal permanente de las areas de construccion y la depreciacion de
los equipos utilizados en la construccion e instalacién de los activos.

Hasta el 31 de diciembre de 1996, los actives fijos distintos a los adquiridos bajos los
programas de PIDIREGAS, fueron actualizados a valores de reposicion, mediante |a utilizacion
de indices de precios de capital de la industria eléctrica, determinados por peritos
especializados de CFE. Las obras en proceso continuaron actualizandose por este método

hasta el cierre de 1998.

Los activos fijos adquiridos bajo los programas de PIDIREGAS, se actualizaron hasta el 31 de
diciembre de 2007, en funcién del movimiento del tipo de cambio de la moneda de

contratacién que equivale a su costo especifico.

A partir del 1 de enero de 1887 y hasta el 31 de diciembre de 2007, los activos fijos se
actualizaron por el método de ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de
precios, aplicando factores de inflacién derivados del [ndice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), tomando como base los valores de reposicién determinados al clerre del
afio 1996 y los de adquisicion y/o construccién por los adquiridos a partir de esa fecha y hasta

el 31 de diciembre de 2007.

La depreciacién de plantas, instalaciones y equipos de operacion se calcula por el método de
linea recta a partir de la puesta en operacion de los activos, considerando tasas de
depreciacion acordes con la vida 0til de los mismos, determinadas por técnicos especializados

de CFE, como sigue:




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Pablice Descentralizado del Gobierno Federal

Tasa anual %

Centrales generadoras-geotérmicas Del 2 al 3.70

Centrales generadoras-vapor Del 1.33 al 2.86
Centrales generadoras-hidroeléctricas Del 1.25 al 2.50
Centrales generadoras-combustion interna Del 1.33 al 3.03
Centrales generadoras-turbo gas y ciclo combinado Del 1.33 al 3.03
Central generadora-nuclear Del 1.33 al 2.86
Subestaciones Del 1.33 al 2.56
Lineas de transmision Del 1.33 al 2,86
Redes de distribucién Del 1.67 al 3,33

Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se deprecian conforme

a las tasas autorizadas por la Ley del Impuesto sobre la Renta (ISR).
e. Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo ("PIDIREGAS")

En 1996 CFE inicié proyectos de inversién para construir activos generadores de ingresos,
bajo control presupuestario directo, con financiamiento privado a large plazo.

Al'momento de la entrega de las obras, materia del contrato, recibidas a satisfaccién de CFE,
se registra el activo en la cuenta de active fijo PIDIREGAS, asi como e pasivo tiotal que
corresponde al valor del bien.

Los activos adquiridos bajo e! esquema PIDIREGAS, asf como la obligacién correlativa, son
registrados al valor contratado del Proyecto.

f. Deterioro de activos de larga duracién en uso

Ef Organismo revisa el valor en libros de los activos de larga duracién en uso, ante la
presencia de alguan indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros de los
mismos pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los fiujos
netos de efectivo futures o el precio neto de venta en el caso de eventual disposicién. Los
indicios de deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, las pérdidas de
operacidn o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estdn combinados con un
historial o proyeccion de pérdidas, que en términos porcentuales, en relacion con los ingresos,
son substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia,
competencia y otros factores econdmicos y legales.

g. Instrumentos financieros derivados

El Organismo valtia todos los derivados en el balance general a valor razonable o valor de
mercado (“mark to market’). Cuando los derivados son designados como cobertura, el
reconocimiento del valor razonable depende si la cobertura es de valor razonable o de flujo de
efectivo.
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Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valor razonable como
sigue: (1) si son de valor razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como (a partida
cubierta se registran contra resultados, o (2) si son de flujo de efectivo, se reconocen
temporalmente en la utilidad (pérdida) integral y se reclasifican a resultados cuando la partida
Cubierta los afecta. La porcion inefectiva del cambio en el valor razonable se recenoce de
inmediato en resultados, en el resultado integral de financiamiento, independientemente de si
el derivado esta designado como cobertura de valor razonable o de fiujo de efectivo.

El Organismo utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contrates
‘forward” de divisas para administrar su exposicién a las fluctuaciones de tasas de interés y de
moneda extranjera. CFE documenta formalmente todas las relaciones de cobertura, en donde
describe los objetivos y estrategias de la administracién de riesgos para llevar a cabo
transacciones con derivados. La politica del Organismo es no realizar operaciones
especulativas con instrumentos financieros derivados.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque fueron contratados con fines de cobertura
desde una perspectiva econdmica, por cambios en la normatividad contable, actualmente no
se designan como cobertura para efectos contables sino de negociacion. La fluctuacion en el
valor razonable de estos derivados se reconoce en resultados en el resultado integral de
financiamiento.

El Boletin C-10 “Instrumentos Financieros Derivados y Operaciones de Cobertura” establece
que: “Si las caracteristicas criticas del instrumento de cobertura y de la posicion primaria son
iguales (el monto nocional, tasas de referencia para pago y cobro, y las bases relacionadas, la
vigencia del contrato, la fecha de fijacion de precio y de pago, las fechas de designacién
formal y liquidacion, entre otras), entonces los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo atribuibles al riesgo que se estd cubriendo, se compensaran completamente al inicio,
durante y hasta el vencimiento de la cobertura, por lo cual no sera necesario evaluar y medir la
efectividad.” Por lo anterior, en el caso de los instrumentos derivados financieros con fines de
cobertura, y al cumplir con tales caracteristicas, no se evalda Y ho se mide |la efectividad de
dichos derivados

h. Obligaciones asociadas con el retiro de plantas, instalaciones y equipo

Por disposicién regulatoria al concluir el servicio de operacion de una instalacion nuclear (por
término de licencias), ésta debe ser desmantelada por razones de seguridad y de proteccién al
medio ambiente.

CFE tiene como politica realizar un estudio técnico — economico, el cual debe ser actualizado
en forma periddica (cada 5 afios) y contempia el costo estimado por este concepto, con base a
la produccién de energia de la Central Nucleoeléctrica Laguna Verde, cuya distribucion se
hace uniforme en el tiempo de vida Gtil, conforme a la NiIF C-18 “Obligaciones asociadas con
el retiro de Propiedades, Planta y Equipo” vigente a partir del 1 de enero de 2011. La cual
establece los requisitos a considerar para incrementar el costo de adquisicion de un
componente con et monto de la valuacién de una obligacién asociada con el refiro de un
componente y cémo reconocer los cambios a la valuacién de estas provisiones por revisiones
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a los flujos de efectivo, a Ia perfodicidad para su liquidacién Yy a la tasa de descuento
apropiada a utjlizar.

i. Beneficios a los empleados

Beneficios directos a los empleados - Se valuan en proporcion a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente bono asimilable a la participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU)
por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional e incentivos.

Beneficios a los empleados por terminacién y ofras. El pasivo por beneficios al retiro (primas
de antiglledad y pensiones) y por terminacion de la relacién laboral se registra conforme se
devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito
unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales. Por io tanto, se esta reconociendo el
pasivo que a valor presente, se estima cubrird Ia obligacién por estos beneficios a la fecha
estimada de retiro de empleados que laboran en el Organismo, contratados hasta el 18 de
agosto de 2008 dentro de un plan de pensiones y jubilaciones de beneficios definidos.

Para los trabajadores contratados a partir del 19 de agosto de 2008, se establecié un plan de
pensiones y jubilaciones de contribucién definida sobre la base de aportaciones que hacen el
Organismo y los trabajadores a cuentas individualizadas de cada trabajador, por lo cual estos

trabajadores ya no impactarén sobre el pasivo laboral por los conceptos de pensiones e
indemnizaciones al retiro.

j- Impuestos a la utilidad

De acuerdo a lo establecido en la legislacién fiscal aplicable, el Organismo no causa el
gravamen de Impuesto Sobre la Renta (ISR), sin embargo, debe retener y enterar el impuesto,
asi como exigir la documentacién que retna los requisitos fiscales, cuando haga pagos a
terceros y estén obligados a ello en términos de Ia Ley. EI Organismo estd obligado a
determinar, pagar y reconocer en sus estados financieros este impuesto por el remanente
distribuible de las partidas que no retinan requisitos fiscales con fundamento en el pentltimo y
Qitimo parrafo del articulo 95 de la Ley de ISR.

Con base en lo descrito en el parrafo anterior, el Organismo determina, valta, revela y registra

en sus estados financieros, la provisién del impuesto sobre la renta por remanente distribuible
conforme lo establece la NIF C-9.

k. Informacién por segmentos

La NIF B-5"Informacion financiera por segmentos” requiere reveiar en notas a los astados
financieros de las entidades informacion respecto de sus segmentos operativos, es decir, de
las actividades de negocio en las que participan, clasificar la informacién con base en los
distintos productos o servicios que manefa, fas distintas dreas geograficas en las que opera,
asi como los principales grupos homogéneos de clientes. Esta NIF maneja un enfoque
gerencial, pues las revelaciones que requiere estan basadas principalmente en los informes
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gue ia administracion de la entidad utiliza comUnmente para el andlisis interno de los
segmentos operativos y la toma de decisiones con respecto a l0s mismos,

De conformidad con lo establecide en la NIF B-5, CFE al ser una entidad econdémica plblica
distingue y revela la informacion financiera por segmentos, la cual se presenta en el formate
utiizado por CFE para evaluar cada actividad con un enfoque gerencial.

. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el perfodo en el que se prestan los servicios de venta de
energia eléctrica a los clientes, consecuentemente, la energia ya entregada que se encuentra
en proceso de facturacion, se considera ingreso del afio y su monto se estima con base en la
facturacion real del bimestre inmediato anterior.

m.Operaciones en moneda exiranjera

l.as operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su
celebracién, Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en moneda
nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros, Las fluctuacicnes
cambiarias se registran en los resultados como parte del resultado integral de financiamiento.
n. Transacciones con el Gobierno Federal, Estatales y Municipales

Las principales transacciones que se realizan con el Gobierno Federal, Gobiernos Estatales y
Municipales y su tratamiento contable, son como sigue:

Con el Gobiemno Federal:

Aprovechamiento - De conformidad con el Articulo 46 de la Ley del Servicio Publico de
Energia Eléctrica vigente a partir del 23 de diciembre de 1992, CFE esté obligada al pago de
un aprovechamiento al Gobierno Federal por los activos que utiliza para prestar el servicio
publico de energla eléctrica.

El aprovechamiento se determina anualmente en funcion de la tasa de rentabilidad establecida
para las entidades paraestatales en cada ejercicio, para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2011, se utilizé ia tasa del 9% ratificada por la Secretarfa de Hacienda y Credito
Publico (SHCP). Dicha tasa se aplica a! valor del activo fijo neto en operacion del gjercicio
inmediato anterior y el monte resultante se carga a los resultados del ejercicio.

El Subsidio al consumidor para complementar tarifas deficitarias - Corresponde a los recurses
que el Gobierno Federal otorga a los usuarios def servicio eléctrico a través de CFE, mediante
diversas tarifas subsidiadas en venta de energia. Una parte importante del subsidio se
considera como operacién virtual, debido a que de acuerdo con la Ley del Servicio Publico de
Energia Eléctrica en vigor, las mismas se bonifican contra el aprovechamiento a cargo del
QOrganismo,este subsidio se acredita en los resultados del periodo,
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Afectacidn patrimonial - El gasto anual por aprovechamiento se compara contra el subsidio
otorgado por el Gobierno Federal para complementar tarifas deficitarias, Hasta 1999 se habia
venido generado un pasivo neto a favor del Gobierno Eederal gue se capitalizd en el
patrimonio al cierre de cada afio, a partir del ejercicio de 2000 el monto del aprovechamiento
ha sido inferior al del subsidio, por lo que fa Junta de Gobierno autorizé la disminucién del
patrimonio de la entidad por e! diferencial entre estos conceptos.

Con Gobiernos Estatales v Municinales:

Aportaciones - Las aportaciones recibidas de los Gobiernos Federal, Estatales y Municipales
para electrificar poblados rurales y colonias populares, asi como de particulares para
ampliaciones a la red de distribucién, se registran como un incremento al patrimonio.

0. Resultado integral de financiamiento

El resuitado integral de financiamiento incluye todos los conceptos de ingresos o gastos
financieros, tales como los intereses y resultados cambiarios, a medida que ocurren o se
devengan.

p. Pérdida (utilidad) integral

La pérdida (utilidad) integrai que se presenta en el estado de variaciones en el patrimonio, se
integra por el resultado neto del periodo y otras partidas que representan una ganancia o
pérdida del mismo periodo, que de conformidad con NIF se presentan directamente en el
patrimonio sin afectar el estado de resultados.

9. Contingencias y compromisos

Las obligaciones asociadas con contingencias se reconocen como pasivo cuando existe una
obligacion presente resultante de eventos pasados y es probable que los efectcs se
materialicen y se pueden cuantificar razonablemente, de ofra forma se revelan en los estados
financieros. Los efectos financieros de compromisos de largo plazo establecidos con terceros,
como es el caso de contratos de suministro con proveedores o clientes, se reconosen en los
estados financieros. Los compromisos relevantes se revelan en las notas a los estados
financieros. No se reconocen ingresos, utilidades o activos contingentes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como
sigue:
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2011 2010 |
Efectivo en caja y bancos $ 11875828 §$ 10,609,452
Inversiones temporales 36,743,808 14,410,485
Total $ 48619636 $ 25.019.937 i

5. Cuentas por cobrar, neto : |

Al 31 de diciembre de 2011 y 201 0, las cuentas por cobrar se integran como sigue;

2011 2010 i
|
Consumidores publico $ 52,505,032 % 39,435,379 !
Consumidores gobiernc 12,778,720 8,951,014
Energla vendida en proceso de facturacion 15,507,056 13,687,559 !
80,790,808 61,973,052 :
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (7,411.010) (6.919.818)
73,379,798 55,054,134
Otros deudores 10,851,403 9,977,277
Impuesto al valor agregado 1,991,211 7,396,638
Total 3 86222412 $ 72428049

6. Bienes en comodato

El dfa 11 de octubre de 2009, se expidié el decreto presidencial por el cual se extinguié el
organismo descentralizado Luz y Fuerza del Centro (LFC), que hasta esa fecha tenia a su cargo
la distribucion y venta de toda |a energfa eléctrica que se consume en la Zona Metropolitana de
la Ciudad de México y aigunos estados circunvecinos: ¥, €n menor medida, algunas actividades
de generacién y transmisién de energia.

Mediante este decreto se establece que la liquidacién de Luz y Fuerza del Centro estard a
cargo del Servicio de Administracion y Enajenacién de Bienes (SAE), el que, a solicitud expresa
de la Secretaria de Energla por conducto de su Subsecretaria de Electricidad, en términos de lo
establecido en el Articulo 2 del decreto mencionado, ha puesto a disposicién de GFE los bienes
necesarios para asegurar la adecuada prestacion del servicio pablico de energia eléctrica en el
area geogréafica mencionada. Dichos bienes siguen afectos a la prestacion del servicio pablico
de energia eléctrica conforme a lo dispuesto en la Ley del Servicio Plblico de Energla Eléctrica.




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Piblico Descentralizado del Gobierno Federal

A efecto de dar cumplimiento al referido decreto, el SAE y la CFE celebraron un convenio
mediante el que se acuerda llevar a cabo un inventario de los bienes, derechos accesorios y
asociados necesarios para la adecuada prestacién del servicio plblico de energia eléctrica en el
area geografica citada anteriormente. En este convenio también se acuerda que a partir de la
entrada en vigor del decreto antes referido, GFE se hara cargo de la facturacién de! servicio de
energia eléctrica a la zona mencionada que comprende mas de 6 millones de clientes,
asumiendo los costos de distribucién y comercializacién correspondientes, en adicidn al costo
de la generacion de la energia eléctrica.

El Servicio de Administracion y Enajenacién de Bienes (SAE) y la CFE ratificaron el contrato de
comodato el 11 de agosto de 2010, a fin de que la CFE siga utilizando gratuitamente los bienes
para la prestacion del servicio puibfico de energla eléctrica en el 4rea geografica que hasta el 10
de octubre de 2009 tenia a su cargo la extinta LFC.

La vigencia def contrato de comodato es de tres afios contados a partir del 11 de octubre de
2009; dicha vigencia quedara prorrogada automaticamente por un periodo de tres afios mas,
salvo pacto en contrario de las partes.

Para efectos de identificacion y valuacién de los bienes objeto del contrato de comodato, el SAE
dispuso de los servicios de despachos especializados en la practica de inventarios fisicos
valorizados, obteniendo un importe de $ 106,496,000, mismo que la CFE ha registrado en
cuentas de orden, este importe comprende tanto infraestructura eléctrica como bienes muebles
e inmuebles.

7. Materiales para operacién

8.

Al 31 de diciembre de 2011y 2010, los materiales para operacion se integran como sigue:

2011 2010
Refacciones y equipo $ 14,320,485 $ 14,466,582
Combustibles y lubricantes : 12,931,752 9,500,092
Combustible nuclear 2,834 486 2678773
30,086,723 26,648,347
Estimacion por obsolescencia (225,659) (344,6802)
Total $ _29.861,064 $ 26,301,745

Plantas, instalaciones y equipos

Los saldos de plantas, instalaciones y equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se integran
como se muestra en la siguiente pagina:

10
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2011 2010

Plantas, instalaciones y equipos, neto

$ 653,254,669

$ 636,580,288

Obras en proceso 23,467,909 22,329,097
Materiales para construccion 11,187,129 10,317,450
687,909,707 669,226,835

Certificados bursatiles por disponer 761,659 545,397
Activo fijo fuera de uso 1,434,062 1,434,062
Total $ 690105428 § 671,206,294

Plantas, instalaciones y equipos en operacién - Los saldos de las plantas, instalaciones y
equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, que incluyen los equipos en arrendamiento, se

integran como sigue:

Plantas, instalaciones y equipos:
Vapor

Hidroeléctricas

Nucleoceléctrica

Turbogas y ciclo combinado
Geotérmicas

Combustién interna

Instalaciones no convencionales

Lineas de transmision y subestaciones

de transformacion

Redes de distribucion
Terrenos en proceso de regularizacién
Edificios administrativos y otros

Menos:
Depreciacion acumulada
Total

2011 2010
$ 278,381,531 $ 274,892,885
164,790,960 163,709,737
68,618,967 62,172,043
52,674,579 51,490,628
22,912,837 22,676,442
5,422,148 5,589,402
3,889,477 3,966,860
358,018,337 341,542,563
150,092,129 141,538,625
583,518 563,308
92,045 068 94,376,081

1,198,329,551 1,162,518,574

{545,074,882) (525,938,286)

$ 653254660 $ 636,580,268

Durante los Uitimos afios, debido a la reduccién de los presupuestos anuales, la CFE no ha
cumplido integramente con el mantenimiento requerido, consecuentemente, esta situacion
pudiera afectar la vida util de ciertas plantas. No obstante lo anterior, las erogaciones
efectuadas por este concepto durante 2011 y 2010 se estiman suficientes para que las
plantas, instalaciones y equipos continlien operando adecuadamente.

Obras en proceso - Los saldos de obras en proceso al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se

integran como sigue:

11
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2011 2010

Planta:

Geotérmicas $ 1,641,576 $ 2223737
Vapor 880,796 927,928
Hidroeléctricas 4,260,890 3,122,334
Combustién interna 128,012 208,531
Turbogas y ciclo combinado 690,523 692,383
Nucleoegléctricas 372,495 331,534
Lineas, redes y subestaciones 12,720,617 11,859,380
Oficinas e instalaciones generales 1,361,838 1,030,1¢0
Anticipos para construccion 1.411,162 2,133,070
Total $ 23467909 § 22329 097

Durante los afios terminados e! 31 de diciembre de 2011 y 2010, las partidas capitalizadas en
obras en proceso, de acuerdo con la politica descrita en la Nota 3-d ascendieron a $3,930,427
y $ 2,956,982, respectivamente ($1,557,695 y $1,265,057 de gastos administrativos, $176,286
y $82,375 de depreciacion y $2,196,446 y $ 1,609,550 de Incremento a la reserva de jubitacion
y primas de antigiedad, al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010,
respectivamente).

Materiales para construccion - Los saldos de materiales para construccion al 31 de
diciembrede 2011 y 2010, se integran como sigue:

2011 2010
Refacciones y equipo $ 9,435,479 $ 8,779,558
Materiales en poder de terceros 1,751,501 1,537,743
Equipo en transito 149 149
Total $ 11,187,129  $10,317,450

Activos fijos fuera de uso — El saldo de los activos fijos fuera de uso al 31 de diciembrede 2011
y 2010, se integra como sigue:

2011 2010
Sistema Hidroeléctrico Miguel Aleman $ 1434082 § 1434062

12
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9.

Instrumentos financieros derivados

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de los instrumentos financieros derivados e
intereses son como sigue:

2011 2010
Con fines de cobertura
Activo 3 11,442 807 $ 11,516,167
Pasivo 11,233,073 12,606,608
Con fines de negociacion
Activo 6,572,191 5,738,461
Pasivo 5,857 855 4,921,189
Total Instrumentos Financieros Derivados
Activo $ 18,014,998 § 17,254 628
Pasivo 3 17,080,928 % 17,527,785

Instrumento financiero con fines de negaciacion - El 17 de septiembre de 2002, CFE colocd
en el mercado japonés un bono por 32 mil millones de yenes japoneses a una tasa de
interés de 3.83% anual y con vencimiento en septiembre de 2032. De manera simultanea,
CFE realizé una operacién de cobertura por la cual recibié un monto de 269'474,000
ddlares americanos, equivalentes a los 32 mil millones de yenes al tipo de cambic spot de
la fecha de la operacion de 118.7499 yenes por délar americano. La operacién consiste en
una serie de “Forwards” de divisa que permiten fijar el tipo de cambio yen/délar, durante el
plazo establecido de a operacién en 54.0157 yenes por délar americano. Como resultado
de la operacién, CFE paga una tasa de interés equivalente al 8.42% anual en délares. EI
efecto de valuacién de los “Forwards” de divisa se registra en el resultado integral de

financiamiento; una ganancia (pérdida) en dicho costo compensa una pérdida {ganancia)
en el pasive subyacente.

La obligacién final de fa CFE es pagar los yenes japoneses con base en los vencimientos al
acreedor, teniendo el derscho de recibir de la institucidén con la cual se contratd la
cobertura, yenes a cambio de ciertos délares establecidos con el contrato del instrumento
financiero. El resultado de la transaccién con la institucion con la cual se contratd el
instrumento financiero es como se muestra a continuacién:

13
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Tipo de
cambio
(Diciembre Moneda nacional
2011) (miles de pesos)
Bienes a recibir 32,000'C00,000
(activo) yenes 0.1813 5,801,600
Bienes a entregar 269474,000
(pasivo) dolares 13.9904 (3,770,049}
Bienes a recibir,
neto 2,031,551

A partir del 17 de marzo de 2003 y hasta el 17 de septiembre de 2032, [a CFE esta obligada a
realizar pagos semestrales por la cantidad de 11’344 855.40 délares americanos equivalentes
a 612,800,000 yenes japoneses, por lo que la suma total que la CFE esta obiigada a entregar
en los proximos 21 afios es de 476'483,926 ddlares americanos y el monte total que recibira
sera de 25,737'600,000 yenes japoneses.

Adicionalmente, al término del contrato de cobertura, las partes celebraron un contrato de
compra por parte de CFE, de un "Call Europeo™ mediante el cual CFE adquiere el derecho de
comprar yenes japoneses al vencimiento, a precio de mercado, en caso de que el tipo de
cambio yen/ddlar se cotice por debajo de 118.7498608401 yenes por dolar y la venta por parte
de CFE de un “Call Europeo” mediante e! cual CFE vende la proteccion de una apreciacion del
tipo de cambio yen/délar por encima de 27.8000033014 yenes por délar.

En caso de que la CFE decidiera cancelar en forma anticipada la cobertura (“forwards” de
divisa), se originaria una ganancia extraordinaria estimada al 31 de diciembre de 2011, en
51'059,069 de ddlares americanos, aproximadamente. La ganancia fue estimada por J. Aron
&Company (agente de célculo), tomando como base el valor razonabie de la cobertura a la
fecha de la estimacion.

14
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Puiblico Descentralizade del Goblerne Federal

Valor de Mercado (Mark to Market)

El neto del valor de mercado limpio de los instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura (Mark to Market) al 31 de diciembre de 2011 asciende a $154,654 (miles de pesos)
que se incluyen en el patrimonio y esta integrado por $361,834 en contra de CFE, incluidos en
el valor det pasivo del rubro de instrumentos financieros y $516,488 a favor de CFE, incluidos
en el valor del activo del rubro de instrumentos financieros,

Por los términos en que se firmaron los contratos ISDA (International Swaps and Derivatives
Association), las contrapartes o instituciones bancarias son los agentes valuadores, y son
ellos quienes calculan y envian mensualmente el Mark to Market. CFE monitorea el Mark to

Market y si existe alguna duda u observa alguna anomaifa en el comportamiento def Mark {o
Market solicita a la contraparte una nueva valuacién,

Por lo anterior el Valor de Mercado que envia el agente de calculo o contraparte solamente es
un valor indicativo, ya que los modelos que utilizan los bancos pueden diferir entre si.

Politicas de uso de Instrumentos Financieros Derivados
1) Los objetivos para celebrar operaciones con derivados

l.a Comisién Federal de Electricidad pedréa realizar cualquier tipo de cobertura financiera
explicita, ya sea a las tasas de interés y/o a los tipos de cambio, © aquelias estrategias que
sean necesarias para mitigar el rissgo financiero al que se enfrenta la Entidad,

2) Instrumentos utilizados

La CFE podra comprar o vender uno ¢ mas de los siguientes tipos de instrumentos, en

forma individual o colectiva, siempre que se mantenga el cumplimiento dentro de los Iimites
y pautas de gestion de riesgos aprobados.

1.- Futuros, forwards y swaps

2.- Adquisicion de opciones de compra
3.- Adquisicion de opciones de venta

4.- Adquisicien de collares o tlineales

5.~ Adquisicién de futuros de participacion

3) Estrategias de cobertura o negociacion implementadas
La CFE no puede vender opciones de compra, opciones de venta ni otro instrumento
abierto que exponga a CFE a un riesgo ilimitado, v no sea compensado totalmente por una
posicion correspondiente pero cpuesta.

4) Mercados de Negociacion

Nacionales y Extranjeros.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Piliblico Descentralizade del Gobierno Federal

5) Contrapartes elegibles

Cualquier Banco ¢ Institucién Financiera con quien CFE tenga firmado un ISDA.
(International Swaps and Derivatives Association)

6) Politicas para la designacién de agentes de célculo o valuacién,
En todos los contrates ISDA estd definido que la contraparte es el agente de célculo.
7) Principales condiciones ¢ términos de los contratos

Los [SDA son contratos estandarizados v las condiciones son las mismas en todos,
Solamente en las confirmaciones hay particularidades,

8) Politicas de Margenes

En el caso de que el valor de mercado de alguna operacién sea superior ai nivel de
mantenimiento pactado en Ics contratos ISDA y sus suplementos, Ia contraparte emite via
fax o correo electrénico una solicitud de depésito de colateral en cuenta de margen. CFE
envia el depdsito en garantia a la contraparte. Mientras exista un depdsito por llamada de
margen, el vaior de mercado es revisado por el “agente de calcuto”, definido en el contrato
ISDA, de manera diaria, con el objeto de que la entidad pueda solicitar la develucién del
colateral cuando el valor de mercado regrese a niveles por debajo del nivel de
mantenimiento pactado. Estos depésitos en garantia se consideran como un activo
restringido en operaciones con instrumentos financieros derivados para CFE y se le da el
tratamiento contable correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2011, CFE no tiene depésitos en garantia o llamadas de margen.
9) Colaterales y Lineas de Crédito.

Las lineas de crédito definidas para depdsitos de colaterales estan establecidas en cada
uno de los convenios ISDA firmado con cada contraparte.

10) - Procesos y niveles de autorizacién requeridos por tipo de operacidn (cobertura simple,
cobertura parcial, especulacién} indicando si las operaciones con derivados cbtuvieron
previa aprobacién por parte del o los comités que desarrollen las actividades en materia de
practicas sccietarias y de auditoria.

Los limites a [a extensién de transacciones e instrumentos financieros derivados se
establecen en funcién de las condiciones generales de la posicién primaria y del
subyacente a cubrir.

CFE podra contratar operaciones de cobertura con derivados financieros, ya sea a las
tasas de interés y/o a los tipos de cambio, cuando las condiciones de los mismos sean
espejo de la posicién primaria y subyacente a cubrir.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
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CFE cuenta con el Comité Delegado Interinstitucional de Gestidn de Riesgos Financieros
Asociados a la Posicién Financiera y al Precio de los Combustibles Fésiles (CDIGR).
Cuando dicho Comité estd en pleno y junto con los representantes de la SHCP y
BANXICO, quienes forman parte del CDIGR podra autorizar a CFE;

1. La contratacién de derivados financieros con condiciones distintas a los de !z posicidn
primaria y/o subyacente a cubrir

2. La liquidacién de posicionsas

3. Cualquier ofra operacién con instrumeritos derivados financieros que resuite
conveniente para CFE

EI CDIGR tendra la facuitad de modificar, reducir, o ampliar los Lineamientos de Operacion
de la Gestién de Riegos Financieros de la CFE, en cuyo caso debera informarlo ante la H.
Junta de Gobierno para obtener su autorizacién.

11) Procedimientos de contro! interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado

y de liquidez en las posiciones de instrumentos financieros

El Comité Delegado Interinstitucional de Gestién de Riesgos Financieros Asociados a la
Posicion Financiera y al Precio de los Combustibles Fosiles (CDIGR) revisa los puntos

mencionados anteriormente y se aprueban los Lineamientos de Operacién de ia Gestién
de Riesgos.

Finalmente existe un presupuesto autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito

Plblico para hacer frente a los compromisos ya contratados y por contratar relacionacos
con instrumentos financieros derivados,
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal

a. El pasivo a corto v largo plazo por contratos de PIDIREGAS, vence como sigue:

Al 31 de diciembre de 2011

2012(Enero-diciembre) $ 11.794.405
Largo plazo:
2013 11,860,538
2014 10,816,501
2015 8,801,299
2016 - 8,755,831
2017 5,467,902
2018 4,808,985
Afios posteriores 16,475 351
66,986,407

Total 78,780,812

b. Al 31 de diclembre de 2011, los compromisos minimos de pago por PIDIREGAS
son:

PIDIREGAS $ 99,520,627
Menos:

Intereses no devengados (20,739,815)
Valor presente de las obligaciones 78,780,812

Menos:

Porcion circulante de las obligaciones 11.794,405)

Porcidn a largo plazo de PIDIREGAS $ 66,986,407

¢. Programa de Certificades Bursatiles - Con objeto de refinanciar proyectos de Obra Publica
Financiada (PIDIREGAS), la CFE ha instrumentado un mecanismo estructurado a través
del cual se emiten Certificados Bursatiles (CEBURES). Este mecanismo inicia con la
suscripcion de un contrato de crédito, mismo gue es cedido por el Banco acreedor a un
Fideicomiso privado que bursatiliza los derechos sobre el crédito, emitiendo CEBURES.
Los fondos provenientes de dichas emisiones son invertidos por el Fiduciario, mientras ia
CFE los va desembolsando para pagar a los contratistas de los proyectos de Obra Pablica
Financiada (PIDIREGAS), a su entrega a satisfaccion de Ia entidad. Cada emision de

CEBURES constituye un pasivo para la CFE y cada uno de los desembolsos se convierte
en deuda PIDIREGAS.

Para poder llevar a cabo este mecanismo de financiamiento, la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores autoriza previamente los Programas de CEBURES, nofmalmente por montos
minimos de $6,000 millones de pesos y con una vigencia de dos o mas afios, para poder
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Plblico Descentralizado del Gobierno Federal

llevar a cabo las emisiones requeridas hasta por el monto total autorizado, el cuai puede
ser ampliado previa solicitud.

Durante el gjercicio de 2003 se llevaron a cabo las primeras emisiones de CEBURES, con
tres tramos por un monto acumulado de $6,000 millones de pesos nominales. Los dos
primeros trames fueron por un importe de $2,600 millones de pesos nominales cada uno y
se llevaron a cabo el 6 de octubre y el 7 de noviembre de 2003, respectivamente. El tercer
tramo se realizé el 11 de diciembre de 2003 con importe de $800 miliones de pesos
nominales.

El cuarto tramo de esta emisidén se emitié el 5 de marzo de 2004 por $665 millones de
pesos nominales.

El plazo de vigencia de todas estas operaciones es de 10 afios aproximadaments, a una
tasa de interés de Certificados de ia Tesoreria de la Federacion ("Cetes") a 182 dias mas
0.85 puntos porcentuzales,

Para los cuatro tramos arriba indicados, la amortizacion del principal sera aproximadamente
cada 182 dias y el calculo de los intereses incluird una proteccién contra la inflacion (piso
de-inflacién), es decir, que para cada periodo de interés que en su caso corresponda, la
tasa se ajustard como resultado de la comparacion del aumento porcentual en el vaior de la
unidad de inversion {("UDI") durante el periodo de intereses de que se frate, con [a tasa de
interés bruto anual pagadera respecto de los CEBURES por dicho periodo de intereses,

En el mes de agosto de 2005, se llevaron a cabo las emisiones de los tres primeros trames
de un nuevo programa de CEBURES con un monto total de $7,700 millones de pesos
nominales. El primero por $2,200 millones de pesos nominales el 18 de marzo de 2005, el
segundo por $3,000 millones de pesos nominales el 1 de julio de 2005 v el tercero por
$2,500 millones de pesos nominales el 19 de agosto de 2005, su plazo de vigencia es de
10 afios aproximadamente, a una tasa de interés de Cetes a 182 dias mas 0.79 puntos
porcentuales.,

El 27 de enero de 2008, se emitié el cuarto tramo por un monto de $2,000 miliones de
pesos nominales y el guinto tramo por $1,750 millones de pesos nominales se emitié el ©
de marzo de 2007, con una vigencia de 10 afios a una tasa de interés equivalente a Cetes
a 91 dias mas 0.429 puntos porcentuales y 0,345 puntos porcentuales, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2005, de los $7,700,000 emitidos en ese afio, sdlo se habian
desembolsado $6,112,198, para sl pago de deuda financiada "PIDIREGAS", quedando un
saldo por disponer de $1,587,804. Este saldo fue dispuesto en su totalidad durante 2008,

El 24 de abril de 2006, la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores autorizé un nuevo
Programa de CEBURES, habiéndose emitido los dias 28 de abril, 8 de junio y 20 de
octubre de 2008, por la cantidad de $ 2,000 millones de pesos nominales en cada una de
estas tres operaciones y el 30 de noviembre de 2006 una cuarta emisién por $ 1,600
millones de pesos.
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El plazo de vigencia de las operaciones arriba mencionadas es de aproximadamente 10
afios. La tasa de interés promedio ponderada es equivalente a Cetes a 91 dias mas 0.42
puntos porcentuales de ias tres primeras operaciones, y la de la cuarta operacién se fij6 en
7.41%.

Al 31 de diciembre de 2008, de los $7,000 millones de pesos nominales de las cuatro
emisiones se habian desembolsado de los Fideicomisos un total de $3,631,052 para el
refinanciamiento de proyectos de Obra PUblica Financiada,

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorizé un nuevo Programa y el 10 de
noviembre de 2006 se realizé la primera emision por $1,500 millones de pesos nominales,
que serian utilizados para el pago a contratistas adjudicatarios a proyectos PIDIREGAS.
Esta primera emision tiene un plazo de 30 afios Y paga una tasa de interés brutc anua! del
8.58%, pagadero cada 182 dias. E! 28 de febrero de 2007 se desembolsaron de esa
emision $ 1,384.7 millones de pesos, que fueron utilizados para el pago parcial al
contratista del proyecto PIDIREGAS conocido como "El Cajén".

El 30 de Agosto de 2007, se efectud la segunda emision a 30 afios por $1,000.0 millones
de pesos para cubrir el segundo pago al contratista del proyecto PIDIREGAS "El Cajén".

En el ejercicio 2007 se realizaron las siguientes emisiones a 10 aflos: el 9 de marzo. de
2007 una emisidn por $1,750 millones de pesos nominales a Cetes mas 0.345% anual, e 8
de junio otra tamblén por $1,750 millones de pesos nominales, con una tasa de interés de
Cetes mas 0.25% anual , el 17 de agosto de 2007, la emision fue por $1,750.0 millones de
pesos a Cetes 182 mas 0.25% y por ltime el 23 noviembre de 2007 por $1,200.0 millones
de pesos a un costo de Cetes 182 mas 0.30%. :

Durante el ejercicio anual 2007, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de $9,945.2
millones de pesos para el financiamiento de los diversos pagos de proyectos de Obra
Publica Financiada.

Durante el afio de 2008, se efectuaron dos emisiones, una el 25 de enero de 2008 por
$2,000.0 millones de pesos y ia segunda el 23 de mayo de 2008 por un importe de
$1,700.0 millones, ambas a una tasa de CETES a 91 dias mas 0.45%,

En el periode anual 2008, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de 4,827.3
millones de pesos para el financiamiento de proyectos de Obra PUblica Financiada.

En el gjercicio 2009 se realizaron las siguientes emisiones a 10 afnos: Tres (3) emisiones en
Unidades de Inversion (UDIs): el 29 de abril de 2008 una emisién por UDIS 285.1 miliones
a una tasa fija en UDIS de 4.80% anual, el 7 de agosto de 2009 una emisién por UDIS
457.0 millones a una tasa fija en UDIS de 4.60% anual y el 2 de octubre de 2009 una
emision por UDIS 618.5 millones a una tasa fijla en UDIS de 5.04% anual y Des (2)
emisiones en pesos: la primera el 29 de abril de 2009 por $2,594.6 millones de pesos
nominales y la segunda el 7 de agosto de 2009 por $1,466.7 millones de pesos, ambas a
una tasa fija de 8.85% anual,
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Durante el ejercicio anuai 2009, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de $4,618.3
millones de pesos y 676.2 millones de UDIS para ¢l financiamiento de los diversos pagos
de proyectos de Obra Piblica Financiada.

Durante el ejercicio de 2010 se llevaron a cabo dos emisiones: la primera el 26 de marzo en
dos tramos; unc a plazo de 10 afios por 2,400 millones de pesos nominales, pagande una
tasa anual fija del 8.05% y el otro tramo a plazo de 7 afios por 2,600 millones de pescs
nominales, a una tasa de interés equivalente a TIE més 0.52% anualmente. La segunda
emision se lievé a cabo el 23 de julio, también en dos tramos: el primero a plazo de 10 afios
por 3,250 millones de pesos nominales con una tasa de interés equivalente a TIE mas
0.45% anual y el segundo tramo a plazo de 9 afios por 1,750 millones de pesos nominales,
pagando una tasa de interés anual fija del 7.15%.

El 19 de febrero de 2011 se emitieron 3,800 millones de pesos para financiar proyectos de
Obra Publica Financiada, a plazo de 9.4 afios, pagando un interés anual de TIE + 0.40%.

12. Impuestos y derechos por pagar

Los impuestos y derechos por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se integran como

sigue:
2011 2010
A cargo de CFE;
Impuesto Sobre la Renta (ISR) sobre
remanente distribuible $ 1,483,360 $ 1,150,824
ISR por cuenta de terceros 299,928 361,288
Cuotas al Instituto Mexicano del Seguro
Social (incluye Seguro de Retiro) 543,820 498,631
Derechos sobre usc y aprovechamiento
de aguas nacionales 295,766 296,015
Impuesto sobre néminas 42,045 40,983
Aportaciones al Instituto del Fondo Nacionai
de la Vivienda para los Trabajadores 10,839 10,344
Subtotal $ 2675758 $§ 2,358,005
Retenidos por CFE:;
ISR retenido de los empleados 622,348 535,984
Impuesto al valor agregado retenido 147,616 154,061
ISR intereses en el extranjero 9,729 8,983
ISR a residentes en el extranjero 2,281 8,006
Cinco al millar a contratistas 20,100 27,707
ISR por honorarios y arrendamiantos 10,404 8,934
Dos al millar a contratistas 1,989 1,202
Otros 181 g4
Subtotal 814,638 744 971
Total $ 3400396 3 3,103,066
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13. Otros pasivos a largo plazo

14.

En el ejercicio 2010, la entidad llevé a cabo una actualizacion del estudio técnico — ecenémico
para realizar el desmantelamiento de la central nucleoeléctrica Laguna Verde, apoyada en
estudios realizados por empresas internacionales sobre e! desmantelamiento de plantas
similarescon el fin de determinar las provisiones necesarias. Como resultado de dicha
actualizacién, se determind el nuevo monto de la provisién que asciende a 809.6 mifiones de
ddlares americanos, el cambio contra la estimacion original de 312 millones de délares,
obedece a que se incluyen los costos por enfriamiento, limpieza, descontaminacion
pregresiva, transportacién y almacenamiento de los desechos radiactivos. Dichos gastos
seran amortizados en el periodo de vida Gtll remanente de Ia central.

El pasivo por desmantelamiento de la Central Nucleoceléctrica de Laguna Verde ai cierre de
Diciembre de 2011 y 2010 a valor presente asciende a $11,332,224 y $10,009,251
respectivamente. '

Beneficios a los empleados

El Organismo determiné su pasivo y el costo del periodo de indemnizaciones v
compensaciones, prima de antigliedad y jubilaciones con base al estudio actuarial llevado a
cabo por actuario independiente conforme a las bases definidas en los planes, utilizando el
método de crédito unitario proyectado. Para determinar los importes aproximados del pasivo
por obligaciones laborales y costo neto del periodo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el
Organismo utilizd como base los estudios actuariales realizados al 31 de diciembre de cada
ano.

Se tiene constituida una reserva con ia finalidad de hacer frente al pago de los beneficios de
los planes cuando éstos sean exigibles (activos del plan). Por el perfodo terminado el 30 de
diciembre de 2011, la entidad tiene una inversién de dicha reserva para el plan de terminacién
laboral y de retiro por $ 4,801,554 miles de pesos.

El costo laboral de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascendié a
$ 54,911,120 y § 54,145,344 respectivamente, de los cuales se cargaron a los resultados al
mes de diciembre de 2011 y 2010 § 52,898,585 y § 52,535,794, vy se capitalizaron por £50s
mismos periodos $ 2,198,450 y $ 1,609,550 respectivamente.

El estudio actuarial realizadc por perito independiente que se utilizé para cuantificar los
pasivos laborates de CFE para 2011, reporta la siguiente informacion relevante;
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Beneficios
por
Beneficiosai  Terminacion
Concepto retiro Laboral 2011 2010
Obligacion por Beneficios Adquiridos
(OBA) $251,150,523 19,496,152 270,646,675 $244,203,000
Obligacién por Beneficios No
Adquiridos 172,622,418 - 172,622,419 160,189,000
Obligacion por Beneficios Definidos
(OB 423,772,943 19,496,152 443,269,095 404,392,000
Activos del Plan (4,791,000} - (4,791,000) (4,417.000)
Situacién de Financiamiento 418,981,942 19,496,152 438,478,004 399,975,000
Servicio Pasado (2,957,000} (117,000) {3,074,000) {6,148,000)
Ganancias o (Pérdidas) Actuariaies (130,284, 869) _ (7,398,578) (138,383,447) {132,210,000)
Partidas Pendientes de Amortizar (133,941,869) (7.615,578) (141,457,447) (138,358,000}
Pasivo / (Activo) Neto Proyectado $285,04C,073 11,980,575 297,020,648 $261,617,000

Conciliacién entre los saldos iniciales y finales de! valor presente de la obligacion por beneficios

definidos:

a. Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios

definidos (OBD):

Valor presente de la OBD al 1° de enerc

Costo taboral del servicio actual (CLSA)

Costo financiero

Pérdida o (ganancia) actuarial sobre la obligacion

Beneficios pagados

Valor presente de ia OBD al 31 de diciembre

$ 404,381,000

12,832,755
31,531,588
(24,993,688)

19,507,439

2
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b. Conciliacién entre los saldos iniciales y finales del valor razonable de los activos del plan:
Cambios en el valor razonable de los activos del plan (AP);

Valor razonable de los AP al 1° de enero $ 4,418,000
Rendimiento esperado de los AP 375,464
Ganancia o (pérdida) actuarial sobre los AP (2,464}
Valor razonable de los AP al 31 de diciembre $ 4791000

¢. Conciliacién entre los saldos iniciales y finales del pasivo neto proyectado;
Cambios en el pasive neto proyectado (PNP):

PNP inicial $ 261,617,000
Costo neto del periodo 54,911,480
Beneficios pagados (19,507.832)
PNPfinal $.297,020,648
d. Costo neto del periodo:
Beneficios
por
Beneficios al terminacién
Concepto Retiro laboral Total
Costo laboral del Servicio Actual 3 11,492,148 1,340606 $ 12,832,754
Costo Financiero 29,188,072 2,343,514 31,531,586
Rendimiento esperado de los
Activos del plan (375,464) - (375,464)
Ganancia o pérdida actuarial,
neta 7,029,321 818,923 7,848 244
Costo Laboral del Servicio
Pasado 2,967,000 107,000 3,074,000
Costo Neto del Periodo $ 60301077 $ 4610043 $ 54911120
El costo Neto del Periodo se registré en la forma siguiente:
A Resultados; $ 52 896,565
A Inversion; 2,196,466

Adicionalmente se cargo al Costo de Obligaciones Laborales a Resuitados el monto de las

Demandas Laborales por $181,911.

e. Criterios utilizados para determinar las tasas de rendimiento esperado y real de los activos

del pian:
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La tasa de rendimiento esperado de los activos fue del 8.90% durante el 2011, la cual fue
obtenida considerando las tasas de referencia vigentes durante 2010 de Certificados de la
Tesoreria de la Federacion a 365 dias, publicadas por el Banco de México.

Los criterios usados para obtener los rendimientos reales fueron fos siguientes:

- Se estiman los activos considerando el saldo inicial, los pagos reales y las
contribuciones efectuadas y considerando una tasa del 6.90%.

- La diferencia existente con los activos reales reportados para el cierre del sjercicio 2011,
se consideran como la ganancia o pérdida, segiin sea el caso de los activos del plan.

f. Las tasas anuales en términos reales utilizadas en el célculo de las obligaciones por
beneficios proyectados y rendimientos de activos del plan, fueron:

2011 2010
Tasa de descuento 6.90% 8.00%
Tasa de incremento salarial 4.40% 550%
Tasa de rendimiento de los activos del plan 3.50% 8.50%

g. Montos correspondientes al pericdo anualiactual y a los cuatro perlodos anuales
precedentes en:

(Millones de pesos)

2011 2010 2009 2008 2007

Obligacién por beneficios definidos (OBD) 443,269 404,392 348,860 306,741 266,600
Valor razonable de los activos del plan

(AP) (4,791 4,417y (3,936) (3,712) (8,512)
Situacién del fondeo 438478 399,975 344,924 303,029 258,088
Ajustes por experiencia sobre la OBD (24,994 30,935 20620 18,072 19036
Ajustes por experiencia sobre los AP (2} 156 (82) 134 559

h. Periodo de amortizacion de las partidas pendientes de amortizar para el plan de pensiones
y prima de antigliedad por jubilacién o por retiro sustitutive de jubitacion:
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Beneficios por retiro:

Afios
Prima de antigliedad Modificaciones al plan y carrera salarial 2.00
Pensiones Modificaciones al plan y carrera salarial 2.00
Beneficios por terminacion:
Prima de antigliedad Modificaciones al plan 2.00
Compensaciones e
Indemnizaciones Modificaciones al plan 2.00

i. Contrato colectivo

Con fecha 18 de agosto de 2008 ia CFE vy el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de
la Republica Mexicana (SUTERM) firmaron el convenio CFE-SUTERM 20/2008, scbre el
régimen de pensiones para los trabajadores que ingresen al Organismo con posterioridad a la
firma del mismo.

Con este convenio se resuelve el problema del pasivo laboral a largo plazo, ya que
representaba un riesgo para la CFE.

L os derechos y prestaciones del contrato colectivo de trabajo vigente, se mantienen sin
cambio alguno.

Para los trabajadores en activo y jubilados, de conflanza y sindicalizados que fueron
contratados hasta el 18 de agoste de 2008 se mantiene el plan de jubilacion anterior.

Las caracteristicas del nuevo esquema de jubilaciones para los trabajadores de nuevo ingreso son:

s Se crean cuentas individuales de jubilacion.

El trabajador aporta 5% de su salario base de cotizacién y CFE aporta una vez y media
lo que aporte el trabajador (7.5%).

¢ Estos fondos se manejaran en los términos que acuerden la CFE y el SUTERM,
conforme a las disposiciones que emita la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro

para el Retiro (CONSAR).

s Ante el incremento en la expectativa de vida, el tiempo de servicio en la empresa para
los nuevos trabajadores se incrementa en cinco afios, excepto para los de lineas vivas
que conservan el mismo numero de afios de servicios.
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15. Provision por demandas laborales al retiro y otras contingencias

a. Existen 10,571 juicios de caracter laboral en proceso de resolucién. De acuerdo aj estudio
realizado al 31 de diciembre de 2011, existe una provisién por $ 3,726,825 (miles), misma
que fue registrada contablemente. E! estudio para crear la provisién por litigios laborales
consideré la tendencia de los juicios resueltos en los Ultimos cinco afios.

b. EI Organismo tiene aproximadamente 24,175 juicios y procedimientos administrativos en
tramite al 31 de diciembre de 2011, y cuyos efectos econdmicos son diversos. Los importes
contingentes reclamados al Organismo susceptibies de materializarse no son
determinables, ya que los juicios se encuentran en proceso, por lo que el drea juridica
responsable considera que la evaluacion de la posibitidad de un resuitado desfavorable no
es posible de establecer, asi como tampoco su cuantificacién econdmica.

16. Patrimonio

De acuerdo con lo sefialado en la Nota 3-a, la actualizacién del patrimonio se distribuye entre
cada uno de sus distintos componentes, seguin se muestra a continuacion:

2011 2010
Valor
Concepto nominal Actualizacién Total Total
Patrimonio acumulado $ 113,413,686 $ 239,243,076 $ 352,656,762 $ 378,438,392
Subsidio (26,090,867) (26,090,867) {34,187,258)
Aportaciones
recibidas 3,786,348 - 3,786,348 7,596,561
(Pérdida) utilidad
neta del periodo (17,168,468) - (17,168,468) 809,067

$ 73940699 $ 238,243,076 $ 313,183,775 § 352,656,762

17. Otros (gastos) ingresos, neto

Al 31 de diciembrede 2011 y 2010, otros (gastos) ingresos netos, se integran como sigue:

2011 2010
Otros ingresos $ 4,718,098 % 5,824,647
Otros gastos (5,000, 105) (4,028,219
Productores externos de energia eléctrica,
neto 32,661 (8,324)
Total 3 (249,346) $ 1,788,104
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18. Impuesto sobre la renta (ISR) sobre el remanente distribuible

19.

De acuerdo a lo establecido en la Ley del ISR, el Organismo no causa este gravamen; sin
embargo, debe retener y enterar el impuesto, asl como exigir la documentacién que redna
requisitos fiscales, cuando haga pagos a terceros y estén obligados a ello en términos de fa
Ley. El Organismo esté obligade al pago de este impuesto por el remanente distribuible de las
partidas que no rednan dichos requisitos fiscales con fundamento en el Articulo 95 Gltimo
parrafo de la Ley del ISR,

Durante los perfodos terminados al 31 de diciembrede 2011 y 2010, se causé ISR sobre el
remanente distribuible por $1,489,568, y $1,150,824, respectivamente, mismos que fueron
determinados con fundamento en los Articulos 95 Ultimo parrafo y 102 de la Ley del ISR.

El Organismo no es contribuyente del IETU de acuerdo a lo establecido en la Fraccion | del
Articulo 4 de la Ley del IETU.

Exceso {insuficiencia) del aprovechamiento sobre el subsidio

Las transacciones celebradas con el Gobierno Federal durante los periodos terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010, fueron las siguientes:

2011 2010

Subsidic del Gobiernc Federal a consumidores $ 88,168,493 3 95,740,445
Acreditamiento  del aprovechamiento a cargo de

CFE mediante la aplicacién de una tasa de! 9%

sobre [os activos fijos netos en operacién de! afio

anterior (57,292,226) (55,748,887)
Reembolso de subsidio en efectivo (4,785,400) (5,804,300)
Exceso (insuficiencia) del aprovachamiento sobre el
subsidio $ 26,000,867 § 34,187,258

Purante el ejercicio de 2011 se determind un subsidio a los consumidores por $88,168,493
($95,740,445 en 2010), del cua! se efectud el acreditamiento del aprovechamiento del gjercicio
por $57,292,226 ($55,748,887 en 2010), acicionalmente a lo anterior, durante el ejercicio 2011
se recibid un reembolso de subsidio en efectivo por $4,785,400 ($5,804,300 en 2010),
destinado al costo del combustible para la generacién de energia eléctrica, el diferencial
correspondiente al subsidio virtual al consume no cubierto por el acreditamiento mencionado
por $26,080,857 ($34,187,258 en 2010), se registré afectando directamente el patrimonio de la
entidad.
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20. Resultado integral de financiamiento

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el resultado integral de financiamiento, se integran como

sigue:
2011 2010
Intereses a cargo, neto $ (8,925,717) $ (6,593,298}
Utilidad (pérdida) cambiaria, neta (10,310,323) 2,898,661
Total $ (19,236,040) $ (2,694,637)

21. (Pérdida)/Utilidad integra]

la (pérdida)/utifidad integral al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se integra como sigue:

2011 2010

(Pérdida) Utilidad neta segtn estados de

resultados $ (17,168,468) $ 809,067
Otros movimientos de patrimonio 1,128,497 (1,099,491)
Efecto del periodo por instrumentos financieros
registrados en el patrimonic acumulado 154,653 (1,164,523)
Subsidioc a Consumidores no cubierto por el
Gobierno Federal (26,090,867) (34,187,258)

(24,807,717} (36,451,272)

Pérdida integral 3 (41,976185) $ (35,642,205)
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Nota: En deuda externa de JPY se incluyen los 32,000 millones del bono en yenes.

Estos activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron en moneda nacional al tipo de cambio
establecido por la Unidad de Contabilidad Gubernamental e informes sobre la Gestién Plblica,
dependiente de la SHCP, conforme a la circular denominada "Tipos de cambio de divisas
extranjeras para clerres contables" al 31 de diciembre de 2011, como sigue:

Moneda 2011 2010
Délares estadounidenses $ 13.9904 $ 12.3571
Euros 18.1595 16,5733
Yenes japonsses 0.1813 0.1528
Francos suizos 14,8169 13.2757
Corona sueca 2.0378 1.8392

23. Compromisos
a. Contratos formalizados con producteres independientes de energia

Al 31 de Diciembre de 2011 se cuenta con 22 contratos con inversionistas privados en
operacian comercial, denominados productores independientes de energla, donde se establece
la obligacion para CFE de pagar diversas contraprestaciones a cambio de gue éstos garanticen
el servicio de suministro de energia, con base en una capacidad de generacién previamente
establecida, a través de plantas de generacidn de energia financiadas y constritidas por cuenta
de dichos inversionistas,

Dichos contratos contienen una clausula de contingencia, mediante la cual CFE se
compromete a pagar al inversionista e! valor de sus activos a la fecha en que se diera alguno
de los riesgos inherentes de incumplimiento establecidos en la clausula destinada para este fin
en cada uno de los contratos suscritos y conforme a la metodologia de célculo que en el mismo
contrato se establece.

Riesgos inherentes de incumnplimiento del productor independiente de energia:

Obtencién de financiamiento y variaciones en los costos deal proyecto.
Cumplimiento de eventos criticos.

Penas convencionales por incumptimiento en la capacidad neta garantizada.
Incumplimiento en fas garantfas operativas.

Riesgos de operacién de la central.

Entre ofros.

Conforme a o indicado antericrmente, la informacion bésica de las plantas de generacion
contratadas en estas condiciones, que originaran pagos futuros variables principalmente por
concepto de compra de energla y capacidad de generacién de energia eléctrica, es la
siguiente:
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Vigencia del
contrato  (generacioén)

Central
CT Mérida lll

CC Rio Bravo Il {Andhuac)

CC Hermosilio

CC Saltilio

CC Bajio (Ei Sauz)

CC Bajio (generacion
complementaria)

CC Tuxpan I

CC Monterrey Hl

CC Altamira |l

CC Campeche

CC Naco - Nogales

CC Mexicali

CC Chihuahua II}

CC Tuxpan lliy IV

CC Altamira lit y IV

CC Rio Bravo [l

CC Rio Brave IV

CC La Laguna il

CC Altamira V

CC Tuxpan V

CC Valladolid 1|

CC Tamazunchale

CC Norte Durango

Capacidad
de

Fechas de entrada

afios (en MW) gn operacién comercial
25.5 484.0 9 de junio de 2000 Fase | y
14 de octubre de 2000 Fase I

25.0 495.0 18 enero de 2002
25.0 250.0 1 de octubre de 2001
25.0 2475 18 de noviembre de 2001
250 495.0 9 de marzo de 2002

5.0 0.0 9 de marzo de 2002
25.0 495.0 15 de diciembre de 2001
25.0 4480 27 de marzo de 2002
25.0 485,0 1° de mayo de 2002
25.0 252.4 28 de mayo de 2003
25.0 258.0 4 de octubre de 2003
25.0 488.0 20 de julio de 2003
25.0 258.0 9 de septiembre de 2003
25.0 983.0 23 de mayo de 2003
250 1,036.0 24 de diciembre de 2003
25.0 495.0 1° de abril de 2004
25.0 500.0 1° de abril de 2005
25.0 498.0 15 de marzo de 2005
25.0 1,121.0 22 de octubre de 2008
25.0 495.0 1° de septiembre de 2006
25.0 525.0 27 de junio de 2006
25.0 1,135.0 21 de junio de 2007
25.0 450.0 7 de agosto del 2010

La obligacién de pagos futuros para CFE incluye: a) reglas para cuantificar el monto de
adquisicion de las plantas generadoras cuando ocurra algln evento contingente que sea
tipificado de fuerza mayor en los términos de cada contrato, aplicable desde la etapa de
construccion de cada proyecto hasta el vencimiento de los contratos y b) cargos fijos por
capacidad de generacion de energia, asf como cargos variables por operacion y mantenimiento
de las plantas generadoras, los cuales se determinan conforme a términos variables
establecidos en los contratos, aplicables desde la etapa de las pruebas de arranque hasta el

vencimiento de los contratos.
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b. Contratos con terceros.
Conforme a lo indicado anteriormente, a continuacion se sefalan los pagos futuros de

proyectos en operacién, asi como ia contingencia real de proyectos en operacion y en
construccion:

(Cifras en millones de pesos)

Compromisos de pagos futuros de Diciembre Diciembre
Proyectos en operacion 2011 2010
CC Altamira I} 3 1,760 $ 2,010
CC Bajio 1,344 2,517
CC Campeche 3,963 3,743
CC Hermosiilo 3,547 3,371
CC Mérida il 4,340 4,163
CC Monteirey |li 3,506 3,465
CC Naco - Nogales 4,391 4,068
CC Rio Bravo Il 8,183 7,594
CC Mexicali 3,914 4,115
CC Galtillo 5,471 5015
CC Tuxpan il 5,150 5,123
CC Chihuahua Il 4,876 4,622
CC Tuxpan Il y IV 17,931 16,672
CC Altamira il y IV 22612 20,854
CC Rio Bravo lll 7,709 7,352
CC La Laguna |l 12,718 11,835
CC Rio Bravo IV 8,000 7,594
CC Vailadolid I 8,050 7,520
CC Tuxpan V 7,825 7,379
CC Altamira V 23,336 21,706
CC Tamazunchale 18,204 16,850
CC Norte Durango 17,848 16,224
Gasoducto Cd Pemex Valladolid (1,478) (637)
Terminal de Carbén de la CT Pdte.
Plutarco Elias Calies 1,519 1,419
Total $ 194,719 $__ 184664
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Provectos en cperacion

: CC Altamira Il
T CC Bajio (El Sauz)
L CC Campeche
CC Hermosillo
CC Meérida Il
CC Monterrey It/
CC Naco ~ Nogales
l: [ CC Rio Bravo |l
CC Mexicali
CC Sattillo
CC Tuxpan i
CC Chihuahua i
CC Tuxpan lll y IV
CC Altamira lli y IV
R CC Rio Bravo Il
\ . CC La Laguna fl
: CC Rio Bravao IV

S CC Valladolid 1}

f o CC Tuxpan V

- : CC Altamira V

S CC Tamazunchale

I CC Norte Durange

o Gasoducto Cd Pemex Valladolid
o Terminal de Carbén de la CT Pdte.
r Plutarco Elias Calles

Total

(Cifras en millones de pesos)
Monto de la contingencia real de

Monto de contingencia real de proyectos en construccion.

CE QOaxaca |
CE Oaxaca |l
CE La Venta Ill
CC Norte I}
Total

Total contingencia real de Proyectos en
Operacién y Construccién.

Diciembre Diciembre

2011 2010

$ 205 3 1,068
820 1,788

1,638 1,323

1,593 1,479

2,324 1,495

2,141 2,085

1,826 1,637

3,140 2,832

2,287 2,112

2,151 1,964

4 648 3,051

1,936 1,766

6,046 5419

8,063 6,294

3,304 2,783

4,530 4,068
3,908 3,165

3,074 2,821

4 671 3,266

6,605 8,154

6,123 5,601

5,818 5113

812 1,392

639 573

3 78,800 $ 59,259
1,780 1,239

5,080 271

1,548 1,250

1,178 -

$ 9,568 3 2,760
$ 88366 3 72,019
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De acuerdo con lo anterior, al 31 de Diciembra de 2011 la CFE tiene un compromiso del orden
de $194,719 millones, equivalente a 13,918 millones de ddlares americanos, mismc que
considera el cargo fijo por capacidad que se encuentra en operacién, el cual esta relacionado
con el servicio y amortizacién de la deuda adquirida por el productor, reflejando los pagos que
la CFE tendra que hacer al productor externo por tener capacidad de generacién eléctrica
disponible para este Organismo. Existen compromisos adicionales para CFE, en caso de que
ocurriera alguna situacién fortuita o de fuerza mayor y eventos de incumplimiente resaltando
que para el calculo de los montos asumen clertas consideraciones contractuales que dependen
de las causas de terminacién del contrato, con un monto a |a fecha antes citada en cuentas de
orden por $ 88,367 millones equivalente a 6,318 millones de délares americanos a Contratos
formalizados con productores independientes de energia

c. Contratos de suministro de gas natural

Contrato de Suministro de Gas Natural en los Puntos de Entrega localizados en la C.T.
Presidente Juarez, proveniente de una planta de almacenamiento de GNL y/o de gas natural
continental, con el proveedor SEMPRA LNG Marketing México, 8. de R. L. de C. V:

Segun lo requerido al Proveedor durante la Semana Anual de Coordinacion y considerando los
consumos de las Centrales Generadoras que integran al Sistema Rosarito presentados a!
cierre del cuarto trimestre de 2011, se tiene un promedio diario de Base Firme de 77,993
MMBTU (78 MMP3) vy de Base Variable de 22,845 MMBTU (23 MMP3), totalizando un
promedio diario en 100,838 MMBTU (104 MMP3).

Los valores finales resultan de los cambios al Pre despacho de Generacién por parte del Area
de Control Baja California, gesticnados por la Subgerencia Regional de Energéticos Noroeste
en base a la flexibllidad del Contrato de suministro, con la cual se ajusto la Base Firme entre el
90 y el 110% de lo solicitado en la Semana Anual de Coordinacién, asl como que la Base
Variable fluctué entre 0 y hasta completar la Cantidad Maxima Diaria. Referidos solamente af
cuarto trimestre del afio en curso, los valores resultan en un promedio diario de Base Firme ds
65,562 MMBTU (85 MMP3) y de Base Variable de 23,095 MMBTU (23 MMP3), totalizando un
promedio diario en 88,657 MMBTU (88 MMP3).

En este sentido, ¢l cierre contractual para el afio 2011 es el siguiente;

Base firme Base variable

MMPC MMBTU MMPC MMBTU
Enero 1,942 1,951,433 144,47 145,194.85
Febrero 1,743 1,752,140 452,19 454,460,96
Marzo 2,095 2,105,191 702.70 706,231.90
Abril 2,070 2,065,951 676.50 879,812.11
Mayo 2,046 2,065,867 406.72 384,380.84
Junio 2,640 2,659,742 885.90 890,433.85
Julio 3,483 3,480,376 861.79 866,122.78
Agosto 3,487 3,515,058 1.224.74 1,230,899.29
Septiembre 2,839 2,854,079 858.72 863,034,687
Octubre 2,293 2,304 417 612.85 615,732.86
Noviembre 1,724 1,733,124 812.63 816,404.49

Diciembre 1,992 2,001,943 685.03 688,473.68
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d. Contratos de Obra PUblica Financiada

Al 31 de diciembre de 2011 la CFE tiene firmados diversos contratos de obra plblica
financiada, cuyos compromisos de pago iniciaran en las fechas en que los inversionistas
privados terminen la construccién de cada uno de los proyectos de inversién y le entraguen al
Organismo los bienes para su operacién. Los montos estimados de estos centratos obra
publica financiada y las fechas estimadas de terminacién de la construccion e inicio de
operacién, son los gue se muastran en el cuadro siguiente:

Lineas de transmisién y subestaciones:

Capacidad

Proyecto Km-c MVA
SLT 1117 Transmisién de Guaymas 12.3 133.0
SLT 1402 Cambio de Tensién LT 127.2 500.0
Culiacéan- Los Mochis
SE 1003 Subestaciones Eléctricas 29.0 500.0
De Occidente F1 C3
SE 1212 Sur Peninsular (Dist) F3 15,2 3.230
SLT 1201 Transmisién y Transformacion 5.8 8.660
Baja California F3
SE 1006 Central-Sur (Distj F3 13.4 5.280
SLT 1401 SEs y LTs Areas Baja Califer §9.2 -
nia y Noroeste F2
LT 1106 Red de Transmisian 164.4 -
Asoc a CC Agua Prieta il
LT 1225 Red de Transmisién 41,2 -
Asoc a CCC Norte |}
SE 1320 Distribucién Norceste F3 7.5 3.9
SE 1124 Bajic Centro (Dist) F3 28,8
SLT 1203 Transmision y Transfor 425 30.0
macion Oriental Surests F2
SLT 1114 Transmisién y Transfor 183.2 1,000.0
macidn del Qriental F1 C3
SE 1420 Distribucion Norte F1 50.0
SLT 1111 Transmision .y Transfor 35.4 300.0
macion Central Cccldental F2
SE 1211 Noreste Central {Dist} F2 15,7 80.0
SE 1321 Distribucién Noreste F3 2.5 30.0
SE 1118 Transformacién Noreste F3 85.7 800.0

Monto estimado del contrato
expresado en miles de

Délares Etapa de
americanos Pesos operacion
14,820 207,338 Enero 2012
43,970 611,359 Enero 2012
36,980 517,385 Marzo 2012
- 45,188  Mayo 2012
- 121,187  Mayo 2012
- 87,860 Agosto 2012
3,023 324158  Octubre 2012
34,500 482668 CQOctubre 2012
15,490 218,712  Octubre 2012
5,450 76,248  Noviembre 2012
8,890 96,384  Diciembre 2012
8,920 134,785  Diciembre 2012
74,490 1,042,145 Enero 2013
8,110 112,762  Febrero 2013
19,990 279,668 Febrero 2013
15,280 213,484  Febrero 2013
3,820 53,444 Marzo 2013
44 300 620,195  Abril 2013
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Centrales:
Monto estimado del contrato
expresado en miles de
Capacidad Délares Etapa de

Provecto MVA americanos Pesos operagién
CG Los Humeros 1f Fase B 2580 48,100 $ 672,038 Mayo 2012
PH La Yesca C2 750.0 767,700 10,740,430  Junio 2012
CC| Baja California Sur Il 40.9 91,800 1,285,718  Jullo 2012
CC Repotenciacion Manzanilto 1 U1 y U2 1,413.4 981,300 13,728,780 Noviembre 2012
Adg Turbinas Gas-Vapor CC Agua Prieta |l 121,000 1,692,839  Abril 2013
Cogeneracién Salamanca F1 430.2 319,900 4,475,523  Abril 2013
CC Agua Prieta Il G2 394.1 251,700 3,521,384  Ahril 2013
CCl Baja California Sur 1V 47.0 91,200 1,275,825  Julio 2013
CC Centro i 715.9 439,800 6,152,978 Diciembre 2013

Proyectos de Rehabllitacidén y/o Modernizacién

Mento estimado del contrato
expresado en mites de

Dolares Etapa de
Proyecto americanos Pesos operacién
RM CCC Poza Rica 136,800 1,803,706 Septiembre 2012
RM CCC Foza Rica F2 13.700 191,669  Septiembre 2012
RM CCC El Zauz Paquete 1 150,000 2,098,560 Junio 2013

Estos proyectos se registran bajo el esquema de PIDIREGAS y la CFE aplica la politica contable
descrita en fa Nota 3-e. Contratos de Obra Publica Financiada

e. Fideicomisos
1. Ambito de actuacién.

1.1 CFE participa actualmente con el caracter de Fideicomitente o Fideicomisario en 23
(veintitrés) Fideicomisos, de los cuales 3 (tres) se encuentran en vias o en proceso de
extincién.

1.2 De conformidad a su objeto y caracteristicas operativas pueden tipificarse en  fos
siguientes grupos:

a. Ahorro de energia

b. Gastos previos

c. Administracién de centratos de obra

d. Fideicomisos de participacién indirecta

a. Ahorro de energia

Los constituidos para la ejscucién de programas de promocion y fomento al ahorro de
energia.
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Fideicomiso

Particlpacién de CFE

Fideicomitente

Fiduciario

Fidelcomisario

Ahorro  de

14 de agosto de 1980

Fideicomiso para el
Energia
(FIDE), constituido el

Constitucién: Confederacién
de Camaras Industriales
(CONCAMIN), Camara
Nacicnal de la Industria de
Transformacian
(CANACINTRA), Camara
Nacional de Manufacturas
Electricas (CANAME), Camara
Macional de la Industria de la
Construccion (CNIC), Cémara
Nacional de Empresas de
Consulterfa (CNEC) y
Sindicate Unico de
Trabajadores Electricistas de
la Republica (SUTERM)

Nacional Financiera,
S.N.C.

a. Los consumidores
de energla elécirica
gque resulten
beneficiarios da los
servicios que imparta sl
Fideicomiso,

b. CFE soio por fos

materiales que
hubleren de formar
parte de la
infraestructura del

servicio publico de
energla eléctrica.

Fideicomiso

fa  Vivienda Mexicali
(FIPATERM),
constituido el 19 de

octubre de 1900

Aislamiento Térmico de |

CFE

Banco Nacionat de
Obras y Servicios
Fublicos, S.N.C.

CFE

El pasivo contingente de CFE al 31 de diciembre de 2011 por ser garante solidario en créditos
obtenidos por el Fideicomiso para el Ahorro de Energia (FIDE) es de $762.

El Fideicomiso para e! Ajslamiento Térmico de la Vivienda

$1,112,131 y pasivos por $44,773.

b. Gastos previos

(FIPATERM) tiene activos por

Los constituidos para el financiamiento y la cobertura de gastos previos a la ejecucion de proyectos,
posteriormente recuperables con cargo a quien los realice para ajustarse a la normatividad
aplicable al tipo de proyscto que se trate.

_ Partic}pacién de CFE

Fideicomiso Fidelcomitente FFideicomisario Fiduciario Tipo de proyectos
Administracién de CFE CFE Banco Nagional Inversién directa
gastos previos CPTT, de Comercio
constituido el 11 de Exterior, S.N.C.
agosto de 2003
Administracién y tras- CFE En primer lugar: Los | Banobras, {nversion
lado de dominio 2030, adjudicatarios de los | S.N.C. condicionada
constituide el 30 de contratos.,
junio de 2000 En segundo lugar

CFE

El pasivo contingente de CFE ai 31 de

obtenidos por el Fideicomisc de Gastos Previos es de $2,766 568.

diciembre de 2011 por ser garante solidario en créditos
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El Fideicomiso de Administracién y Traslado de Dominio 2030 tiene activos por $ 338,784 y no tiene
pasivos.

¢.Administracion de contratos de gbra

A partir de |a década de los 90, el Goblerno Federal instruments diversos esquemas de tipo extra-
presupuestal con el propésito de continuar con la inversién en proyectos de infraestructura. Los
esquemas fueron disefiados bajo dos modalidades:

- Proyectos Llave en Mano (1990)
- Proyectos Construir, Arrendar y Transferir (CAT) (1996)

Proyectos Llave en Mano.- Baje este esquema se llevaron a cabo obras de plantas para la
generacion de energia eléctrica y de lineas de transmision, a través de un contrato de fideicomiso
irrevocable de administracién y traslado de dominio, ligado con un contrato de arrendamiento. En
esta modalidad la fiduciaria realiza las siguientes funciones:

Contratacién de créditos, administracién del patrimonio del fideicomiso (activos), recepcion de las
rentas de parte de CFE y transferir de manera gratuita el activo a CFE una vez cubiertas dichas
rentas en cantidad suficiente para pagar los créditos contratados.

La CFE participa en el pago de ias rentas al fiduciario con base en los créditos contratados por el
fideicomiso, instruyendo al fiduciario para el pago a contratistas, recibiendo a cambio facturas
aprobadas por el drea de construccién, page de impuestos y otros cargos, incluidos los honorarios
fiduciarios.

Estos fideicomisos de administracién y traslado de dominio se llevaron a cabo con apego a los
'Lineamientos para |a realizacién de proyectos termoeléctricos con recursos extra-presupuestales”,
asi como los "Lineamientos para la realizacién de proyectos de lineas de transmision vy
subestaciones con recursos extra-presupuestales” emitidos par la Secretarfa de la Funcién Publica
(antes Secretaria de Contraloria y Desarrolio Administrativo).

Los Fideicomisos que se muestran a continuacion ya fueron liquidados en sus totalidad, por lo que
sblo se encuentran en proceso de extincion.

Participacién de CFE
Fideicomiso Fideicomitente Fidelcomisario Fiduciario

“*Topolobambo Il | Bufete Industrial Cons- | En primer lugar:Electrolyser, | Santander, S. A.
(Electro-lyser, S.A. de ! trucciones, S.A. de C.V, | S.A. de C. V., respecto de su
C.V.), constituido el 14 |y Electrolyser, S. A, de | aportaciony

de noviembre de 1991 C. V. respectc de su | Ensegundo lugar; CFE
aportacion al
Fideicomisa,
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Fideicomiso

Participacién de CFE

Fideicomitente

Fideicomisario

Fiduciario

**Temascal ll, constituido
el 22 de diciembre de
1992

Cegelec de México, S. A
de C. V. e ICA Industrial,
S.AdeC V.

En primer lugar: ftodas y
cualesquiera de las
instituciones financieras o de
crédito que otorguen créditos
0 garantlas a favor del
Fideicomiso, asl como los
compradores, titulares o
tenedores de titulos.

En segundo lugar: CFE

Banco del Centro,
S. A,

** En proceso de extincién.

Proyectos Construir, Arrendar y Transferir (CAT).- En el afio de 1996 inici6 la etapa de transicion
para llevar a cabo los fideicomisos denominados CAT, en los cuales el fiduciario administra el
patrimonio (activos) y lo transfiere a CFE una vez cubiertas las rentas. Los créditos son contratados
directamente con un Consorcio que es una sociedad de propdsito especifico, existiendo para estos
efectos un contrato de fideicomiso irrevocable de administracién y traslado de dominio.

L.a CFE en este tipo de fideicomisos participa en la realizacion del pago de rentas con base en las
tablas de amortizacién trimestrales presentadas por los consgorcios en sus ofertas. La mayoria de
estas. tablas incluyen cuarenta pagos trimestrales. Los proyectos que se llevaron a cabo bajo esta
modalidad y se encuentran vigentes son los siguientes: '

Participacién de CFE

Fideicomiso Fideicomitenie Fideicomisario Fiduciario
C. G. Cerro Prieto IV, | Constructora Geotermo- CFE BANCOMEXT
constituido el 28 de | eléctrica del Pacifico, 8. A. de
noviembre de 1997 C. V.y CFE.

|_agosto de 1897

C.C.C. Monterrey II, | Monterrey Power, S. A. de C. CFE Nacional Financlera,
constituido ef 17 de | V.y CFE, S.N.C
octubre de 1997

C.C.C. Chihuahua, | Norefec del MNorte, S A de CFE MNacional Financiera,
cons-tituido el & de | C.V.yCFE S.N.C.
diciembre de 1997

C.C.C. Rosarito lll (8 y | CFE y Rosarito Power, S. A CFE BANCOMEXT

9}, constituido el 22 de

de C. V.

C.T. Samalayuca i,
cons-tituido el 2 de
mayo de 1996

Compafila Samalayuca |,

S. A deC.V.

En primer lugar: El
banco extranjero
representante  comdin
de los acreedores;

En segundo Ilugar:
Compafifa Samalayuca

Banco Nacional de
México, S. A,
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Fideicomiso

Participacién de GFE

Fideicomitente

Fideicomisario

Fiduciario

il, S.A. deC. V.
En tercer lugar: CFE

cons-tifuido el 7 de
noviembre de 1997

A deC. V.

SE 212 Subestaciones | Siemens Proyecto de Energla, CFE Nacional Financiera,
SF6 Potencia, | S.A de C. V. 3.N.C,
constituido el 21 de
agosto de 1997
SE 213 Subestacicnes, | Siemens Proyecto de Energla, CFE Nacional Financiera,
constituido el 25 de |S. A deC.V. S.N.C,
agosto de 1997

| LT 215 Alstom | CEGICA, S, A. de C. V. CFE BANCOMEXT
CEGICA, constituido s
5 de diciembre de 1997
SE 218  Noroeste, | Dragados y CYMI, 8. A. de C. CFE BANCOMEXT
cons-tituide el 5 de | V.
diclembre de 1997
SE 221 Occidental, | SPE Subestaciones AEG, S. CFE Nacional Financisra,

S.N.C.

Al 31 de diciembre de 2011, CFE tiene pasives por $ 8,316,175 y activos fijos por $ 19,423,924,
correspondiente a los CAT de los fideicomisos antes mencionados.

El fideicomiso que se muestra a continuacién operé bajo la modalidad CAT y fue liquidado en su
totalidad el 1° de diciembre de 2011, por {0 que se encuentra en proceso de extincién.

Fideicomiso

Participacién de CFE

Fideicomitente

Fideicomisario

Fiduciario

* C.D. Puerto San
Carlos 11, constituido el
14 de septiembre de
1998

C.D. Puerto San Carlos, S. A.
de C.V.y CFE.

CFE

BANCOMEXT

** En proceso de extincion.
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Terminal de Carbén de CT Presidente Plutarco Ellas Calles

Fideicomiso

Participacién de CFE

Fideicomitente

Fideicomisario

Fiduciario

Terminal de Carbén CT | Techint, S A, Grupo | En primer Banco Nacional de
Presidente Plutarco | Mexicano de Desarroile, S. A. | lugar:Carbonser, S.A. México, S. A.
Elias Calles | de C.V. y TechintCoempagnia | de C.V (Banamex)
{Petacalco), cons- | Técnica Internazionale S.P.A.

tituido el 22 de En segundo lugar:

noviembre de 1996 CFE

En 1996 se celebré un contrate de fideicomise irrevocable de administracién, garantia y traslado de
dominio nimero 968001, el cual enire sus fines establecid que el fiduciario celebrara con CFE el
contrato de prestacion de servicios.

Con la entrada en vigor del contrato de prestacion de servicios de manejo de carhén, entre CFE y
Banco Nacional de México, S.A. (Banamex) como fiduciaria de! Fideicomiso Petacalco, integrado
por las empresas Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.P.A. Grupo Mexicano de
Desarrollo, 8. A, de C. V. y Techint, S. A., suscrito el 22 de noviembre de 1996, conforme a lo
establecido en la clausula 8.1, la Comisién paga al prestador los importes de las facturas
relacionadas con el cargo fijo por capacidad,

Registro contable de cargo fijo

Instalacién por capacidad de ene-dic 2011

Carbdn Petacalco

$ 70,949

d. Fideicomisos de participacién indirecta

Adicionalmente mantiene relacidn indirecta por no ser Fideicomitente, pero con participacion en
calidad de acreditado, con cinco Fideicomisos de garantfa y pago de financiamiento, constituidos
por Instituciones Financieras como Fideicomitente y Fideicomisarios para la emisién de valores
vinculados a créditos otorgados a CFE. La propia CFE estd nominada como Fideicomisaria en
segundo lugar, por la eventualidad especifica de que adquiera algunos de los certificados emitidos,
y mantiene representacién en sus Comités Técnicos de conformidad con las disposiciones
contractuales (ver Nota 11-d).

CFE esta obligada a cubrir al Fideicomiso en los términos del "Contrato de indemnizacion” gue
forma parte del contrato de Fideicomiso, los gastos en que éstos incurran por la emision de valores
¥ su administracidn,
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Fideicomiso

Participacién de CFE

Fideicomitents

Fideicomisario

Fiduciario

Fideicomiso N° 161,
constituide e 2 de
octubre de 2003

ING (México), S. A. de
C. V., Casa de Bolsa, ING
Grupo Financiero

En primer lugar: Cada uno de
los tenedores preferentes de
cada emision,

En segundo lugar: CFE.

Bank of America

Fideicomiso N° 194,
constituido el 3 de
mayo de 2004

En primer lugar; ING
(Mexico}, S. A. de C. V. y
Casa de Bolsa, ING Grupo
Financiero.

En segundo lugar:
Deutsche Securities, S. A.
de C. V. y Casa de Bolsa.

En primer lugar: Cada uno de
los tenedores preferentes de
cada emisién.

En segunde lugar: CFE.

Bank of America

Fideicomiso N° 290,
constituido el 7 de abril
de 2006

Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S, A, de C. V,,
Grupo Financiero BBVA
Bancomer, HSBC Casa de
Belsa, 3. A de C. vV,
Grupe Financiero HSBC &
IXE Casa de Boisa, S. A,

En primer lugar: Cada uno de
los tenedores preferentes de
cada emision,

En segundo lugar: CFE,

Bank of America

de C. V., IXE Grupo
Financiero.
Fidelcomiso N°® | Banco Nacional de México, | En primer lugar: Cada uno de | HSBC Mexico,
232248, constituido el 3 | S. A, Integrante de! Grupe | los tenedores preferentes de | S, A., Grupo
de naviembre de 2006 Firanciero Banamex. cada emisién. Financiero
En segundo fugar: CFE, H3BC
Fideicomiso N° 471, | Banco Nacional de Mexico, ' En primer lugar: Cada uno de | Bank of América
constituido el 6 de | S. A, Integrante del Grupo | fos tenedores preferentes de | México, 8. A.,
agosto de 2009 Financiero Banamex. cada emisidn. Grupo
En segundo lugar: CFE, Financigro Bank
of América

Al 31 de diciembre de 2011, existen fondos

por $761,659.

2. Naturaleza juridica.

2.1 De conformidad con Ia Le
fideicomisos se consideran como Fideicomisos Publico

de:

por disponer en los fideicomisos No. 232246 y No. 411

y Orgénica de la Administracién Pulblica Federal, ninguno de los
s con [a calidad de "Entidad", en virtud

a. En 15 de elios, CFE no tiene el caracter de Fideicomitente en su constitucién.

b. Los 8 restantes no cuentan con estructura organica analoga a la de las entidades
paraestatales que los conformen como "entidades” en los términos de la Ley.

22 La SHCP ha mantenide en registro para efectos de la Ley Federal de Presupuasio y

Responsabilidad Hacendaria, (nicamente vara el caso de 8 (ocho) de ellos, por la asighacion
de recursos federales, o la aportacién del usufructo de terrenos propiedad de CFE donde se
construiran las obras.
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Registro de Fideicomisos ante SHCP
No. Fideicomisos Registro
1 Fideicomiso Aislamiento Térmico de la Vivienda
Mexicali, FIPATERM 700018TOQ058
2 Fideicomiso de Gastos Previos 200318T0OQ01345
3 Fideicomiso de Admén. y Traslado de Dominio
2030 200318TOQ01050
4 Fideicomiso para el Ahorro de Energia (FIDE) 700018TOQ 149
5 C. C.C. Chihuahua 199818T0Q00857
6 C. T. Monterray || 199818TOQ00850
7 C. G. Cerro Pristo IV 199818TOQ00860
8 C.D. Puerto San Carlos || 2000187T0OQ01042

24. Cuentas de orden

Las cuentas de orden que se presentan en el balance general se componen de los siguisntes

conceptos.
2011 2010
Pagos futuros de proyectos de inversién
condicionada (nota 23-b):
Activo 4,720,032 $ 184,663,733
Pasivo $(194,720.032)  $(184,663,733)
Monto de la contingencia proyectos de
inversién condicionada (nota 23-b):
Activo $...88,366,993 72 1
Pasivo $_(88,366,993) $ (72.018,871)
Cuentas de orden de garantfas otorgadas en
fideicomisos:
Activo 7,33 2 57
Pastvo $_(2767.330) § (2,568,578)
Cuentas de orden de bienes en comodato:
Activo 3 106,496,000 106,496,00
Pasivo $.(106.496,000)  $ (106,496,000)
Total cuentas de orden active 39 5 7371
Total cuentas de orden pasivo $ (392,350,355) 36 7.182)
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(")Gonforme a lo establecido en la NIF 009 B "Norma para el Tratamiento Contable de las
Inversiones en Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo" de las NIEG, el Importe
correspondiente a PIDIREGAS vy derechos relacionados asciende a $67,748,067.

25. Inversién financiada directa y condicionada

Conforme al Articulo 4 de la Ley de Ingresos para el ejercicio fiscal de 2011, los ingresos
anuales que generen los proyectos de inversién financiada directa y condicionada durante la
vigencia de su financiamiento, sélo podran destinarse al pago de cada afio de las obligaciones
atribuibles al propio proyecto, incluyendo todos sus gastos de operacién, mantenimiento y
demas gastos asociados, e los términos del Presupuesto de Egresos de la Federacién,

El flujo neto de proyectos de infraestructura productiva de largo plazo de inversion directa en
operacion se muestra en e! cuadrc de acuerdo con la siguiente distribucién con cifras en
millones de pesos:

Amorti- QOperaclén  Financiero
2acion y mante- no pro-

Nombre del provecto Ingresos  de capital _nimiento gramable Remanente

CC  Chihuahua 4,492.5 276.8 978.6 76.7 3,1680.4
CC  Monterrey Il 4,146.6 0.0 1,083.6 25.0 3,038.0
CC  Rosarito lll {Unidades 8 y 9) 2,135.4 249.6 1,108.6 278.7 498.5
CC ElSauzconversidn de TG a CC 2,840.3 124.8 820.5 23.8 1,871.4
CC ggrmosdio Conversidn de TG a 2.166.0 85.7 5820 17.9 1,510.4
CC  Conversion El Encino de TG a CC 2,137.5 81.0 74.4 32.5 1,949.6
cC Se1p;’c2enciacién CT Manzanilio | 0.0 0.0 7.8 3.0 (10.8)
CCC Bagja California 995.9 2485 596.7 137.8 14.8
cee jaé‘CLO"e”-’-O conversion de TG 3,811.8 129.0 333.1 904 32592
CCE Pacifico 45959 884.9 112.8 374.6 3,223.6
CCl  Guerrero Negro |l 98.7 31.0 0.1 9.9 57.6
CCl  Baja California Sur | 215.8 65.3 245 1 17.6 (112.1)
CCl  Baja California Sur Il 718.5 73.2 248.0 18.4 380.9
CO  Puerto San Carlos (i 632.7 114.7 2561 8.0 253.8
CE LaVentall 1547 78.5 29.0 45.1 2.1
GG Cerro Prieto IV 544.4 99.6 278.7 224 143.6
CG  Los Azufres Il y Campo :
Geotérmioo 1,181.3 152.4 76.8 24.3 927.7
CH  Manuel Moreno Torres (2a. Etapa) 54214 134.0 61.7 43.8 5,181.9
CH  ElCajon 1,286.4 343.4 347 289.3 619.0
CT  Samalayuca ll 5,492.5 141.4 1,419.8 3224 36042
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RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM

RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM

RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM
RM

RM
RM

RM
RM
RM

Adolfo Lopez Mateos

Altamira

Botellio

Carbon i

Carlos Rodriguez Rivero

Dos Bocas

Emilio Portes Gil

Gdmez Palacio

Ixtaczoquitian

Gral. Manuel Alvarez Morano
(Manzanillo)

CT Puerto Libertad

Punta Prista

Salamanca

Tuxpango

CT Valle de México

CGT Cerro Prieto (U 5)

112 CT Carbén Il Unidades 2y 4
CT Pdte. Plutarco Elfas Calles
Unidades 1y 2

Infiernilio

CT Puerto Libertad Unidad 4
Huinala Il

CN Laguna Verde

CT Punta Prieta Unidad 2
Francisco Pérez Rjos

Huinala

José Aceves Pozos (Mazatlan Il)
CCC Tula

CT Emilio Portes Gil Unidad 4
CT Francisco Pérez Rios Unidad 5
CT Pdte. Adolfe Lépez Mateos
Unidades 3,4, 5y6

CT Francisco Pérez Riosty 2
CT Valle de México Unidades 5, 6
y7

CCC Samalayuca

CCCEl Sauz

CT Puerto Libertad Unidades 2y 3

Suma Rehabilitacidn y

Modernizacion

385.5
168.4
23.7
348.0
130.5
4442
34.0
395.4
8.5

555.8

164.0
132.9
171.0
181.2
130.9

74.2
319.3

198.9

49.8
172.3
35.6
2,530.2
65.3
885.0
30.2
2213
63.3
188.5
249.8

8068.7
915.8
10.2

45.2
91.4
374.2

10.412.2

33.8
56.5

8.2
14.3
21.1
18.6

0.3
35.5

1.2
53.9

14.2
13.2
35.4
20.0

7.5
41.3
158
23.6

209
14.3
2.0
0.0
5.2
138.5
0.7
15.8
6.2
42.7
34.5
48.8
1503
5.5

2.5
3.5
34.1

940.7

7.0
23.0
1.9
3.8
53
4.3
0.1
8.7
0.3

11.2

3.0
a3
7.5
4.3
1.7
324
3.6
8.6

10.0
3.8
0.7

437
2.1

46.3
0.1
4.0
1.6

11.0
8.7

14.3

106.8
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Amorti-  Operaclon Financiero
zacién y mante- 1o pro-
Nombre del proyecto [naresos de capital _ nimiento gramable Remanente f
PR Presa Reguladora Amata 514.8 14.4 18.9 3.0 A78.5 j
RFQ Red de Fibra Optica Proyecto Sur 256.5 32.7 52,5 9.4 161.9 :
RFO Red de Fibra Optica Proyecto
Centro 375.9 81.2 128.3 31.6 134.8 :
RFO Egi;ﬂe Fibra Optica Proyecto 304 2 513 64.8 156 189.1
SUV  Suministro de Vapor a las
Centrales de Cerro Pristc 472.0 127.4 251.9 30.0 62.7
SUV Suministro de 6§70 T/h a las
Centrales de Cerro Prieto 2,664.5 115.9 1531 87.7 2,907.8
Suma Ofros 4,605.0 422.9 §69.5 177.6 3.,334.9
LT 211 Cable Submarino 1.7 0.0 1.7 0.0 0.0
LT 214y 215 Sureste - Peninsular 373.9 99.0 254 84.5 185.1
LT 216y 217 Noroeste 21.0 0.0 21.0 0.0 0.0
LT 301 Centro 151.2 56.1 17.9 2.3 75.0
LT 302 Sureste 143.5 53.6 16.3 3.0 707
LT 303 Ixtapa - Pie de la Cuesta 86.4 32,9 9.2 1.4 42.8
LT 304 Noroeste 105.8 35.8 15.1 2.4 52.5
LT 406 Red Asociada a Tuxpan II, Il y IV 1,671.7 147.6 15.3 14.1 1,394.7
LT 407 Red Asociada a Altamira II, Hl y [V 1,688.1 423.8 57.3 428 1,184.1
LT 408 Naco - Nogales - Area Norceste 175.0 56,7 14.0 5.8 88,5
LT 411 Sistema Nacional 385.5 158.6 21.1 20.2 196.6 1
LT zgg?lglagﬂac;reno Torres Red Asociada 526.9 320.2 425 544 108.7 '
LT 414 Norte - Occidantal 206.1 78.8 12.8 12.7 101.9
ET 502 Oriental - Norte 59.7 i7.5 7.7 5.0 29.5
LT 506 Saitillo-Cafiada 713.9 282.3 321 47.5 351.9
Red Asociad la Central
LT Red Asaciada ala Centra 1239.6 120.6 23.0 400 1,086.0
509 Red Asociada de {a Central Ri
LT 509 Red Asociada de fa Central Rio 735.1 49.7 18,5 10.7 656.2
LT 809 Transmisién Noroeste - Occldantal 384.2 137.9 27.4 28.8 190.2
LT 610 Transmisién Norosste - Norte 437.0 174.2 36.1 57.6 169.1
LT 612 Sub transmision Norte - Noreste 90.2 33.2 3.8 8.7 44.5 :
.T 613 Sub transmision Cecidental 93.3 32.4 4.7 10.3 46.0 i
LT 614 Sub transmisién Criental 51.8 20.8 0.9 4.9 25.3 ]
LT 615 Sub fransmisién Peninsular 79.1 29.2 3.4 7.5 38.9
LT  Red Asociada de Transmision de la
CCl Baja California Sur | 17.3 28.8 3.8 4.1 (16.5)
LT 1012 Red de Transmisién Asociada a
la CCC Baja California 56.9 14,6 0.4 49 36.9
LT Lineas Centro 20.0 7.3 1.2 16 9.8
LT E;eg;;gl;rransmlsién Asoclada a la CH 415.0 76.8 117 193 9072
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LT

LT

LT

LT
LT
LT

LT
LT
LT
LT
LT
ET

Red de Transmisién Asociada a
Altamira V

Red de Transmisién Asocladaala
Lagunal

Red de Transmisién Asociada a el
Pacifico

707 Enlace Norte-Sur
Riviera Maya
807 Durango 1

Red de Transmisién Asociada a la CE
ta Venta |1

Red de Transmision Asociada a la CC
San Lorenzo

Red de Transmisidén ascciada la CE
La Venta I

Red de Transmisién Ascciada a la Cl
Guerrerc Negre |l

Red de Transmisién Ascclada ala
CG Los Humeros !l

Red de TransAsoc al Provto de

" Temp abiertay Oaxaca. I}, ill, IV

SLT
SLT
SLT
SLT
SLT
SLT
SLT
SLT
SLT
SLT
SLT
SLT

SLT
SLT
SLT
SLT

SLT
SLT
SLT

SLT
SLT
SLT
SLT

SLT

701 Occidente - Centro

702 Sureste - Peninsular

703 Noreste - Norte

704 Baja California - Noroeste

706 Sistemas Norte

709 Sistemas Sur

801 Altiplano

803 NQOINE

806 Bajiv

901 Pacifico

902 Istmo

1002 Compensacion y Transmisién
Noreste-Sureste

1112 Trans y Trans. dal Norceste
1119 Trans y Trans del Sureste

Conversion 400 kw Area Peninsular
1203 Transmisidn y Transformacion
Oriental-Sureste

1201 Transmision y Transformacion
de Baja California

1304 Transmision y Transformacion
del Oriental

1303 Transmisién y Transfermacion
del Baja-Noroeste

802 Tamaulipas

903 Caho - Norta

1001 Red Transmision Baja-Nogales
1118 Transmisién y Transformacién
del Norte

1403 Cambio de Tensién de LT
Culiacan-Los Mochis

Suma Lineas de Transmision

1,218.2
270.7

727.7

138.8
134.3
107.1

16.5
254.6
0.0
16.8

0.0

18.9

2353
86.9
64.7
20.7

5331

355.1

284.0

185.1

203.3

120.9

173.1

137.1

146.5
448.4
346.7

486.2
123.2
0.0

16.7

245.7
188.6
89.0

141.4

6.2
17.309.6

87.0
23.3

48.6

37.9
42.2
37.3

7.5
6.3
895.5
49.8

0.0

4.0

89.1
26.4
275
7.7
187.5
113.2
85.0
74.6
87.3
44.6
89.4

56.7

442
136.0
120.5

180.0
20.9
0.7

5.4

77.8
64.7
35.1

371

0.0
4,555.2

18.7 32.3 1,081.1
1.9 8.3 237.2
25.4. 38.6 615.1
19.5 12.0 67.3
10.5 15.0 66.5
7.7 9.2 53.0
0.6 3.1 42
0.2 2.1 246.0
0.4 735  (169.4)
18.0 30.8 (82.1)
0.0 0.0 (0.1)
8.8 45 1.6
2.6 276 118.0
2.5 11.9 56.1
5.4 8.3 23.6
1.3 1.6 10.1
34.2 50.5 261.0
46.1 23.6 172.3
25,7 24.9 138.4
0.5 20.4 95.6
15.8 36.6 63.6
14.0 15.0 47.2
15.6 28.1 40.0
18.7 28.8 32.9
14,8 18.0 69.6
21.9 98.1 192.5
51.3 78.2 96.7
26.5 91.5 188.2
7.0 26.0 60.3
0.2 1.0 (1.9)
5.1 6.0 0.3
25.4 25.2 117.5
11.9 19.4 92.5
43 10.8 48.8
10.7 16.9 76.5
1.9 1.2 3.8
919.2 13735 104617
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Amort|- Operacion Financiero
zacién ¥ mante- no pro-
Nombre def proyecto Ingresos _de capital _nimiento gramable  Remanents
SE 212y 213 SF86 Potencia y Distribucion 308.8 0.9 32.8 1247 148.3
SE 218 Noroeste 120.2 25.7 21.6 14.2 58.7
SE 219 Sureste - Peninsular 5.7 0.0 57 0.0 0.0
SE 220 Oriental - Centro 15.8 0.0 16.9 0.0 0.0
SE 221 Qccidentai 224.5 60.5 29.0 26.9 108.1
SE 305 Centro - Oriente 120.1 44.4 14.8 3.0 579
SE 306 Sureste 140.3 53.5 16.8 2.3 87.7
SE 307 Noreste 8C.9 30.9 141 2.0 43.9
SE 308 Noroeste 168.8 B8.7 277 3.8 81.8
SE 401 Occidental - Central 191.3 80.1 9.1 8.5 93.5
SE 402 Oriental - Peninsular 231.9 97.3 10.9 10.9 112.8
SE 403 Noreste 207.8 89.9 11.1 5.3 101.5
SE 404 Naroeste - Norte 122.7 52.2 8.7 2.1 £g.7
SE 405 Compensacién Alta Tensidn 341 10,8 55 1.2 16.5
SE 410 Sistema Nacional 597.0 209.9 69.6 29.3 288.2
SE 412 Compensacién Norte 72.2 28.5 8.7 3.0 35.1
SE 413 Noroeste - Occidental 194.3 67.3 19.8 12.9 94.3
SE 503 Oriental 65.6 27.5 3.1 2.9 32.1
SE 504 Norte - Occidental 1333 53.7 7.0 7.5 5.1
SE 607 Sistema Bajio - Oriental 263.0 86.7 34.3 14,7 127.2
SE 611 Sub transmision Baja California - 100.8 35.0 59 10.7 492
Noroeste ' ’ ' ’ '
SE  Norte 24.4 8.8 2.0 1.8 11.9
SE 705 Capacitores 13.8 37 2.6 0.8 6.8
708 Compensacion Dinamicas
SE 799 Compens: 125.8 48.2 19.4 10.1 72.1
SE 811 Noroeste 33.8 12.0 2.2 3.0 16.5
SE 813 Divisién Bajio 161.6 59.0 4.4 18.8 79.4
SE 911 Noreste 29.1 8.8 2.0 2.9 14.4
SE 912 Divisién Oriente 52,0 16.9 2.3 9.1 23.6
SE 915 Occidental 33.8 12.2 0.8 4.1 16.6
SE 1004 Compensacién Dindmicas Area
Contral P 56.1 18.1 6.3 4.6 27.1
SE r1\113‘:1(()3Corm:-ensaclon Capacitiva del 0 7 5 1 12.8 25 g9
SE 1116 Transformacién cel Noreste 356.5 113.6 39.2 95.2 108.6
SE 1117 Transformacion de Guaymas 3.7 0.4 2.0 0.3 1.0
SE 1120 Noroeste 96.3 31.3 7.0 21.3 36.8
SE 1122 Golfo Norta 153.3 393 B.2 30.5 77.3
SE 1124 Bajio Centro 30.3 18,7 3.5 9.9 1.2
SE 1125 Distribucion 331.2 98.0 14.7 52.3 166.1
SE 1127 Sureste 24.4 12.2 1.1 10.6 0.6
SE 1128 Centro Sur 3.0 0.0 0.5 0.5 2.0
SE 1129 Compensacion Redes 44.3 14.3 3.5 9.9 16.5
S 1205 Compensacién Criental -
E b SO 52.0 8.6 3.2 6.0 34.2
Ala hoja siguiente 5,086. 1 1,637.9 505.8 580.1 2,382.3
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Nombre del proyecto

De la hoja anterior

SE
SE

SE
SE
SE

SE

SE
SE
SE
SE
SE

SE
SE
SE

SE
SE

SE
SE

1212 SUR-PENINSULAR

1202 Suministro de Energla a la
Zona Manzanillo

1211 NORESTE-CENTRAL
1210 NORTE-NOROESTE
1320 DISTRIBUCION
NOROESTE

1403 Compensacién Capacitiva
de las Areas Ncroeste-Norte
812 Golfo Norte

914 Divisién Centro Sur

1006 Central-Sur

1005 Noroeste

1003 Subestacionss Eléctricas de
Qccidente

1121 Baja California

1123 Naorte

1206 Conversion a 400 kw de ia
LT Mazatlan Il - La Higuera
1213 COMPENSACION DE
REDES

1323 Distribucion Sur

1322 Distribucidn Ceniro

1321 Distribucidn Noreste

Suma Subestaciones

Total proyectos de inversion directa

Amorti- Operacién  Financiero
zacién y mante- no pro-
Inaresos de capital nimiento gramable Remanente
5,086.1 1,637.9 505.8 580.1 2,362.3
73.3 20.6 11.8 11.3 29.8
139.6 37.9 12.1 21.4 68.2
22.0 4.7 10.7 45 2.1
104.2 439 12.9 32.2 15.1
4.2 0.0 0.7 1.0 2.5
12.2 4.9 3.3 2.3 1.7
16.7 6.0 1.0 1.5 8.2
45.4 11.0 38 8.2 22.4
7.4 2.1 1.7 2.8 0.9
242.8 52.5 54 29.5 155.4
15.0 0.0 36 5.1 8.3
12.5 2.9 1.2 2.4 6.1
22.5 5.0 4.0 2.5 11.1
226.2 56.4 17.2 41,7 110.8
170.0 53.0 10.4 34.9 71.7
13.2 0.0 4.0 2.8 8.4
4.3 0.0 0.9 1.0 2.4
91.4 32.3 10.4 16.0 32.4
8,308.6 1.870.9 620.9 801.1 29157

$.81,731.8 $ 112016 $ 105558 $ 46115 $ 55362.9

El flujo neto de proyectos de infraestructura productlva de largo plazo de inversién condicionada en
operacion se muestra en el cuadro (en millones de pesos) de acuerdo con la siguiente distribucién:
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{(Millones de pesos)

Cargos
Nombre del proyecto Ingresos Fiios Variables Flujo neto
CC Altamira |l 4,594.9 657.7 1,315.9 2,621.3
CC Bajio 5,965.3 1,540.1 1,880.0 2,545.2
CC Campeche 2,496.4 411.2 613.1 1,472.0
CC Hermosillo 3,136.6 456.0 827.8 1,852.8
CT Merida HI 3,952.6 511.2 1,244.0 2,197.4
CC Monterrey 1l 4,549.5 505.6 1,223.1 2,820.7
CC Naco-Nogales 3,350.3 505.8 905.5 1,839.0
CC Rio Bravo |l 4,500.5 465.8 1,422.4 26123
CC Mexicali 1,840.3 905.9 829.7 104.6
CC Saltillo 2,457.6 230.5 709.1 1,518.1
CC Tuxpan {i 5,278.8 6877.1 1,419.0 3,182.6
CC Altamira Hl y IV 8,166.3 1,305.8 2,956.0 3,8604.5
CC Chihuahua Ili 2,847.9 415.8 860.1 1,572.0
CC La Laguna |l 5,373.6 1,048.3 1,448.7 2,876.6
CC Rio Bravo Ili 3,310.5 830.1 1,246.1 1,234.4
CC Tuxpan ity IV 7,503.4 1,684.6 2,610.6 2,908,2
CC Altamira V 9,566.7 1,664.3 3,080.9 482186
CC Tamazunchale 10,626.3 1,601.2 3,108.1 5,915.9
CC Rio Bravo IV 4,381.7 8427 1,297.6 2.251.3
CC Tuxpan V 5,692.7 739.7 1,518.1 3,334.9
CC Valladolid Il 4,702.7 962.1 943.1 2,797.4
CCC Norte 55845 883.1 1,525.3 3,185.7
Subtaotal CCC 109,798.5 19.144.5 32.985.4 57,668.6
Gasoducto Cd. Pemex Valladolid 1.073.6 1,028.3 35.1 10.2
Subtotal TRN 1,073.6 1,028.3 35.1 10,2
Terminal de Carbdn de {a CT Presidente
Plutarco Elias Calles 4161 335.2 76.8 4.1
Subtotal Terminal 416.1 335.2 76.8 4.1
Total de proyectos de inversion
Condicionada $ 1112882 3 20,5081 $ 330973 § 576828
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26. Informacion por segmentos

Al 31 de Diciembre de 2011, la CFE cuenta con una Red Nacional de Fibra Optica de
38,497.06 kilometros que se dividen en Red Internodal: 36,044.87 Kildmetros y Red de Acceso
y Acceso Local; 2,452.19 Km., desarrollada para incrementar la seguridad y confiabilidad del
Sistema Eiéctrico Nacional, y que permitira instrumentar una solucién de largo plazo para las
comunicaciones técnico-administrativas de voz, datos, video, entre otras; sustituyendo
paulatinamente los servicios de telecomunicaciones que actualmente son prestados por
terceros; por fo que respecta a la situacién que prevalece al 31 de diciembre de 2011 respecto
a la expansién de la red de fibra dptica, la misma presenta incremento de s6lo 3,906.44 Km
respecto a 2010 derivado de falta de recursos de inversién en 2011. Con el Proyecto DWDM
se tuvo un incremento en capacidad mas no en longitud de la red de fibra éptica.

Con el propésito de maximizar la utilizacién de dicha red de fibra éptica, y dade que ésta
cuenta con la capacidad de ofrecer servicios a terceros, la CFE salicité y obtuvo el dia 10 de
noviembre de 2006 de parte de la Secretarfa de Comunicaciones y Transportes (SCT), un titulo
de "Concesién de red publica de telecomunicaciones para la prestacion de los servicios de
provision y arrendamiento de capacidad de la red y la comercializacion de la capacidad
adquirida, respecto de redes de otfros concesionarios, originalmente en 71 poblaciones del
pais", los cuales se han incrementado a nivel nacional con una vigencia inicial de 15 afos
prorrogables, . . -~

Esta red, indispensable para |a operacion de CFE, se convierte en un complemento importante
de la red de telecomunicaciones de tode el pals, por lo que con fecha 28 de marzo de 2006 se
publict en el Diario Oficial de la Federacién el acuerdo No. 33/2006 emitido por la Junta de
Gobierno de CFE de fecha 28 de febrero de 2006, mediante el cual se reforman diferentes
numerales del estatute organico de CFE, para modificar el objeto con la prestacion del servicio
de telecomunicacicnes en términos de la Ley Federal de Telecomunicaciones.

A efecto de lograr Una adecuada operacién de la red, tanto para propésitos internos como para
el uso por terceros, la Junta de Gobierno de CFE ha autorizado la modificacion de Ia estructura
organica creando dos Coordinaciones: la primera, la Coordinacion de Fibra Optica, dedicada a
la operacién y mantenimiento de la red de fibra dptica; v la segunda, la Coordinacién de CFE
Telecom, con funciones relacionadas con la comercializacién de los servicios autorizados en el
titulo de concesion.

Durante el 2010, los esfuerzos de la CFE ademas de promocionar sus servicios entre
operadores de telecomunicaciones y grandes usuarios externos, se incrementd la promocidn
entre los clientes internos; a firmar contratos comerciales y entregar servicios solicitados a
clientes; y al implementar un sistema de calidad que ayude a reducir los tiempos de los
Procesos.

Hasta el mes de diciembre de 2011, se han firmado 116 confratos con 66 Clientes o
Instituciones, los cuales se enlistan a continuacion:

80




GOMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Plblico Descentralizado dei Gablerno Fedesral

=
©

—
POONGGRWN

—
—

— A
S wN;

Clientes

Petréleos Mexicanos (PEMEX)

Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT)

Tribunal Electoral del Poder Judicial de la Federacién (TRIFE)
Comision Nacional para el Desarrotlo de los Pueblos Indigenas (CDI)
Pegaso PCS, S. A.de C. V.

Protel [-Next, S. A.de C, V.

MarcatelCom, S. A. de C. V.

Televisidn Internacional, S. A. de C. V.

Total Play S.A. de C.V,, antes lusatel, S. A. de C. V.

Axtel, S AB.de C. V.

G.TelComicacion S.A.P.]., antes B.TEL, S. A. de C. V.

Compaiiia Hidroeléctrica La Yesca, S. A. de C. V.

Cementos Moctezuma, S. A. de C. V,

Cabie Visién Regional, S. A. de C. V.

Econo Cable, S. A. de C. V.
TV Ojo Caliente, 5. A. de C. V.
Industriales Peficles, S. A. de C.
Compafifa Minera La Parrefia, S.
XC Networks, S. A. de C. V.
Cablemas Telscomunicacioneas, S. A. de C. V.

Universidad Autonoma de Coahuila

Megacable, S.A, de C.V.

Operbes, S. A. de C. V.

Ica Infraestructura, S. A. de C. V.

Cablevision Red, 8. A. de C. V.

Comisién Estatal de Energia de Baja California

México Red de Telecomunicaciones, S. de R. L. de C. V.
Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales

Jose Guadalupe Manuel Trejo Garcia

Minera Peflasquito, S. A. de C. V.

Comision Nacional Forestal

Socledad de Ia Informacién y el Conocimiento (SCT)
Radiomévil Dipsa, S. A. de C. V.

Minera Maple, S. A. de C. V.

Secretaria de Economia

Fondo de Infoermacion y Documentacidn para fa Industria INFOTEC
Instituto Nacional de Investigaciones Nucleares

Televisidn por Cable del Norte de Sonora, 8. A. de C. V.
Servicios Administrativos CIT, 8. C.

Nacicnal Financiera, S. N. C.

Alestra, S.de R L.de C. V.

Grupo de Telecomunicaciones Mexicanas, S. A. de C. V. (GTM)
TV de Uruapan, S. A.

Centro de Contacto Avanzado, S. A. de C. V.

Compafia de Generacion Valladolid, S.A. de C.V,

Fideicomiso para el ahorro de energia eléctrica

Kbest Technologies de México, S.A. de C.V.

Micro enlace de México S. de R. L. de C. V.

Desarrollos Mineros de San Luis, S.A. de C.V.,

SAGARPA

Productora Nacional de Bioldgicos Veterinarios

Instituto Nacional de las Mujeres

V.
A deC. V.
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Spacenet Cominicactions Services de México, S.A. de C.V.

Compafia de Energias Ambientales de Oaxaca, S.A. de C.V.

Sistemas de Television por Cable de Michoacan, S.A. de C.V.

Comparila Mexicana de Gerencia y Operacién, S.A. deC.V.

53.

54. Minera Tizapa S.A, de C.V.

55. Fuerza Edlica del istmo, S. A.deC.V

58. Repotenciacion CT Manzaniilo, S.A, de C. V.
57. Compaiiia de Energla Mexicana, 5. A. de C. V.
58.

59. Moda en Distribucion, 5. A. de C. V.

60. Productora Virtual Académica, S.A. de C.V.

61.

62. Geny Margarita Moguel Rejon

63,

84, Instituto Estatal de Educacion Publica de Qaxaca
65. Cablevisién Red, S.Ade C\V,

66.

El segmento CFE TELECOM que se describe, incluye ingresos principalmente por la prestacion de
servicios de provision y arrendamiento de la capacidad de la red y comercializacion de la capacidad
adquirida, respecto de otros concesionarios a nivel nacional con infraestructura propia y/o
arrendada, asi como ingresos obtenidos por adecuaciones y sus costos incurridos en cada rubro

La concesion otorgada por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT), es para instalar,
operar y explotar una red publica de comunicaciones, que otorga el Gobierno Federal por conducto

Megacable Comunicaciones de México, S.A. de C.V.

de la SCT a favor de la CFE.

a. Informacién por segmento operativo:

Al 31 de Diciembre de 2011 (miles de pescs)

SERVICIOS DE:
CFE
Concepto ENERGIA TELECOM

TOTAL

Ingresos $291,500,768 438,362 $291,939,130
Depreciacién y amortizacion 28,372,178 1,677 28,373,756
Resultade integral de

financiamiento (19,234,314) {1,726) (19,236,040)
Utifidad (Pérdida) de operacidn (27,233,565) 163,970 (27,069,595)
Inversidn en activos productivos 690,084,352 21,052 690,105,404
Activos totales 906,176,696 234,862 206,411,558
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Al 31 de Diciembre de 2010 (miles de pesos)

SERVICIOS DE:
CFE
Concepto ENERGIA _ TELECOM TOTAL

ingreses $254,150,355 266,984 $ 254,417,339
Depreciacion y amortizacion 27,207,696 1,657 27,209,353
Resultado integrat de

financiamiento (2,694,632) (5) (2,694,637)
Utilidad (Pérdida) de operacion (37,228,638) 103,401 (37,125,134)
Inversién en activos productivos 671,183,664 22,630 671,206,284
Activos totales 841,100,035 102,238 841,202,273

b. Plantas, instalaciones y equipo en proceso operativo

Formando parte del rubro plantas, instalaciones y equipo se incluyen las plantas, instalaciones y
equipo en operacién cuya integracion es como sigue:

Generacion

Transmisién y transformacion

Fibra dptica

Control

Distribucién

Construccion

Corporativo

Total de propiedades, plantas y equipo

c. Ingresos por division (zona geografica)

Baja California
Noroeste

Norte

Golfo Norte
Centro QOccidente
Centro Sur
Oriente

Sureste

Bajio

Golfo Centro
Centro Crients
Peninsular
Jalisco

Zona Central del Pais

2011 2010
$ 319,723,556 $ 322,608,433
123,525,095 122,271,435
4,585,632 3,773,004
690,734 776,293
202,564,448 185,014,102
998,880 958,763
1,166,324 1,178,268
$ __ 653254669% _536.560288
2011 2010
3 16,916,400 $ 15,115,356
19,235,839 16,136,810
19,813,825 17,247,350
41,758,648 35,320,438
12,036,967 10,521,778
14,559,332 10,034,467
15,029,675 12,093,384
11,802,085 10,291,598
28,266,433 24,020,620
13,236,741 11,271,827
16,664,774 14,277,909
12,205,073 10,776,674
18,684,041 16,631,030
45,810,426 41,996,309
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Zona Central del Pais 45,810,426 41,986,309
Subtotal ventas al detalle 3 283,120,259 $ 246,635,350
En bloque para reventa 3 1,345,722 § 985,636
Otros programas:
Consumaos en proceso de facturacioén: 1,961,780 2,339,378
Usos ilicitos 1,246,429 914,321
Por falla de medicion 1,109,912 607,031
Por error de facturacion 1,388,532 1,197,666
$ 5,706,653 % 5,058,296
Otros productos de expiotacién $ 1,766,496 $ 1,737,758
Total productos de explotacién $ 291,939,130 % 254,417,339
d. Ingresos por grupos homogéneos de clientes
Ventas al detalle 2011 2010
Servicio doméstico $ 50,821,744 $ 53,810,005
Servicio comercial 36,068,085 32,855,289
Servicio para alumbrads pablico 15,122,822 13,796,106
Servicio agricola 5,888,024 4,131,719
Servicio industrial 166,219,584 141,842,230
Total ventas al detalle 283,120,259 246,635,349
En blogue para reventa $ 1,345722 % 985,936
Otros programas:
Consumos en proceso de facturacién 1,961,780 2,339,378
Usos ilicitos 1,246,429 814,321
Por falla de medicién 1,109,912 607,031
Por error de facturacion 1,388,632 1,197,566
$ 5706,653 §$ 5,058,296
Otros productos de explotacion $ 1,766,496 § 1,737,758
Total productos de explotacion $ 291,939,130 $ 254,417,339

El segmento "Servicios de energia eléctrica” incluye principalmente la venta del servicio publico de
energla eléctrica, que consiste en: generar, conducir, transformar, distribuir y abastecer de energia
eléctrica a todos los usuarios del pals, asi como planear y realizar todas las obras, instalaciones ¥y
trabajos que requiera el sistema eléctrico nacional en materia de planeacién, ejecucion, operacion y
mantenimiento, con la participacién que a los productores independientes de energla les
corresponda, en los términos de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica y su Reglamento.
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27. Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

1.- Adopcion de las "Nermas Internacionales de informacion Financiera” (NIIF)

Por determinacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, todas las empresas que cotizan
en boisa o gue sean emisoras de deuda en directo ~como es el caso del Organismo- deben aplicar
las NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

De este modo, la fecha de transicion a NIIF es el 1 de enero del 2011, [a fecha de los estadcs
financieros comparativos es el 31 de diciembre de 2011 vy la fecha de adopcion de las NIIF es el 31
de diciembre de 2012,

1-A.

D)

Xi)

xii)

- Descripcidn de los cambios a las principales politicas contables del Organismo:

Estimacién de cuentas de dudosa recuperacién. Se cambia la politica para el calcule de la
reserva de costo estimado a pérdida incurrida.

Materiales para operacién. Un cierto nimero de almacenes se presentaran dentro del rubro
de activo fijo y no como activo circulante, vy de ellos los de la central nucleceléctrica se
depreciaran.

Los activos fijos adquiridos a través del esquema de PIDIREGAS se depreciardn por
componentes.

Se debe incorporar el riesgo de crédito en la valuacién de los instrumentos financieros
derivados.

L.as servidumbres de paso se registraran como activo intangible y ya ro como gastoe directo.

El desmantelamiento de la planta nuclear se traspasaréd del rubro de Otros Activos al de
Activo Fijo y ademas se recalculara a su valor presente el pasivo por desmantelamiento.

Los gastos de expedicién de deuda documentada y de deuda Pidiregas se capitalizaran,
dejandose de registrar como un gasto,

En los beneficios a empleados pesteriores al empleo y a largo plazo se reconoceran las
pérdidas actuariales no reconocidas conforme a NiF,

Las aportacicnes recibidas de terceros para proveerles del servicio de energia eléctrica se
registrardn como un ingreso diferido y ya no como incremento directo a patrimonio.

Algunos contratos registrados como contratos de servicio tienen caracteristicas de
arrendamientos, por lo que se reconocera ef valor neto en libros de los activos fijos y los
pasivos financieros por dichos contratos a la fecha de transicion.

Dejard de reconocerse como subsidio en el Estado de Resultados la diferencia entre el
monto del aprovechamiento y el subsidio calculado hasta la fecha, para registrarse como
subsidio sélo el valor del aprovechamiento.

Se incluiran en los estados financieros consolidados tres fideicomisos al tener el Organismo
la mayoria de vote o bien la mayoria de sus riesgos y beneficios.

1-B.- Por importancia relativa, algunos de los cambios a las principales politicas contables del
Organismo descritos en la seccién 1-A no se materializaran en ajustes en la etapa de transicion.
La importancia relativa se fijo en el equivalente al 1% del patrimonio a la fecha de transicién, el
cual ascendié a $352,856,762, por lo que el monto de importancia relativa se determind en
$3,526,567. Dicho lo anterior y en cumplimiento con la Interpretacion a las Norma de
Informacién Financiera (INIF) 1S “Cambio derivado de la adopcion de las Normas
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Internacionales de Informacidn Financiera”, enseguida se revelan los ajustes que se plasmaran
en el balance de transicion a NIIF, a cifras estimadas:

1) Por los contratos de servicio con caracteristicas de arrendamiento:$62,502 464 de mas en el
activo fijo,$ 9,497,536 de menos en el patrimonio y $72,000,000 de incremento en el pasivo.

2) Por el recélculo del desmantelamiento de la planta nuclear:$7,451,348 de menos en e
activo, $7,169,727 de menos en el pasivo y $ 281,621 de menos en el patrimonio.

3) Por la depreciacién de los materiales para operacién de la central nucleosléctrica; $415,808
de menos en el activo fijo y $ 415,808 de menos en el patrimonio.

4) Por la consolidacion de los tres fideicomisos: $2,267,453 de mas en el activo, $152,746 de
mas en el pasivo y $2,114,707 de mas en el patrimonio.

5) Por el pasivo por beneficio a empleados: $142,704,000 de mas en el pasivo y $142,704,000
de menos en el patrimonio.

6) Por la reserva de cuentas por cobrar: $4,923,673 de mas en el activo y $4,923,573 de més
en el patrimonio.

28. Nuevos pronunciamientos contables

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en 2011 el CINIF promulgé algunas NIF y algunas
modificaciones a las NIF e INIF vigentes, que entran en vigor a partir del 1° de enero de 2012 y
2013, las cuales se describen a continuacién:

Nuevas NIF;

- NIF B-3 “Estado de resultade integral”.
- NIF B-4 “Estado de cambios en el capital contable”.

NIF e INIF con mejoras que representan cambios contables:

- NIF A-7 "Presentacién y revelacién”

- Boletin B-14 *Utilidad por accién”,

~ NIF C-1 “Efectivo v equivalentes de efectivo”,

- Boletin C-11 “Capital contable”.

~ NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.

- Boletin C-15 “Detericro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion”.
- INIF 3 *Aplicacion iricial de las N{F",

NIF con mejoras que no representan cambics contables:

- NIF B-8 "Estacos financieros consolidados o combinados”.

- NIF C-7 “Inversiones en ascciadas y otras inversiones permanentes”.
- NIF C-8 “Activos intangibles”.

- NIF D-4 “impuestos a ia utilidad”.

86



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organlsmo Plblico Descentralizado del Goblerno Federal

29. Emisidn de los estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados con fecha 2 de marzo de 2012, por el Mtro.
Antonio Vivanco Casamadrid, Director General; Lic. Francisco J. Santoyo Vargas, Director de
Finanzas, C.P. Oscar H. Lara Andrade, Subdirector de Control Financiero y la C.P. Aurora

Navarrete Diaz, Gerente de Contabilidad, responsables de la informacién financiera del
QOrganismo.

Vo o

Mtro. Antonio Vivanco Casamadrid Lic. Francisco ﬂ Santoyo Vargas
Diractor General Director de Finanzas

el 4,/4/;@2&

C.P. cafi Lara Andrads “"C.P. Aurora Navarrete Diaz

Subdirectadr da, Control Financiero Gerente de Contabilidad
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