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1. Resumen semanal del 28 de agosto al 1° de septiembre de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacién
Producto Interno Bruto (PIB) Real 3.23% anual 3.56% anual +0.33 puntos
[I-Trim-22 II-Trim-23 porcentuales
PIB per cdpita 2.48% anual 3.05% anual +0.57 puntos
[I-Trim-22 [I-Trim-23 porcentuales
Indicador Global de la Actividad 99.38 indice 103.39 indice +4.01 puntos
Econdmica (IGAE) Jun-22 Jun-23 (+4.04% anual)
Indicador de Pedidos 50.13 puntos 52.16 puntos +2.03
Manufactureros (IPM) Jul-23 Ago-23 puntos
Expectativas empresariales 52.05 puntos 52.96 puntos +0.91 puntos
(manufacturas) Jul-23 Ago-23
Confianza Empresarial 53.64 puntos 53.51 puntos -0.13 puntos
(manufacturas) Jul-23 Ago-23
Tasa de Desocupacién Mensual 3.43% anual 3.13% anual -0.30 puntos
Jul-22 Jul-23 porcentuales
Tasa de Desocupacién Trimestral 3.23% anual 2.81% anual -0.42 puntos

Abr-Jun 2022

Abr-Jun 2023

porcentuales

Crédito de la Banca Comercial

3.19% real anual

5.65% real anual

+2.46 puntos

al Sector Privado Jul-22 Jul-23 porcentuales
Reservas Internacionales 203,481.5 mdd 203,719.4 mdd +237.9
millones de ddlares (mdd) 18-Ago-23 25-Ago-23 mdd
Tipo de Cambio, 16.7718 ppd 17.1113 ppd +0.3395 ppd
pesos por dolar (ppd) 25-Ago-23 1-Sep-23 (+2.02%)
indice S&P/BMV IPC 53,191.53 unidades | 53,145.36 unidades -46.17 unidades
25-Ago-23 1-Sep-23 (-0.09%)
Precio de la Mezcla Mexicana 77.73 dpb 79.96 dpb +2.23 dpb
de Exportacion, 25-Ago-23 31-Ago-23 (+2.87%)
délares por barril (dpb)
Remesas Familiares 16.6% anual 6.6% anual -10.0 puntos
Jul-22 Jul-23 porcentuales
Expectativas del sector privado 2.59% anual 3.04% anual +0.45 puntos
(var. % real del PIB 2023) Jul-23 Ago-23 porcentuales
Balance Presupuestario -569.1 Mmp -489.3 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -79.8 Mmp
(Mmp) Ene-Jul 2023 Ene-Jul 2023 -14.0%
Balance Primario Presupuestario 47.2 Mmp 119.6 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado 72.4 Mmp
Ene-Jul 2023 Ene-Jul 2023 153.4%
Requerimientos Financieros del -397.3 Mmp -605.0 Mmp Variacién
Sector Pdblico (RFSP) (Mmp) Observado Observado absoluta
Ene-Jul 2022 Ene-Jul 2023 207.7 Mmp
EEUU: Producto Interno Bruto 2.0% 2.1% +0.1 puntos
(PIB) [-Trim-23 [I-Trim-23 porcentuales
EEUU: Tasa de Desempleo 3.5% 3.8% +0.3 puntos
Jul-23 Ago-23 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 232 mil solicitudes | 228 mil solicitudes -4 mil solicitudes
| Seguro de Desempleo 19-Ago-23 26-Ago-23 (-1.72%)




2. Situacion Econdmica en México

En el segundo frimestre de 2023, con cifras

ajustadas por estacionalidad, el PIB crecié 20
0.84% real a tasa trimestral, después 10
aumentar 0.81% en enero-marzo de 2023; o
no obstante, dicha cifra fue inferior a la
estimacion oportuna del INEGI (0.91%). En
su comparaciéon anual, el PIB incrementd "

3.56% en abril-junio de 2023 (3.23% un ano
atrds), en correspondencia
anticipado por el INEGI en julio (3.57%).

a lo

Actividad Econémica
Producto Interno Bruto (PIB) Real, 2020 - 2023 / Il Trimestre

(variacion porcentual real)
22.15

3.71 3.56
0.8T 0-84

EaTrimestral  ===Anual
-19.22
-20.88
1 ‘ 1] ‘ 1] ‘IV 1 ‘ II‘ m ‘IV 1 ‘ II‘ m ‘IV 1 ‘ 1]
2020 2021 2022 2023

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100. Debido al método de estimacién, al
incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar (Ultima actualizacién
29/agosto/2023).

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

PIB per Cdapita real, 2020 - 2023 / Il Trimestre

En abril-junio de 2023, el PIB per capita real
fue de 194 mil 631 pesos (188,870 pesos el ano
anterior), es decir, subié 3.05% anual (2.48%
un ano atrds). En el periodo de andlisis, con
cifras originales, el PIB real aumentd 3.59%
anual, la poblacion fofal lo hizo en 0.52%
anual y los precios de la economia en 3.21%
anual. En ddlares, en PIB per cdpita fue igual
a 10 mil 115 ddlares (9,816 ddlares en abril-
junio de 2022).

-17 A

-27 A

(variacién porcentual anual)

23 | 21.19

13 1

2.48 3.16 3.05

-21.59
1 ‘ Il ‘ m ‘ v
2020

|‘||
2023

|‘||‘|||‘|v
2022

|‘||‘|||‘|v
2021

1/ Cifras originales 2018=100. Debido al método de estimacién, al incorporarse
nueva informacion la serie se puede modificar
(Ultima actualizacion 29/agosto/2023).

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2021 - 2023 / Junio

Con cifras desestacionalizadas, durante junio
de 2023, el Indicador Global de la Actividad
Econdémica (IGAE) registré un incremento real
mensual de 0.48% respecto a mayo del mismo
ano. Esto se debid a que las actividades
secundarias y terciarias subieron 0.74 y 0.37%,
respectivamente; en tanto que las
actividades primarias descendieron 1.0%. En
términos anuales, el IGAE Total tuvo una
ampliacién real de 4.04% con relacién a igual
mes de 2022. Por sectores; las actividades
primarias, secundarias y terciarias progresaron

4.34%, 5.04% y 3.44%, en ese orden.

[variacion porcentual, serie desestacionalizada’)
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1/ Debido al método de esfimacion, al incorporarse nuevainformacion la sefie se puede modificar. Ao base 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con dafos del INEGL
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Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Junio

En junio, la produccioén industrial aumenté

50 (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

0.6% con respecto al mes inmediato . i
anterior. Por componentes, la mayoria '
ascendieron: las industrias manufactureras  *°

(0.2%), la generacion de electricidad, gas .

y agua (0.9%) y la construccion (2.2%); en

tanto, la mineria se mantuvo sin cambios. 10 N A N
En comparacion conrespecto al sexto mes . U E\g/f\v/ | _/_ ﬁ T )
de 2022, la industria total avanzé 3.6%. En 2 N

el primer semestre de 2023, laindustria total -0 Nu\;m:'onw%a:wl“ :V:m:mjmjnsfl o e e .
incrementd 2.5% con respecto al mismo % ;.3 % % % E 3 Cé, % % g § % 5 % :g % ‘5

periodo del ano anterior.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2023 / Julio - Agosto

(puntos, cifras desestacionalzadas)

En cifras desestacionalizadas, en agosto
de 2023, el indice de pedidos
manufactureros (IPM) ascendié 2.03
puntos (pts) con relacién al mes previo,
para situarse en 52.16 pts. Conrelacién a
Sus la

componentes, mayoria

presentaron avances: el personal
ocupado (0.03 pts), la entrega oportuna
de insumos (0.29 pfts), los inventarios de
insumos (6.27 pts) y la produccion (7.27
pts); en contraste, el volumen esperado

de pedidos cayd 2.53 pts.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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o4
53 4
92
51
50
49
43
47
46

Zona de Contraccién Zona de Expansién

IPM Volumen Producdon Personal Enfrega Inveniarios de
esperado de ocupado oportuna de insumos
pedidos insumos
mjuk23 mago-23

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas empresariales, 2021 - 2023 / Agosto

El Indicador Agregado de Tendencia (1AT)
en el sector manufacturero se ubico, en
agosto, en 52.96 pts aumentando 0.91 pts
con relacion al mes previo. Asimismo, el
IAT del comercio ascendié 0.09 pfts, para
colocarse en 52.41 pts; en contraste, el IAT
de la construccién disminuyd 0.21 pfs,
para ubicarse en 48.31 pfs.

59 (puntos)
57 Por arriba de 50 puntos favorable +

55

»
., \\’—‘\ ! 4

53

47 Por debajo de 50 puntos desfavorable

§ & & & §& § § § § &8 & & & 9
S 83 08 4085 88 8 85 058
—Construccion  ===Industria Manufacturera  —e=Comercio
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2021 - 2023 / Agosto

untos
* Por ariba de 50 P )

En agosto de 2023, el Indicador de Confianza 5 Puntos favorable s
/
Empresarial (ICE) presento resultados .
4
negativos en dos de los tres sectores que
reporta. Para los sectores de manufacturas y
construccion, los indices descendieron en VAN
! ; Y] v/
. s 1 \‘/ Por debajo de 50 — H
0.13 y 0.44 pfts, respectivamente, para “/ / puntos: pesimista
/
colocarse en 53.51 y 52.74 pts, en el mismo # -

-
\ , -

—Sectormanufacturero  ===Sectorconstruccion = =Sector comercio
orden; en confraste, el sector del comercio «
dié 0.21 pt | And 56.55 pt WWWW53%3“@“33%33333333
ascendalio L. [o1s, ColoCcanaose en . PrTs. 2530033000555 C63500p 2000552630
022700802058 ¢c022"0802058¢02279D

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Julio
En julio, el nimero de Trabajadores (miles de personas|
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), ]
que excluye trabajadores del campo, registré ™
una variacion de 13 mil 581 puestos laborales g
con relaciéon a junio; los trabajadores

permanentes disminuyeron en 11 mil 092, '©]

400 -

mientras que, los eventuales urbanos Eventuales uibano
aumentaron en 24 mil 673. En comparacién m=Permanenes
con julio de 2022, el nUmero de TPEU, en 2023, e
tuvo un incremento anual de 3.84% (802,191 EE;;EE%%?&% g E p g 2 : ?2%22% ? i ; 3 &é 2 i&ég
empleos formoles) conrelacién al mismo mes UExc\uyeTrobo}adoresEevemuo\:sd;compo‘ ' : o ’ ‘
de 2022 (791,314 empleos). Fuente: Biaberado por el CEFP con datos del IMSS,
Tasa de Desocupaciéon Mensual, 2020 - 2023 / Julio
Con cifras originales, al séptimo mes de ¢ (porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Actival
2023, lo Tasa de Desocupacién (TD) Original  —Desestacionalizada

representé el 3.13% de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), una
disminucion de 0.30 puntos porcentuales =
respecto al mismo mes de 2022, cuyo
valor fue de 3.43%. Con cifras ajustadas
por estacionalidad, en julio de 2023, la

0 @ o ©
4 B B B
TD se ubicé en 2.88%, mayor en 0.21 oooo‘é’gaﬁﬁﬁjﬁﬁwc‘w:mwmmm:
puntos porcentuales a la que se registrd SN ESEEEEEEEEEEEEEEEEE
en el mes On‘l‘enor (267%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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Tasa de Desocupacion Trimestral, 2019 - 2023 / Il Trimestre

Con cifras originales, en el segundo frimestre (porcentaje de la poblacion econdmicamente activa)

de 2023, la TD fue de 2.81%, lo que implico 0

una ampliacién de 0.15 puntos porcentuales §ﬁ 5 8 3

respecto al trimestre inmediato anterior, o 3 E N2 e S ﬁ 2 ., 9

cuyo valor fue de 2.66%. Mientras que, la @ = 1 @ 2 mo e S s @
Tasa de Subocupacion nacional pasé de N o
7.27 a 8.03%, en el mismo periodo de

tiempo, lo que significd una ampliacion de

0.76 puntos porcentuales. En el comparativo

anual (2022 y 2023) del segundo trimestre, la % § § § g % g g g g g c% g % g % g g
1D transitd de 3.23 a 2.81%, menoren 042 - = = > — = = > - = = > -~ = = > - =

puntos porcentuales.
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1, 2021 - 2023 / Agosto
Durante la primera quincena de agosto de B INPC General (VO CiON porcentual anudl]
, — — —Intervalo de varabilidad (2.0 - 4.0%)
2023, la inflacion general anual fue de 4.67%,

objetive (3.0%)

~0
cifra inferior al 8.62% observado en la misma | I
quincena de 2022; permaneciendo s || e 3
ininterrumpidamente por arriba del objetivo  F{44414111111 TLErrErEEEEEEREEE
inflacionario de Banxico (3.0%). Los preciosen 211111111111 ERERREREREREEEREEE
. . 0

general presentaron un incremento quincenal 8288528888828 eLss2y

. cgo 5225060690 c0a522g
de 0.32% (0.42% observado en el mismo - = -~ . - =" = ~

2022 2023

penOdO de 2022) . 1/ Base segunda guincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacisn del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2019 - 2023 / Julio

En julio de 2023, el crédito vigente de la banca (veriacién porcentual real anual)

, 150
comercial al sector privado registro un saldo real

de 4 billones 445 mil millones de pesos (Mmp), lo i

. oge 7 7 o 50 AN I N, e '
que significo un aumento en términos reales de 1A |\ Tn e 197

5.65% anual, dato mayor al observado en el "

-50

mismo mes del ano anterior, cuando crecid 3.19% c
—CQonsumo

real anual. Por su parte, el crédito al consumo 1

---Vivienda
tuvo una ampliacion de 12.59% en términosreales 1 — Empresas
(su segundo incremento mds alto, luego de 20 -0

PrreRR8RRSRAraYSNYYNERER

meses consecutivos de caidas); mientras que, el NS
crédito a empresas y a la vivienda se elevaron

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

1.97 y 5.67% real anual, respectivamente.




Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Agosto

Al 25 de agosto, las reservas internacionales (milones de ddlares)
cerraron con un saldo de 203 mil 719.4

millones de ddlares (mdd), presentando un w0
aumento de 237.9 mdd respecto al 18 de o0
agosto (203,481.5 mdd), de tal modo que m:ﬂ
acumularon un incremento de 4 mil 625.2 ;00
mdd, con relacién al cierre de 2022. La e
variacién en la reserva internacional fue 7%
resulfado, principalmente, del cambio en la o

203,719.4 mdd
25/08/2023

valuacién de los activos internacionales del :. % f % é E_:» % i % § s, :; :: f % § E ; % : % i; aq:?
Banco Central y ofras operaciones. Fuente: Elaboradc por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Septiembre
Del 25 de agosto al 1 de septiembre, el tipo de [pesos por ddiar)
cambio FIX pasé de 16.7718 a 17.1113 pesos por a0y
dolar (ppd), lo que representé una depreciacion :: e
de 2.02% (34 centavos) para el peso. En o que va 2
del afio, el tipo de cambio FIX se ubica en un : NMWM
promedio de 17.8410 ppd, nivel inferior al 19 vv\m W 1/09/2023
observado en el mismo periodo de 2022 (20.2882 : \J\“\l\i;m

ppd), lo que implica una apreciacion de 12.06%. "
La evoluciobn del peso mexicano estuvo

- —_- = - -

sep/2017
nov/2019
ene/2020
mar/2020
may /2020
jul/2020
sep/2020
nov/2020
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
neov /2022
ene/2023
mar/2023
may/2023
jul/2023
sep/2023

relacionada con una mayor volatilidad en el EE N
Nota: Con datos al 1 de septiembre de 2023.
mercado cambiario, Iuego de que la Comisidn Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

de Cambios anuncié la reduccién gradual del programa de coberturas cambiarias.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Septiembre

Del 25 de agosto al 1 de septiembre, el indice (Unidades)

S&P/BMV IPC presenté un decremento marginal — “™ Nivel i
57,000 . O . =S

de 0.09% (-46.17 unidades) cerrando en 53 mil .., 5450054

145.36 pts; con lo que acumula una ganancia de  *
9.66% (4,681.50 unidades) en lo que va del ano.  sm

Cabe destacar que, en el periodo indicado, las  “” 1/09/2023

39,000 53,145.34
plazas bursdtiles internacionales, registraron  asoo
. . . . 33.000
movimientos mixtos. El comportamiento de la
principal bolsa de valores local, se relaciond con RBRRENERRASRARARARARNNRANINAGNAINAERRERIRRERR
la mayor aversidon al riesgo por parte de los s eEEmEesTs
Nota: Con datos al 1 de septiembre de 2023.
inversionisfosl Or]‘l'e e| Onuncio de |O Comisién de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com
Cambios, sobre la reduccién del programa vigente de coberturas cambiarias.
6




Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2023 / Enero - Agosto
EFl 31 de agosto, el precio promedio ¥ (6respo o)
ponderado de la Mezcla Mexicana de ¥
Exportacién se ubicé en 79.96 ddlares por ¥
barril (dpb), cifra mayor en 2.23 dpb (2.87%) "
con respecto al 25 de agosto. En el mismo "
periodo, el precio del barril de petréleo tipo
Brent cerrd en 86.86 ddlares, lo que significd ® — MeadaMescna W
una escalada de 2.38 dpb (2.82%). En tanto ® o R

65

000 00 60 6 00 60 [0 00 6N (0 0 00 (0 N 0 0 M 00 (N 0 N 0N €0 1N 0 N [ €N (N ) ) M 60 [N ) 00 10 €N 00 1N ) MY N 1) e )
agaaanaadaagagangnnaganandaNaagagagangacdanaan
. . 0Ueoo0000QLLLLLLLLLLLL S
que, el WTl se ubico en 83.63 dpb, registrando  §ggseeeeesgifigss8838e:
&&ﬁﬁNhNhNhéd&d‘éd‘mwmmmmrﬁm
HANNCOHHNN o oO0HHANN
un ascenso de 3.80 dpb (4.76%). eonand °0

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,

Sector Externo
Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Julio

En julio, con cifras originales, las exportaciones {millones de ddlares)

60,000 48,431.6 4000
-~ ~ 47,550.4 3.000
.

registraron un monto de 47 mil 550.4 millones
de ddlares (mdd), lo que significé un *°
incremento de 29% a tasa anual. Las <o
importaciones de mercancias observaron la =oow

2,000
1.000
0

S -1.000

-2,000

cantidad de 48 mil 431.6 mdd, lo que implicé .o 3000
-4,000
una contracciéon de 7.7% anual. Asi, en julio, la g = Salde comercial 5,000
—— Exportaciones
. , sope s ) -6,000
balanza comercial presentd un déficit de o ~""Importaciones om0
e tfstistoistat~tististSIS IS SIS IS sbchehapelshs
881.2 mdd, menor respecto a lo alcanzado en i3%3 g_?%&%g 558852 é_;%@g 558453 53
IgUOI mes del Oﬁo preVio (_6'247'4 mdd)' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Remesas Familiares, 2020 - 2023 / Julio
En el SépTImO mes de 2023, con cifras (millones de délares y var. % anual)

45.0

originales, los ingresos por remesas familiares 500

registraron una cifra de 5 mil 651.5 millones 53 Cfﬂ;i?.;
de ddlares (mdd), lo que significé un **° e
incremento de 6.6% en comparacioén con el ::::
mismo mes de 2022 (5,301.4 mdd). En julio, se -, .
cuantificaron 13 millones 823 mil 985 éz,soo
operaciones de envio, dato 5.9% superior al = 50
de hace un ano (13,051.7 miles de ¥

1,300 0.0

operaciones). La remesa promedio fue de
409 dolares, 0.74% mayor frente al promedio

Oct 2020
Nov 2020
Dic 2020
Ene 2021
Feb 2021
Mar 2021
Abr2021
May 2021
Jun 2021
Jul 2021
Ago 2021
Sep 2021
Oct 2021
Nov 2021
Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr 2022
May 2022
Jun 2022
lul 2022
Ago 2022
Sep 2022
Oct 2022
MNov 2022
Dic 2022
Ene 2023
Feb 2023
Mar 2023
Abr2023
May 2023
Jun 2023
Jul 2023

de igUOI mes del OﬁO OnTerior (406 délOreS) y Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
2 ddlares superior al promedio registrado en junio de 2023 (407 ddlares).




Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2021 - 2023 / Il Trimestre

En el segundo trimestre de 2023, la cuenta

corriente de la balanza de pagos registré 20 1.5

un superdvit de 6 mil 247.1 millones de 10 |
dolares (mdd), equivalente a 1.4% del PIB. 00
Cifra compuesta por un déficit en la
balanza de bienes y servicios por 5 mil 780.6
mdd, el déficit en la balanza de ingreso
primario de 4 mil 149.6 mdd, asicomo de un
superdvit de 16 mil 177.3 mdd. La cuenta de
tuvo un déficit de 10.7 mdd.
Respecto a la cuenta financiera, presentd
un préstamo neto con el resto del mundo,

capital

20 | -1.4

3.0 |

-40 33

| ] 1] v
2021

qgue implicé una salida de recursos por é mil 874.9 mdd.

En agosto de 2023,
especialistas en economia
del privado,
consultados por el Banco de

los

sector

México, pronostican que la
economia mexicana
crecerd 3.04% en 2023 y
1.66% para 2024 (2.59 y 1.49%
en ese orden, un mes antes).
Asimismo, anticipan que la
inflacién anual al finalizar el
2023 serd 4.66% y de 3.98% al
termino de 2024 (4.63 y 3.98%
respectivamente, en julio de
2023);
ubican a la inflacién por
arriba del objetivo del Banco
(3.0% anual), pero
de

ambas  previsiones

Cenftral

dentro del intervalo

I 04
|

(porcentajes)

-3.7

0.7
|
-0.5
18
noomowv
2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de Mexico.

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Agosto

Pre-criterios’

Encuesta de*

Concepto Julio 2023 | Agosto 2023 ‘
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 2.59 3.04
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 4.63 4.66
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.9 = =
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.1 17.96 17.75
Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.09 11.09
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 654 645
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.13 3.05
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -13,013 -16,589 -17,728
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.7 -3.66 -3.70
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 1.55 1.84
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.49 1.66
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 3.98 3.98
Tipo de cambio (pesos por ddélar, promedio) 19.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.3 18.93 18.7
Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.44 8.60
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 550 523
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - ¥ 3.36
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,774 -17.771 -17,387
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 2.7 -3.57 -3.53
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 0.88 1.07

*e/ Estimado.

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2023.
2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y

agosto de 2023.

3/ En el caso de la Encuesta, déficitecondmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

variabilidad (2.0-4.0% anual) hasta 2024.



Finanzas P

Balance Presupuestario, 2023 / Enero - Julio

En los primeros siete meses de 2023, la
recaudacion de Ingresos presupuestarios
resulté menor en 3.3% a la cifra estimada.
En correspondencia con el menor nivel

(Miles de millones de pesos)

Variaciénreal
Enero-Julio
(2023/2022)

81.6%

Acumulado Enero-Julio

Programado

Observado
-569.1 -489.3

ublicas

Avance
observado
43.1%

de ingresos disponible, la aplicacion del
Gasto se ajusté ala baja, porlo que pagd
4.6% menos de lo programado para el
periodo. Esta evolucién conjunta se
concretd en un déficit presupuestario de
489.3 Mmp, que se compara de manera
positiva con el previsto, que lo ubicaba

Déficit
estimad
o anual

1,134.1

-266.5

Ene Feb Mar Abr May Jul 2023

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Jun Ago  Sep

en -569.1 Mmp. En comparacion con el déficit de 2022, el actual es mayor en 81.6% real.
Balance Primario Presupuestario, 2023 / Enero - Julio

El de ingresos disponible

acumulados entre enero vy julio condujo a

que la apliacacién del gasto se redujera, por

lo que se ubicd por debajo del programado

para el periodo, y pese a que se mantuvieron

menor nivel

(Miles de millones de pesos)

123.1 Acumulado Enero-Julio

Programado  Observado

472

Observado
superavit
133.2

119.6

Variaciénreal
Enero-Julio
2023/2022

-44.1%

Estimado

altas las tasas de interés, el costo financiero

anual
Déficit
=55.1

fue menor en 1.2% al esperado, lo que

implicé que el gasto primario resultara 5.1%

-69.4

inferior al previsto. Por lo que, al cierre del

Feb Mar

Abr

Ene May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2023
FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

septimo mes, se obtuvo un Superavit primario

presupuestario de 119.6 Mmp, mayor al previsto, que lo ubicaba en 47.2 Mmp, mientras que,

comparado con el observado el ano anterior, el actual superdvit es menor en 44.1 % real.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2022 - 2023 / Enero - Julio

Para 2023, el Gobierno Federal propuso

(Miles de millones de pesos®)
una meta para los RFSP equivalente a 4.1%

Lo RFSP 2022 == === RESP 2023
del PIB. De enero a julio de 2023, los RFSP
registraron un déficit de 605.0 Mmp, cifra 128 16 192 550
. s e e SN
superior en 207.7 Mmp al déficit .4570-;13_';_7..5-;’ o7 o hers 405 iy
. . 53 e T 778
acumulado en el mismo periodo de 2022 -128.4 108k, s -143.4 1762
(-397.3 Mmp). No obstante, se prevé que e
) . . -424.8
se dé cumplimiento a la meta establecida,
mantenga su tendencia a estabilizarse. ?/Cifras preiminares. } .
FUENTE slabcrode por CEFF coninfermacion de SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2021 - 2023 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados

Unidos (EE.UU.), para el segundo trimestre de

. s . 7.0 7.0
2023, se revisdé a la baja en 0.3 puntos s3
porcentuales, para colocarse en 2.1% desde
2.4% en la primera estimacion publicada en 27 2
l [
0.6

(variacién porcentual fimestral anualizada)

. 2.1
julio, después de un crecimiento de 2.0% en l = l
el primer tfrimestre de 2023. Los componentes
del PIB que mostraron cambios en la

-1.6
segunda estimacién fueron: el consumo
. , . I [} mn v | I 1] v | ]
privado avanzd de 1.6 a 1.7%; mientras que st o2 a3
|O inverSiéﬂ fIJO descendlé, de 57 d 33% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2019 - 2023 / Agosto
En agosto de 2023, con cifgras desestacionalizadas, la (Parcentaje de la poblacion civil laboral, cifras desestacionalizadas)
Tasa de Desempleo (TD) en EE.UU. fue de 3.8%,
representando un aumento de 0.3 puntos porcentuales
respecto al mes previo, cuyo valor fue de 3.5%. En el
comparativo anual (2022 y 2023) de agosto, la TD fue Dic-20

6.7
de 3.8% a la registrada el mismo mes del ano pasado

X Dic:21
(3.7%). En lo que respecta a la TD por grupo étnico, la ry v 5o
poblacién afroamericana registrd la mayor tasa en el ‘ |
mes de agosto, al alcanzar 5.3%; mienfras que la . . . % o ¢ . o o ¢ s oar oo o2 oq
poblacién de hispanos, blancos y asidticos registraron N A A A A L
tasas de 4.9, 3.4y 3.1%, respectivamente. Fuenfe: Bborod por el Centode s d fsicnzas Picas con o il S, Bty of aber S,
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Agosto

Al 26 de agosto, el nimero de solicitudes iniciales (ciftas en mils)
por seguro de desempleo en Estados Unidos o ",
(EE.UU.), ajustado estacionalmente, se situé en 228 ™ Solcitudes
mil, disminuyendo en 4 mil reclamaciones, lo que :ZZ e Pomedo movl de cuato eranas de
signific6 un descenso de 1.72% respecto a la £ 2
semana previa (232 mil). Asimismo, el nivel de w
solicitudes por seguro de desempleo estuvo por = e T 28
debajo de lo esperado por especialistas, quienes mz‘
proyectaron 235 mil. El promedio movil de cuatro \ g \ \ \ \ g g8 H§\\H-§””§”
semanas (medida menos voldtil y considerado un §28825-8328858238%8:°82323
mejor indicador) se ubico en 238 mil reclamaciones,  fente: Haberadopor el CEF con doios del s, Deparment o Labor.
lo que representa un incremento de 0.11% respecto al nUmero de la semana previa (237 mil).
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Septiembre 2023
4 5 [ 7 8
Indlcggﬁor ATEVElEt Ig Indicadores de Confianza del indice Nacional de Precios
Formacion Bruta de Capital . 5
Fio Consumidor al Consumidor
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del P . .
. . Indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Reserv as Internacionales
. . Productor
Mercado Interior (Banxico) (INEGI)
(INEGI)
Sriere b eiemsless Puestos de Trabajo afiiados al indice de Precios de la
Ciclicos Instifuto Mexicano del Seguro Canasta de Consumo
(INEGI) Social Minimo
(IMSS) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
11 12 13 14 15
Indicador Mensual de la . X ’ o Indicadores del Sector EEUU: Produccion Industrial
. . Reserv as Internacionales EEUU: Precios al Consumidor e g
Actividad Industrial (Barxico) (Departamento de Trabajo) Manufacturero (Oficina de Andlisis
(INEGI) P | (INEGI) Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ventas de la ANTAD Desempleo
(Departamento de Trabajo)
18 19 20 21 22
Indicador Trimestral del Indicador Oportuno de la Indicadores de Indicadores de Empresas Indicador Global de la
Ahorro Bruto (ITAB) 2o0. Trim. Actividad Econémica Establecimientos IMMEX Comerciales Actividad Econémica
(INEGI) (INEGI) (INEGI). (INEGI) (INEGI)

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios 20.

Reserv as Internacionales

EEUU: Anuncio de Politica

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo

indice Nacional de Precios
al Consumidor

(IrT\Jr:?]C-:‘-I) (Eeinyes) wieieielis) [EC) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
EEUU: Inicia Reunion FED
25 26 27 28 29
. . Indicadores de Ocupacién y Crédito de la Banca
Reserv as Internacionales Balanza Comercial Emol c al
(Banxico) (INEGI-Banxico) mpleo emercia
(INEGI) (Banxico)
Anuncio de Politica Informe de Finanzas
Monetaria PUblicas
(Banxico) (SHCP)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Octubre 2023
2 & 4 5 [

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Institfuto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

EEUU: Tasa de
Desocupacion
(Departamento de Trabajo)

Expectativas Empresariales

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

Indicadores de Confianza
del Consumidor

(INEGHI) Mercado Interior
(INEGI) INES)
. . Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial C
(INEGI) Ciclicos Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Remesas Familiares
(Banxico)
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