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INFORME SOBRE LA COMPOSICIONY
SITUACION FINANCIERA DE LAS
INVERSIONES DEL INSTITUTO

TERCER TRIMESTRE DE 2023

El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del
Seguro Social y 70 fraccion Xl del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro
Social, los cuales ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al
publico en general la composicién y la situacion financiera de las inversiones del Instituto,
ademas de remitirse trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al
Banco de México y al H. Congreso de la Union, previa aprobacién de [a Comisién de
Inversiones Financieras del IMSS,
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I. Introduccién.
a) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo.

La Comisién de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social (Comisién), instalada
en noviembre de 1999 como érgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo establecido en el Reglamento
para la Administracién e Inversion de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en octubre de
1999, este ultimo abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la Ley del Seguro Social para la
constitucion, inversion y uso para la operacién de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva
General Financiera y Actuarial, asi como para la determinacion de los costos financieros que deberan
reintegrarse a la Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento, publicado el 20 de agosto
de 2013; es el érgano facultado para proponer al propio H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de
inversion de los portafolios institucionales, asf como para evaluar y supervisar su aplicacion.

La Comision fundamenta su integracién y funcionamiento en el Manual de Integracion vy
Funcionamiento de dicho érgano y segun lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.280813/227.P.DF del H.
Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacion fue aprobada en marzo de 1999 por
el H. Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversion de los recursos financieros
del Instituto, bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificaciéon de riesgo,
transparencia y respeto a las sanas practicas y usos del medio financiero nacional: lo anterior, con
fundamento en lo dispuesto en el articulo 286 C de la Ley del Seguro Social (LSS), y conforme lo
establece la normatividad vigente en materia de inversiones financieras: las Politicas y Directrices para
la inversion de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas Financieras y Actuariales, las
Politicas y Directrices para la inversion de las Reservas Operativas y la Reserva de Operacién para
Contingencias y Financiamiento, las Politicas y Directrices para la inversion de! Fondo para el
Cumplimiento de Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual asi como las Politicas Y
Directrices para la inversion de la Reserva correspondiente al Articulo 302 de la LSS.

De acuerdo con la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cinco niveles de
reservas que no forman parte de su patrimonio, ¥y con un Fondo Laboral para hacer frente a las
obligaciones para con sus trabajadores:

¢ Reservas Operativas (ROs).
® Reserva de Operacidn para Contingencias y Financiamiento {ROCF).
* Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).

o Segurode Invalidez y Vida (SIV}.

o Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT).

e Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * o Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados {(GMP).
o Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).

o Seguro de Guarderias y Prestaciones Sociales (SGPS)

* Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva.
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¢ Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 (RIPS1).

Fondo Laboral
o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2).

Reserva correspondiente ai Articulo 302 de la Ley del Seguro Social (R302LSS).

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversidn de los recursos institucionales,
cuenta con tres coordinaciones gque conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el
cual se apega a las mejores practicas en la materia:

Coordinacion de Asignacion Estratégica y Evaluacion, que considerando las expectativas
econémico-financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas
de inversion autorizadas, plantea a la Comisién la asignacion estratégica de activos para las
reservas y el Fondo Laboral, tal que se optimice la relacién riesgo-rendimiento del portafolio de
inversion; asimismo se encarga de la evaluacidén del desempefio de las inversicnes
institucionales, como una mejor practica de mercado y con fines estrictamente comparativos.

Coordinacion de Inversiones, que implementa las estrategias de inversion y la asignacion tactica
de activos. Asimismo, propone las tesis de inversién semanales y presenta los indicadores
econdmicos mas relevantes para discusion con las demas coardinaciones de la Unidad de
Inversiones Financieras y la Coordinacién de Administraciéon de Riesgos Financieros, de
conformidad con el numeral 3 de las Politicas de Operacién de las Inversiones Financieras del
IMSS, aprobadas por la Comisidn meadiante Acuerdo 7-683/18.

Coordinacion de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversién, a
través del servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable.

Por otro lado, la Coordinacidn de Administracidén de Riesgos Financieros, dependiente de la Unidad de
Riesgos Financieros y Actuariales, perteneciente a la Direccidn de Finanzas, es la responsable de la
administracion de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que se
implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de
riesgo a los que se encuentran expuestos los portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Laboral.
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Il. Portafolio de inversién.

a) Régimen de inversién.
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Cuadro 1.
Porcentajes maximos de inversién en las reservas y Fondo Laboral
Clase de activo/moneda extranjera ROs RGFA RIPSI R302LSS ROCF G RIPS2
SCPS GMP SEM SIv SRT
Deuda gubernamental 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Nacional 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
internacional 50 5¢ 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Fondos de inversion ¥ 100/50 100/50 100/50 100/50 100/50 100/5¢ 100/50 100/50 100/50
ETFs " 100/50 100/50 100/50 100/50 10G/50 100/50 100/50
Deuda cuasi-gubernamentat 100 100 100 100 0O 100 100 100 100 {00 100
Con garantia expresa del Gobiernc Federal 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Sin garantia expresa del Gobierno Federal 10 10 10 10 10 10 10 10 109 10 10
Deuda de erganismos financieros o
multilaterales 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Deuda bancaria 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos 100 100 100 100 100 100 100 100 1000 100 100
Reportos Colsteralizados 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Deuda bancaria nacional 100 100
] ) 25 25 25 25 25 25 25 25 50
Deuda bancaria extranjera 50 50
Notas estructuradas ¥ 10 . - 10 - - - - - -
Contratos de intercambic (swaps) ¥ - - - - - - - - -
Valores extranjeros reconocides en México 25 25 25 25 50 25 25 25 25 25 50
Préstamo de valores 10 10 i [o] 10 10 10 0 10 10 i (o] 10
Fondos de inversion 100 100 100 100 100 100 100 100 100
ETFs 100 100 100 100 100 100 100
Deuda de instituciones financieras no 7'
. 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Deuda de Estados y Municipios 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Deuda corporativa ¥ 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Corporativos (en directo) 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Fondeos de inversion 25 25 25 25 25 25 25 25 25
ETFs 25 25 25 25 25 25 25
Bursatilizaciones 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Fibras [ [ s 5 5
Acciones de empresas afines R o 100 100
Mercado accionario 20 20 20 25 25 40
Acciones 20 20 20 25 25 40
Fondos de inversién 20 20 20 25 25 40
ETFs 20 20 20 25 25 40
Mercancias */ o s 5 5 5 5 5
Valores extranjeros reconocidos en México 50 50 50 =0 50 ) = = - R
Moneda extranjera 100 50 50 50C 100 5C 50 50 50 50 50
Plazo maximo (afios) “ ¢ 1 1 1 1 5
Duracién Macaulay maxima (afios) 1 1 1 25 7 7 7 12 12 s/l

"Fondos de inv
el comportamiento de indices a Lravés de canastas de activos diversificadas

ion y ETFs hasta el porcentaje maximo que le esrrespanda al 2ctivo objeto de inversian. ETFs. por sus siglas en inglés, Exchange Traded Funds Son instrumentos que buscan replicar

#En el caso de notas estructuradas y swaps los limites, plazas y montos de inversion estan en funcién de la autarizacion de la Comision conforme a la estrategia de cobertura sprobada.

¥ Unicamente aquella emitida por sociedades mercantiles mexicanas.
“ Mercancias a través de Vehicules (ETFs) con exposicidn flsica a oro y plata

“E plazo méximo de las inversiones en instrumentos de deuda de les ROs y la ROCF serd de uno y cinco afos, respectivarnente; con exceprion de las operaciones de préstamo de valores, cuyo plazo
maximo sera de un mes. Las inversiones en Fondos de Inversign, por su naturaleza, notendran un plazo definido.
“ Para RGFA, R302LSS y RIPST, el plazo méximo de las inversiones en instrumnentos deuda cuasi-gubernamental sin garantia expresa del Gobierno Federal, deuda bancaria hacional o extranjera,
corporativa, de organismes financieros multilaterales, de instituciones Mnancierss no bancanas, de gobiernos de estagdos ¥y murnicipios, de instrumentos bursatilizados ¥ para valores extranjercs
reconocidos en Mé&xca serd de un afio, con excepcidn de lag operacianes de prastame de valores, cuyo plaza méxime serd de un mes

Podra ser invertido en reporte, reporto colateralizado e instrumentos financieros considerados en las Politicas y Directrices, emitides o garaniizados por personas relacionadas entre si, hasta el 25% de

la RGFA, de la R302LSS, de la RIPST y hasta ef 15% de |la surna de las RFAs,
s/t Sin limite
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b) Asignacion estratégica de activos.

De acuerdo con la normatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras y se define como
la ponderacidn porcentual 6ptima que se debers asignar a cada clase y subclase de activo en los diferentes
portafolios de inversidn. Esta es aprobada por la Comisidn. Dicho érgano autorizé la actualizacién de la AEA
de la Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA), de las Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) del
Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM), de la cobertura de Gastos Médicos Pensionados ({GMP), del
Seguro de Guarderias y Prestaciones Sociales (SGPS), del Seguro de Invalidez y Vida (SIV) vy del Seguro de
Riesgos de Trabajo (SRT), asi como de la Cuenta Especial para €l Régimen de Jubilaciones y Pensiones
Subcuenta1 (RIPSI), de la Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2),
ademas de la Reserva correspondiente al Articulo 302 de la Ley del Seguro Social (R302L5S), mediante el
Acuerdo 4-795/23, emitido el 14 de julio de 2023,

Cuadro 2.
Asignacion estratégica por clase de activo al cierre de cada mes
Reservas Financieras y Actuariales

R302LSS
Clase de Activo GMP SEM el
Ago Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago
Deuda gubernamental 40f70 504 594 573 6l) 668 662 60/85 710 734 755 €88 06 726 TO7 754 7B
Deuda cuasigubernamental 15/40 237 201 242 104 182 162 520 B3 B2 B2 B85 84 B4 02 B8 89
Deuda de Estados y municipios - - - - - - - oh - - - Qal o] (A} - - -

Deuda de Organismos
Financieros multilaterales

Deuda bancaria 0/35 259 205 184 285 150 176 0Of25 155 133 M3 174 156 137 221 158 133
Deuda corporativa - - - - - - - ofioc 10 10 10 13 13 12 - - -
Bursatilizaciones - N B - - - - ofs 02 02 02 02 02 02 - - -
Renta variable ¥ - - - - - oo 38 38 37 38 38 37 - - -
Fibras - - - - - - = - - - - - - -
Mercancias B - E R . R - - - . . = - 4 - H -
Otros ¥ - L . - - A - - = = - = - L = " -

Total 100 1700 100 100 100 100 100

Reservas Financieras y Actuariales Fondo Laboral
Clase de Activo iV L AEA il AEA
Jul Ago Sep Jul Ago Sep minmix Jul Ago Sep min/max

Deuda gubernamental 60/B0 696 726 752 696 730 756 40/70 501 569 596 40/60 484 488 493
Deuda cuasigubernamental 5f20 90 89 89 92 =] 91 1540 2i5 204 205 020 7.0 70 7.0
Deuda de Estados y municipios - - - - - - - - - - on Q1 Gl 0l
Deuda de Organismos

" . K oh 02 0.2 0z 02 0z 0.2 - = B - ofi 02 02 o2
Financieros multilaterales
Deuda bancaria 5/20 131 103 78 131 99 74 0f35 280 223 195 ©f20 165 16.3 161
Deuda corporativa oo 3] 31 3] 27 27 26 - - - - afio 26 26 25
Bursatilizaciones ofs 13 13 13 13 13 13 - - - - o/s 15 15 15
Renta variable ¥ oflo 37 37 36 36 37 36 - - - - 25/30 237 235 233
Fibras - - - - - - - - - - - - - - -
Mercancias - = S - . - - - 5 = d = = u -
Otros ¥ - 0.02 0.0 00 0.2 0l [0} - 0.4 0.4 0.4 - - - -

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Cifras expresadas en términos porcentuales. Estas pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.
¥Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion de las ROs y la ROCF, la inversion de los recursas de estas reservas no estd sujeta al proceso de asignacion estratégica
de activos, por o que no se incluyen en este cuadro informative.
#MNo considera la posicion accionaria en Afore XXI Banorte:
¥|nversion en renta variaible para la RIPS2 a través de mandatos de inversion, para el resto de las reservas a través de Exchange Traded Funds (ETFs).
“ Posician accionaria en Metrofinanciera.
La implermentacion de la AEA se realiza durante el ano de rmanera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condicianes del mercado financiero,
por lo que las posiciones de inversion pueden diferir de la AEA como resultado de la asignacion tactica
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Cuadro 3,
Asignacion estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes
Reservas Financieras y Actuariales

R302LSS
Tipo de Tasa mﬁ[f:_':x mﬁfﬁ. GMP SEM SGPS
Ago Sep Jul Ago Sep Ago Sep Ago

Fondea of10 8 127 80 181 456 7.2 o/s 127 104 64 146 127 89 291 158 s
Tasa fija 50/80 612 667 672 529 665 642 30/50 392 416 455 379 399 436 148 283 327
Tasa real ofio T4 N4 N3 183 183 18] 20/45 425 423 426 426 424 426 215 212 210
Tasa revisable 0/20 94 923 136 1056 106 105 05 18 1.8 19 12 12 12 346 347 347
Mercado de capitales¥ - 2 - - - . - oho 38 38 37 38 38 37 - . -
Otros* - - - - . : - - - , B - - - . .

Reservas Financieras y Actuariales Fondo Laboral

Tipo de Tasa S Rl AEA

Jul Ago Sep Jul Ago Sep Sep  min/max

Fondeo o/s 109 80 54 104 72 45 010 188 132 79 o/5 9.4 94 90
Tasa fija 30/60 392 425 437 372 408 436 50/80 596 655 676 20040 230 238 245
Tasa real 35/50 451 447 461 476 472 472 Of0 108 107 105 40/50 435 428 428
Tasa revisable ofio 1 12 12 05 02 10 of20 104 102 1368 Of5 04 0.4 0.4
Mercado de capitales¥ 010 37 37 36 36 37 36 - - = - 2530 237 235 233
Otros* - 002 0001 006 02 Q. 01 - 04 0.4 0.4 - - : -

Total 100 100 100 100 100 100 100

Cifras expresadas en términos porcentuales. Estas pueden no sumar 100 por cuastiones de redondeo.

¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion de las ROs y la ROCF, la inversién de los recursos de estas reservas no esta sujeta al proceso de asignacion
estratégica de activos, por lo que ne se incluyen en este cuadro infarmativoa.

¥ No considera la pasicién accionaria en Afore XXI Banorte y Metrofinanciera, dado que no se contemplan cambios en dichas posiciones.

¥Seincluye la inversion en mercado de capitales, gue considera la surna de |a posicién en renta variable, FIBRAS y mercancias, con el fin de presentar |a posicion
completa de cada unc de los portafolios de inversian institucionales.

“Instrumentos no permitidos en las Politicas y Directrices que apliquen valores de SOFOMES hipotecarias, acciones yfo certificados bursatiles de Metrofinanciera
¥ bursatilizacion de CICB (Crédite Inmobiliario)

La implementacian de la AEA se realiza durante el afto de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado
financiero, por lo que fas pasiciones de inversian pueden diferir de la AEA como resultado de fa asignacion tactica.

100 100 100 100 100

Cuadro 4.
Asignacion estratégica para moneda extranjera al cierre de cada mes |
Reservas Financieras y Actuariales
GMP SEM SGPS
Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep
Moneda extranjera Hasta 5 B - - - - - Hasta3Q 209 212 214 197 200 202 0 S -

R302LSS

Reservas Financieras y Actuariales Fondo Laboral

Siv SRT RIPSI
AEA

Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep Jul Ago Sep
Moneda extranjera Hasta35 224 228 231 223 228 230 Hastab - - - 30/35 237 235 233

Cifras expresadas en términos porcentuales
7 Conforme a las Politicas y Directrices para la inversién de las ROs y la ROCF, la inversion de los recursos de estas reservas no esta sujeta al proceso de asignacion
astratégica de activas, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo.
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a) Evolucion del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral.

Grafica 1.
Saldo contable global de 2001 al 30 de septiembre de 2023
(ules de millones de pesos)
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V En la reforma de 2001 a la Ley del Seguro Social, se canstituyeron las reservas con fa conformacion vigente.

Grafica 2.
Comparative mensual de saldos: ejercicio anterior vs ejercicio actual
{millones de pesos)
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b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral.

Cuadro 5.
Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes
Portafolio Julio Agosto Septiembre
ROs ¥ 73,0679 733978 78,5439
ROCF ¥ 74,8816 75,508 76143.8
RGFA 10,1339 102333 10,3305
RFAs “/ 155.433.1 155,623.3 56,2422
< GMP 38,859 39,1651 39,7257
*SEM ¥ 65,9851 65530.0 64974.8
- SGPS 288.0 2907 2933
<5V 292317 29,4221 29,7683
< 5RT ¥ 21,0692 212154 21,4801
RIPSI 79166 8,080.7 82333
RIPS2 123,659.7 124,0300 1245726
Totales 445,092.8 446,873.2 454,066.3

Cifras expresadas en millones de pesos (mdp}.

Por redonden, no necesariamente la suma de los parciales es igual a los totales,

" La R302LSS no se incluye en este cuadro informativo dado que no es una resarva financiers y/o actuarial
¥ Considera la posicion en moneda extranjera de 13.51 millones de délares {mddy) al cierre de julic, auntipo
de cambic de 16.7338 pesos por dolar {ppd). Al cierre de agosto fue de 1357 mdd, a un tipo de cambio de
168402 ppd. Mientras que al cierre de septiembre fue de 13 4% mdd, a un tipo de camibio de 17 7287 ppd

¥ Considera las inversiones referenciadas a monada extranjera de 20.76 mdd, al cierre de cada mes, a un
tipo de camnbio de 16.7338, 16 B402 y 17 7287 ppd, respectivamente

“Considera las inversiones referenciadas a moneda extranjera e 1,193.39 mdd, &l cierre de cada mes, a un
tipo de cambio de 167338, 16.8402 y 17 7287 ppd, respectivamente.

¥ Posicion contable registrada a valor de mercado {conforme al Acuerde ACDOINS HCT 301M1/303.P.DF de!
H. Cansejo Técnico).

% Considera la inversion en Afore XX Barorte Inciuye crédito mercantil

¢} Venta de instrumentos financieros.

Durante el tercer trimestre de 2023 se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de Bonos y Udibonos
en las RFAs de GMP y SEM, asi come en la Subcuenta 2, con el fin de obtener utilidades aprovechandoc la
volatilidad del mercado, en linea con el numeral 7.33.2 de las Politicas y Directrices de inversién y en
cumplimiento del acuerdo 5-784/23, relativo a la estrategia del portafolio de renta fija.

Las utilidades obtenidas de estas operaciones significaron un rendimiento gue resultd 1.09 veces mayor al
que se habria obtenido de mantener a vencimiente los instrurmentes financieros referidos, sin agregar riesgo
a las reservas. Dichos instrumentos estuvieron un promedio de 445 dias en los portafolios.

Cuadro 6.
Ventas de instrumentos financieros realizadas durante 2l tercer trimestre de 2023
Portafolio Fecha de Importe Valor Contable Utilidad obtenida

14,17 y 20 Julio 553.1 6.0
SEM 14 y 17 Julio 2392 236.3 2.9
RIPS2 02 Agosto 9.9 0.1
Totales 799.3 9.0

Cifras expresadas en mdp.
Por redondeo, no necesarlamente a suma de los parclales es iguat a los totales.
¥ Durante septiembre, no se realizaron ventas de instrumentos financiercs
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d) Productos financieros.

Cuadro 7.
Productos financieros por reserva y subcuenta del Fondo Laboral
Portafolio Julio Agosto Septiembre Acumulados 2023
ROs ¥ 7889 7649 7613 56110
ROCF*/ 566.0 6265 6357 49385
RGFA 926 94.7 928 776.8
RFAs 5833 11725 20974 64224
- CMP 139.1 2029 5517 1,554.0
*SEM 2572 5345 9394 2,853.8
*SGPS 26 27 27 17.7
sV 104.0 188.0 3422 11274
+SRT 804 Vasds 2615 8692.6
RIPSI 7.6 749 745 5939
RIPS2 6245 7423 758.4 54983
Totales 2,727.0 3,475.8 4,420.2 23,840.9

Cifras expresadas en mdp. Por redondeo, no necesariamente la susima de los parciales es igual a los totales.

¥ La R302L5S na se incluye en este cuadro informativo dado que Ao es una seserva financiera yfo actuariat

“ Incluye intereses cobrados, mas intereses devengados no cobrados y dividendos por cobrar de la Afore XXI Banorte

¥ En julio se registro una fluctuacion cambiaria de -4.6 mdp, en agosto de 14 mdgp, mientras que en septiembre fue de 121 mdp. La
fluctuacion cambiaria acumulada en el afio sumo -21.8 mdp al cierre del trimestre

% En julio se registrd una fluctuacion cambiaria de -7.0 mdp, en agosto de 2.2 mdp y en septiembre por 18.4 mdp La fluctuacion
cambiaria acumulada en el afio sumé -350 mdp.

“En julio se registrd una fluctuaciaon cambiaria de -403 6 mdp en agostade 127 0 mdp vy eh septiembre por 1,060.3 mdp. La fluctuacion
cambiaria acumulada en el ano sumo -2,011.6 mdp.
¥ Considera los rendimientos de la Afare XXI Banarte.

e} Transferencias.

Durante el tercer trimestre de 2023, la Coordinacién de Tesoreria solicité a la Unidad de Inversiones
Financieras la realizacion de diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentas del Fondo
Laboral:

Cuadro 8.
Transferencias efectuadas durante el tercer trimestre de 2023
Origen Destino Concepto Monto
RGFA COP Industria de la Construccion V 230
ROs RIPSI] Aportacion Quincenal ¥ 3663
RIPS2 Aportacion Quincenal ¥ 12759
Total 1,665.2

Cifras exprasadas en millones de pesos.

Por redonded, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

VLa transferencia de las ROs a la RGFA se realiza mensizalmente, con fundamento en el Articulo 15 fraccion VI de
la Ley del Seguro Social (LSS}

% Se realizaron dos traspasos quincenales, en cumpiimiento a lo sefalado en el articulo 286 K de la LSSy a lo
previsto en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para &l ejercicio fiscal 2023

¥ Se efectuaron dos transferencias quincenales de las ROs a la RIPS2 por aportaciones de los trabajadores del IMSS,
conforme lo establece el “Convenio Adicional para las Jubilaciones y Pensiones de los Trabajadores de Base de
Muevo Ingreso” del 14 de octubre de 2005,

IV. Limites de inversion.

Durante el tercer trimestre de 2023, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de inversién
estipulados en la normatividad aplicable.
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a) Por clase de activo.

Cuadro 9.
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al 21 de julio de 2023

Clase de activo - ROs Lim. Lim. Rips1 R302Lss Lim. RocF
Lim. SGPS GMP

00 57 100 50.4 100 501 611 W0 619 100 707 7.0 &8.8 W0 519 5.4 100 48,5

Deuda gubernamental

Nacional W0 57 100 S04 TOO  50) 611 100 819 100 707 672 6493 100 492 487 100 485
Internacional 50 = 50 50 - 50 - 50 - - - 50 - 50 -
Fondos de inversion 100/50 - 100fs0 - 100/50 - 100/50 - - wofs0 - - 10050 -
ETFs floofso - 100/s0 - 32 39 T00/s0 27 27 1W0o0fs0 -

Deuda cuasi-gubernamental 100 883 100 217 160 215 0.4 100 21.9 100 02 83 85 00 67 68 100 7.0

Con garantia expresa del

. 100 883 W0 237 100 215 10.4 100 205 100 02 73 75 100 85 55 100 24
Gobiernc Federal

Sin garantia expresa del

Gobierno Faderal 10 - 10 - 10 - w0 15 10 - 1.0 10 10 12 13 10 46
;eul:::laa::r:l:gsanlsmns 50 - 50 - 50 " - 50 - 50 - - - 50 03 0.1 50 0.2
Deuda bancaria WO &0 100 259 100 20.0 28.5 100 16.2 00 297 ¥BS5 174 100 9.8 97 100 16.7

Reportos 100 57 w0 181 100 188 181 100 53 100 291 127 b 100 21 7 100, 95

Reportos Colzteralizados 100 B 100 100 - - 106 - 100 - - - 100 - - 100 -

Deuda bancarfa naciopal 100 03 25 7.8 - 22 103 100 7B 25 - 1.6 Q7 25 1.0 14 50 4.2

Deuda bancaria extranjera 50 - = - - 50 05 - 13 21 a7 06 0.7

Notas estructuradas 10 = - - = 10 - N - » . - N £ N

Contratos de intercambia

[{swaps}) i } a ) ’ ; ) i : ) N ¥ ) B ) ) )

Valores extranjeros

reaconocidos eJn México e . = ) = . - 25 26 25 . = ) 25 - - 50 23

Préstamo de valores 10 - 10 R 10 B - 10 R 0 N R R 10 R - 10 B

Fondos de inversicn 00 - w0 - 100 - 100 - - . 100 - - 100 =

ETFs 100 - 100 - - - 100 - - 100 =
Deuda de instituciones
financieras no bancarias 5 5 ) 5 ) T s ) 5 ) - ) 5 : ) o -
Deuda de Estados
Municipios i 5 ) 5 - 5 ) E 5 ) 5 B ) ) 5 ) ) . B
Deuda corporativa 25 - 25 - 25 0.2 - 25 - 25 - 1.0 13 25 23 20 25 26

Corperatives (en directo} 25 = 5 - 25 [a)¥] - Fi - 25 - 10 13 25 23 30 5 26

Fondos de inversian 25 : 25 R 25 25 - . R 25 . E 25 -

ETFs 25 - 25 . =) N 25 - N 25 -
Bursatilizaciones 5 5 - 5 - - 5 - 5 - a2 02 5 10 10 5 1.5
Fibras 5 - = - 5 - - 5 =
:fo;:i::es de empresas 100 254 262 |
Mercado Accionario 20 38 38 25 27 28 40 235

Acciones 20 - - - 25 - 40 i7.8

Fondos de inversion 20 N B - 25 - 40 N

ETFs 20 - 38 38 25 27 27 40 5%
Mercancias 5 R N - 5 - = 5 .
:;a:::‘f;::?:f::xico 50 - 5 - S0 - . 0 26 S - - - 50 - - S50 23
No considerados ¥ 0.2’ - - - - - - 01? - :

Lim.: Limite.

Clfras expresadas en términos potcentuales. Por redondeo, no necesarilamente la suma de los parciales es igual af total,

Y Inversiones realizadas a través de mandatas.

# Titulos yfo acciores no permitidos conforme a las Politicas y Directrices al ser instrumentos emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es e! otargamiento de créditos
hipetecarios para la adquisicion yfo construccion de vivienda
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Cuadro 10.
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al 31 de agosto de 2023

Clase de activo . im. RIPSI R302LSS Lim.

Deuda gubernamental 10 57 100 594 100 569 668 100 633 100 754 734 70.6 100 539 556 100 488
Nacional 100 5.7 100 59.4 100 569 668 100 833 100 754 ©95 667 100 Skl 508 100 488
Internacional 50 - 50 - 50 - - 50 - 50 - - - 50 - - 50 -
Fondos de inversion 100/50 - 100/50 - 100/50 - 100/50 - - - 100/50 - - 100/s0 -
ETFs 100/50 - 100/50 - 40 39 100/50 28 28 100/50 -

Deuda cuasi-gubernamental 00 7.4 WO 2001 100 204 18.2 100 247 100 88 82 84 10 6.6 67 100 7.0

Con garantia expresa del

. 100 734 100 201 100 204 182 100 236 100 88 72 7.4 100 54 54 100 24
Cichierno Federal

Sin garantia expresa del

CGiobiarmo Federal 10 - 10 - 10 - - 10 1l 10 - 10 0 0 i2 13 10 47
ie:::laa:::l:gsamsmos 50 50 - 50 - = 50 - 50 - - - 50 01 01 50 0.2
Deuda bancarla W0 205 WO 205 100 223 15.0 100 nsa 00 158 13.3 156 100 7.6 73 100 16.7

Reporios 00 205 100 127 100 132 46 100 1.0 100 158 104 127 100 5.0 53 100 98

Reportos Colateralizados 100 - 100 - 100 - - 100 - 100 - - - 100 B - 1o -

Deuda bancaria nacional 100 03 78 =l 10.4 100 78 - 1€ 07 10 14 38
25 25 25 25 50

Deuda bancaria extranjera 50 N - - - 50 a5 1.0 18 05 0.4 04

Notas estructuradas 10 - S = e 10 - - - - -

Contrates de intercambic

[swaps) . ) ) ) ) ) ) ) ) i i . i i

\rl:ég :]e:de;(;;a;j-\e;dozmo 25 25 - 25 3 - 25 26 25 - 03 a3 25 (s )3 02 50 26

Préstamo de valores 10 19 10 R - 10 10 R N R 10 - - 10 L
Fondos de inversion 100 100 100 - 100 . = . 100 - . 100 :
ETFs 100 - 100 - - - 100 - - 100 -
Deuda de instituciones
financieras no bancarias 2 5 = 5 ) . 5 ) 5 ) i ) 5 E ) 5 }
;Z‘::;;::md"s N 5 5 - 5 - 2 5 02 & - - o1 s i - 5 o1
Deuda corporativa 25 <) - 25 - - 25 - 25 - 1.0 1.3 25 23 20 25 26
Corperativos (en directo) 25 25 - 25 - 25 25 - 1.0 1.3 25 23 20 25 26
Fondos de inversion 25 25 - 25 25 - S B 25 - i 25 N
ETFs 25 - 25 - - 25 - - 25 -
Bursatifizaciones 5 5 - s - - 5 - 5 02 02 5 1.0 1.0 s 15
Fibras 5 - - 5 - - 5 -
Acclones de empresas 106 257 266
afines
Mercadeo Accionario 20 - 38 38 25 2.7 27 &0 231
Acciones 20 - - - 25 - - &0 180
Fondos de inversicn 20 R - N 25 - R 40 R
ETFs 20 - 38 38 25 27 27 40 51
Mercanclas 5 N - = 5 - N 5 -
:’eaclz:\?ciedx;?:;l\e;::xlco 50 - 50 - 50 - - 50 26 50 - 03 03 50 02 02 50 28
No considerados * 0.4" - : - - - ooolY oat - .
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Lim.: Limite.
Cifras expresadas en términos porcentuales, Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciates es igual al total,
"Inversiones realizadas a través de mandatos.

#Titulos yfo acciones no permitidos conforme a las Politicas y Directrices al ser Tnstrumentos emitidas par SOFOMES cuya actividad principat o5 el otorgarmiento de craditos
hipotecarios para la adquisicion y/o construccian de vivienda.




DIRECCION DE FINANZAS

GOBIERNO DE ;.5) - P

Cuadro 1.
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al 30 de septiembre de 2023

Clase de activo 2 . RIPS1 R302LSS Lim.

Deuda gubernamental W 16 WO 573 100 596 662 100 630 100 778 755 726 WO 556 553 100 493
Nacional 00 16 WO 573 100 596 66.2 100 630 100 778 714 685 W0 527 524 100 493
Internacional 50 - 50 - 50 - - 50 - 50 - - - 50 - - 50 -
Fondos de inversion wofso - 100/s0 - 100/56 - 100/50 - - - 100/50 - - logfse -
ETFs <100/50 100/50 - 41 41 100/50 29 29 100/50 -

Deuda cuasi-gubernamental W0 653 100 242 100 205 16.2 100 2L3 100 89 82 84 100 a6 &7 100 7.0
Con garantia expresa del

Gobterne Federal
Sin garantiz expresa del

W00 653 WO 242 100 205 162 100 203 100 89 72 73 100 54 54 100 23

Gobierno Federal 10 - 10 - 10 - - 10 11 10 - 1.0 10 0 12 13 10 47
:z:::;::r;:a"km“ 0 - s - 50 . . 50 - 50 - . . 50 01 o1 50 02
Deuda bancaria 100 332 100 1B.4 WO 19.5 7.6 100 15.5 W B3I N3 137 00 58 54 100 16.7

Reportos 100 329 100 80 100 79 72 100 22 100 e 6.4 B9 100 40 33 100 96

Reportcs Colateralizados 100 - 100 100 - - 100 - 100 - - - 100 - - 100 -

Deuda bancaria nacional 100 03 7.8 91 104 o 77 = 16 Q7 10 13 39

i ) 25 bl 25 25 50

Deuda bancaria extranjera 50 - 26 26 - 50 30 17 30 38 06 06 [¢1]

Notas estructuradas 0 - - 10 - - - - - - - S B -

Contratos de intercambio

{swaps) ) 3 ) ) . > ; E ) A ) 1 . ) i )

:ggf;f{ﬁ'::f;:;lco 25 - 2% . 2% . . 2% 25 25 - 03 03 2% 02 02 50 26

Préstamo de valores 10 = 10 . 10 e - 10 . h[+] = - - 10 - 10 -

Fondos de inversion 100 5 100 - 100 . 100 - . 100 - - 100 -

ETFs 100 - 100 i 100 - - w00 -
Deuda de instituciones
e e s 5 - 5 - 5 - B 5 - 5 - L - 5 5 - 5 -
zz::;;::md” Y 5 - 5 . 5 . - 5 02 5 - .- o1 5 - N
Deuda corporativa 25 - 25 - 25 - - 25 - 25 - 1.0 12 25 23 19 25 25

Corporativos (en directo) 25 - 5 - 25 - 25 - 25 - 1.0 12 25 23 12 25 25

Fondos de inversién 25 R 25 R 25 - 28 - - 25 - - a5 E

ETFs 25 - 25 - - . 25 - . 25 .
Bursatilizaciones H . 5 - 5 - - 5 - 5 - 02 02 5 0.9 0.9 5 15
Fibras 5 - - 5 N . 5 .
:;:]:snes de empresas 00 260 269
Mercado Accionario 20 37 37 25 7 26 40 2277

Acciones 20 - - 25 - - 40 180

Fondos de inversion 20 - - 25 - = 40 -

ETFs 20 - 37 37 25 27 28 &0 47
Mercancias 5 - N R 5 - R 5 -
Valores extranjeros
reconocidos en México 50 - 50 - 50 - - 50 25 50 - 03 03 50 02 Q2 50 26
No considerados ¥ 0.4° - & - 5 - ooor” o1? - )
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Lim.: Lirnite,

Cifras expresadas en términos percentuales. Pet redondeo, no necesariamente la suma de los parciales as igual al total,

YInversiones realizadas a través de mandatos.

¥ Titulos o acciones no permitidos confarme a las Politicas y Directrices al ser instrumentos emitidos por SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamiento de crédites
hipotecarios para la adquisicién y/o construccion de vivienda
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b) De caracter general.

Cuadro 12.
Consumos de los limites de inversion de cardcter general al 31 de julio de 2023
¥ z ) - RFAs
Concepto Lim. ROs Lim. RGFA R3IPS1 R302LSS Lim. ROCF Lim. RIPS2
SGPS GMP SEM SIV SRT
Moneda Extranjera 100 03 50 - - - 100 05 50 - 209 197 67 165 2286
Lim.: Lirnite

Cifras exprasadas en términos porcentuales.

Cuadro 13.
Consumos de los limites de inversion de caracter general al 31 de agosto de 2023
- - - RFAs
Concepto Lim. ROs Lim. RGFA R3JIPS1 R302LSS Lim. ROCF Lim. RIPS2
SCPS GMP SEM SIV  SRT
Moneda Extranjera 100 03 50 - - 100 05 50 - 212 200 170 167 216
Limn.: Limite
Cifras expresadas en términos p
Cuadro 14.
Consumos de los limites de inversion de caracter general al 30 de septiembre de 2023
; ; R y RFAs
Concepto Lim. ROs Lim. RGFA RIPSI R302LSS Lim. ROCF Lim. RIPS2
SGPS GMP SEM SIV SRT
Moneda Extranjera 100 03 50 - - - 00 05 50 - 214 202 171 169 213
Lim.: Limite

Cifras expresadas en términos porcentuales.

Al cierre del trimestre, se mantienen los excesos e incumplimientos en los limites de inversién, derivados de
la aplicacién de la normatividad actual por operaciones realizadas antes de la fecha de su entrada en vigor,
asi como los originados por el cambio del tipo valor de un instrumento que derivé en su reclasificacion de
instrumento de deuda bancaria extranjera a valor extranjero reconocido en México:

s Tres excesos en limites por emision de valores extranjeros reconocidos en México (MER_ 10-07,
MER_11-07 y M5_2-07).

*» Seis excesos en el limite de plazo maximo de vencimiento en valores extranjeros reconocidos en
México (MER_11-07 y GSF0629_1016).

s Cuatro incumplimientos derivados de las inversiones en instrumentos de deuda (METROCB_Q7,
METROCB.07-2), instrumentos bursatilizados {(CICB_08} y acciones (METROFI_*} al ser emitidos por
SOFOMES cuya actividad principal es el otorgamiento de créditos hipotecarios para la adquisicion yfo
construccion de vivienda.

Las inversiones que dieron origen a éstos cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de
pactarse.

c} Valor en Riesgo (VaR).

El VaR de mercado es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o cartera
de inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversién
definido de un dia y con un nivel de confianza de 92%. Los factores de riesgo son variables que determinan
el precio de un activo financiere, tales como: tasas de interés, tipos de cambio, indices, inflacion, entre otros.
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Cuadro 15,
VaR de mercado al cierre de cada mes
(potcentaje del valor de mercado del portafoho)

RO RGFA RIPS1 R302LSS ROCF - i) RIPS2
Portafolio SGPS GMP SEM SIV SRT
Limite Sin limite 0.20 0.45 Sin limite 25 3.0 4.0
Julio 0.01 005 0.05 0.08 0.09 0.67 031 065 063 078 078 114
Agosto 001 008 008 010 0.09 066 034 064 063 077 07% 107
Septiembre Q.02 o007 009 009 0.08 067 035 065 064 076 075 100

El VaR de crédito es fa maxima pérdida potencial que podria cbservar una determinada posicién o cartera
de inversion, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de la contraparte,

en la garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversidn diaric y un nivel de
confianza de 99%.

Cuadro 16.
VaR de crédito al cierre de cada mes
(porcentaje del valor der mercado del portafolio)

ROs RGFA RJIPS1 R302LSS ROCF RFAs RIPS2

Limite Sin limite 2.5 Sin limite 4.5
Julio - 02 02 Q.2 02 al 05
Agosto - 02 02 02 02 Q1 0.4
Septiermbre - 03 03 02 03 02 04

d) Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay.

El plazo maximo de inversion se refiere al instrumento con el mayor nimero de dias por vencer en el

portafolio, en tanto que la Duracién Macaulay es el tiempo promedio en que se recibiran los flujos esperados
de una inversion financiera.

Cuadro 17.
Plazo maximo de inversién y Duracion Macaulay al cierre de cada mes

(anos)
Plazo maximo

de inversién V

Duracién Macaulay

RFAs
ROs R e e e ey Portafolio SGPS GMP SEM
Lirnite 1 1 2.5 7-12 7 12 Sin limite
Julia 033 Q57 063 0.69 087 505 300 476 465 620 612 6.12
Agosto 025 Q75 077 093 0.8l 5.07 310 479 489 618 &i3 597
Septiernbre o7 082 089 084 Q77 51 3.21 485 471 6.21 6.6 588

Plazo de inversion aplica para las ROs y Duracién Macaulay para la RGFA, ¢l RIPS], la R302LSS, la ROCF, las RFAS y el RIPS2.

e) Riesgo Operativo.

Cuadro 18.
Nuamero de incidencias al cierre de cada mes
s ' Tipo & Origen TotalV
Operativas Tecnoldgicas Internas Externas
Julio 27 n 12 26 38
Agosto 30 2 16 16 32
Septiembre 41 6 13 34 &F

¥ El total de incidencias de cada mes se encuentra desglosado conforme a su clasificacion, ya $ea por tipo u origen

2023
Francisco
VIE-A
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V. Evaluaciéon del desempefio.

a) Tasas de rendimiento.

Cuadro 19.
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes '
Julio Agosto Septiembre
Portafolio Ultimos 12 Ultimos 12 Acum. Ultimos 12 Acum.
meses meses 2023 meses 2023
ROs {pesas} 10.86 N44 M4 1.52 139 1n.5e
ROs {ddlares) 333 402 3564 417 292 255
ROCF 9.00 B.76 914 8.5 A Q14
RGFA 1036 1077 1064 1087 10.80 10.96
RFAs 276 267 339 252 445 277
GMP 312 223 395 313 488 47
*SEM 1.87 260 235 123 3.60 -0.03
- SGPS 1018 1035 1062 10.51
“SIv¥ 351 297 416 357 501 4777
sSRT Y 3182 322 450 385 539 512
RIPS1 1012 10.85 1035 10.73 1047 10.48
RIPS2 ¥ 044 462 110 322 324 2.48

" Las tasas se repoftan en términos anualizados

“ El rendimiento de las RFAs de SIV y SRT considera la inversién en Afore XXI Banorte, que correspende al 50% de la participacion accionaria
del Instituto en la misma

¥Rendimiento real acumulado (se calcula tomando en cuenta el rendimiento obtenido descontando la inflacion). En julio, la inflacion de los
Gltimos 12 meses fue de 4 79% Y la acumulada en 2023 de 1.86%. En agoste, la inftacion de los altimos 12 meses fue de 4 64% vy la acumuiada en
2023 de 2 42% En septiembre, I3 inflacion de 10s ultirmos 12 meses fue de 4 45% y la acumulada en 2023 da 2 88%

b) Desempeno a valor de mercado.

La inversion de los portafolios se evalla de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir,
sumando las plusvalias y minusvalias en el valor de mercado de las inversiones individuales, con objeto de

explicar variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversion, asi como el impacte de las
estrategias de inversion y la concertacion de las operaciones financieras.

Cuadro 20.
Comparativo de rendimientos al 31 de julio de 2023
(portatolios Institucionales versus referencias de mercado}

RFAs
MP SEM SIV
151 198 081

Fondo Laboral
SRT RIPS1 RIPS2
064 1021 376

Rendimiento nominal de los dltimos 12 meses ROs ROCF RGFA R302LSS

(cifras en porcentajes)

1085 873

1032

10.20

Diferencial
(puntos base)

Referencias de mercado

CETES a 7 dias nagz2 -7

CETES a 28 dias 1067 -194

CETES a 364 dias (entre 308 vy 365 dias) 912 N4 +101 -768 -2 +102

Bonos gubernamentales de mediane plazo ¥ 636 -555 -572 |

Udibonos gubernamentales de mediano plazo ¥ 479 398 -415 |

Bonos gubernamentales de largo plazo ¥ 742 ! " -366
Udibonos gubernamentales de largo plazo ¥ 532 -256

Y Entre tres y cinco afios
YEntre 10y 20 afios.
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Cuadre 21.
Comparativo de rendimientos al 31 de agosto de 2023
{portafolios nstitucionale arsus teferencias de mercado)

RFAs

Fondo Laboral
RIPS1 RIPS2
10.47 3.50

Rendimiento nominal de los dltimos 12 meses ROs ROCF RGFA R302LSS
; GMP SEM SIV
(cifras en porcentajes)

nn 929 1054 1048 205 243 104

; Diferencial
Referencias de mercado :

CETES a 7 dias nzwe -5 .

CETES a 2B dias 1093 -164

CETES a 364 dias (entre 308 y 365 dias) 957 +07 +91 152 -4 +89

Bonos guberniamentales de mediano plazo 724 -620 -629

Udibonos gubernamentales de mediano plazo ¥ 4.49 -345 354

Bonos gubernamentales de largo plazo ¥ 6.26 -276
Udibonos gubernamentales de largo plazo? 3.65 -14
" Entre tres y cinco anos.

#Entre 10y 20 afos

Cuadro 22,
Comparativo de rendimientos al 30 de septiembre de 2023
(portafoiios Institucionates versus referencias de mercado)

Fondo Laboral
RIPS1 RIPS2
1055 6.90

Necl T " T RFAs
Rendimiento nominal de los lltimos 12 meses ROs ROCF RGFA R302LSS
GMP SEM SGPS

354 387 972

(cifras en porcentajes)

1138 991 1063

. Diferencial
Referencias de mercado ( t
(puntos

CETES a7 dias n4s -7 ! 5 W & B s
CETES a 28 dias nis 125 ) : I TR
CETES a 364 dias (entre 308 y 365 dias) 10.08 +55 +45 -6%4 -B4l  -36 +47 e
Bonos gubernamentales de madiano plazo ¥ 769 -451  -46] 3
Udibonos gubernamentales de mediano plazo ? 460 142 152 Ld
Bonos gubernamentales de largo plazo ¥ 661 +29
Udibanos gubernamentales de largo plazo ¥ 584 +106

" A partir de septiembre de 2023, se comienza a reportar la RFA de SGPS
“ Entre tres y cinco anos,
YEntre 10y 20 afios.




