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9 de mayo de 2023
1. Resumen semanal del 1 al 8 de mayo de 2023

CONTENIDO Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 99.93 puntos 100.05 puntos +0.12
Feb-23 Mar-23 puntos
1. Resumen Semanal Indicador de Pedidos 52.00 puntos 52.77 puntos +0.77
Manufactureros (IPM) Mar-23 Abr-23 puntos
Inversién Fija Bruta -0.20% mensual 1.94% mensual +2.14 puntos
Ene-23 Feb-23 porcentuales
2. Situacidn Econdmica Expectativas Empresariales 51.11 puntos 52.19 puntos +1.08
(manufacturas) Mar-23 Abr-23 puntos
en México Confianza Empresarial 52.64 puntos 52.59 puntos -0.05
(manufacturas) Mar-23 Abr-23 puntos
o Actividad Econdmica Confianza del Consumidor 44.43 puntos 44.09 puntos -0.34
Mar-23 Abr-23 puntos
o Mercado Laboral Trabajadores Permanentes y 20,721,690 21,517,137 +795,447
Eventuales Urbanos del IMSS cofizantes coftizantes cofizantes
. 7 Abr-22 Abr-23 (+3.84%)
o Inflacion Reservas Internacionales 202,672.7 mdd 203,104.0 mdd +431.3
. . millones de ddlares (mdd) 21-Abr-23 28-Abr-23 mdd
o Sector Financiero vy Tipo de Cambio, 17.9975 ppd 17.7863 ppd 0.2112 ppd
. pesos por dolar (ppd) 28-Abr-23 5-May-23 (-1.17%)
Monetario indice S&P/BMV IPC 55,121.22 unidades | 54,937.39 unidades | -183.83 unidades
28-Abr-23 5-May-23 (-0.33%)
o Mercado Petrolero Precio de la Mezcla Mexicana 67.03 63.12 -3.91
de Exportacién dpb dpb dpb
o Sector Externo ddlares por barril (dpb) 28-Abr-23 5-May-23 (-5.83%)
) Expectativas del sector 1.43% 1.68% +0.25
o Expectativas privado (var. % real del PIB anual anual puntos
2023) Mar-23 Abr-23 porcentuales
Econdmicas Ingresos Presupuestario 1,860.4 Mmp 1,742.9 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -117.5 Mmp
o Finanzas PUblicas (Mmp) Ene-Mar 2023 Ene-Mar 2023 (-6.3%)
Ingresos Tributarios 1,194.9 Mmp 1.152.7 Mmp Diferencia
Programado Observado -42.1 Mmp
Ene-Mar 2023 Ene-Mar 2023 (-3.5%)
3. Panorama Econdmico Ingresos No Tributarios 68.6 Mmp 91.5 Mmp Diferencia
Programado Observado 22.9 Mmp
. Ene-Mar 2023 Ene-Mar 2023 (33.4%)
Internacional Ingresos de Organismos de 130.1 Mmp 141.0 Mmp Diferencia
Control Presupuestario Directo Programado Observado 10.9 Mmp
Ene-Mar 2023 Ene-Mar 2023 (8.4%)
s . Gasto Neto Total Devengado 2,058.7 Mmp 1,868.2 Mmp Diferencia
4. Agenda Economica Aprobado Observado -190.5 Mmp
Ene-Mar 2023 Ene-Mar 2023 -9.3%
EEUU: Tasas de Interés 4.75 - 5.00% 5.00 - 5.25% +25 puntos base
22-Mar-23 3-May-23
EEUU: Solicitudes Iniciales del 229 solicitudes 242 mil solicitudes | +13 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 22-Abr-23 29-Abr-23 (5.68%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2018 - 2023 / Marzo
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Indicador de Pedidos Manufactureros, 2023 / Marzo - Abril
En cifras desestacionalizadas, en abril de s (puntos, cifras desestacionalizadas) 3563
2023, el indice de pedidos manufactureros
(IPM) ascendié 0.77 pts con relacién al mes
previo, para situarse en 52.77 pts. Con =1 2 =
relacién a sus componentes, la mayoria

53.99

presentd avances: el personal ocupado
(0.13 pfts). el volumen esperado de pedidos
(0.86 pts), la produccidon (0.98 pts) y la 4 |

Zona de Contraccién Zona de Expansién

. . IPM Volumen Produccion . Personal . Entrega . Inventarios de
entrega oportuna de insumos (1.64 pts); en esperado de ocopado  opotunade  insumos
. . . did insurr
contraste, los inventarios de insumos e Emar23  mabr23 o
cayeron en 1.36 pTS. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL.
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2021 - 2023 / Febrero
Con datos ajustados por estacionalidad, el (variacion porcentual reall)

consumo privado registré un decrementode 25 |
0.36% en febrero de 2023 con relacién al mes
previo, cuando tuvo un avance de 1.76%. En
su comparacién anual, el gasto total

redlizado por los hogares en bienes vy a - ‘T M M"U LLLH H H H M|M/Jflji:ﬁ:|

-0.4 -0.36

servicios de consumo pasd, de un aumento -5 j’
2 1Anual =Mensual
de 9.66% en febrero de 2022, a uno de 3.54% <
. _]5 7.— — — — — —

en el mismo mes de 2023; pese al menor § 8 9§ § § g § &§ & g § &
: , . e 8 5 % 8 s 8 8 5 g 8 5 8
incremento, mantiene una tendencia

1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva

pOSITIVCI desde moyo de 2020' informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Inversién Fija Bruta, 2021 - 2023 / Febrero

Con cifras desestacionalizadas, la inversion
fija bruta total subié 1.94% durante febrero
de 2023 respecto al mes inmediato anterior,
después de haber registrado un
decremento de 0.20% en enero; asi, el valor
de suindice (106.91 pts) se ubicd 10.84% por
arriba del nivel observado previo a la
pandemia (96.46 pfts, febrero de 2020). En
términos anuales, en el segundo mes de
2023, la inversion fija bruta total presentd un
aumento real de 12.40% con relaciéon al
mismo mes de 2022, cuando subid 2.69%.

45 (variacién porcentual reall)
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1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacién al incorporarse
informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Expectativas empresariales, 2021 - 2023 / Abril

El Indicador Agregado de Tendencia (I1AT)
en el sector manufacturero se ubicé en
abril, en 52.19 pts aumentando 1.08 pts con
relacion al mes previo. Asimismo, el AT,
tanfo del sector del comercio como de la
construccién se incrementaron en 0.04 y
0.50 pts, respectivamente, para colocarse
en 52.44 y 54.46 pts, en el mismo orden.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial, 2020 - 2023 / Abril

En albril de 2023, el Indicador de Confianza
Empresarial (ICE) presentd resultados
positivos en dos de los tres sectores que
reporta. Para los sectores de construccion
y comercio los indices aumentaron en
0.59 y 1.05 pts, respectivamente, para
colocarse en 48.94 y 50.40 pts, en el mismo
orden; en contraste, el  sector
manufacturero  descendid 0.05 pfts,
colocdndose en 52.59 pts.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI




Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2021 - 2023 / Abril
El ICC, en cifras desestacionalizadas, pasé de

50 (cifras desestacionalizadas, puntos?) - 15
un decremento mensual de 0.37 pts en el 48 - 13
tercer mes de 2023 a una reduccién de 0.34 % "
44 -9
pts en el cuarto. Algunos factores que pueden auor
. 4216
asociarse  a este resultado fueron: la 4o -5
incertidumbre que ha generado la crisis 38 150 I 3
. . 36 0.32 ‘ -1
bancaria de Estados Unidos y Europa vy su 1_0. w. - -, m== N I ot
. . , . 34 | | ol -0.34-1
posible impacto en la economia mexicana, la 3, mmpiferencia mensual 037 | 4
.z . . . —|ndicad!
presidn que ejerce la inflacién y el alza enlas 30 — -5
. i . §55355555883838333838338%
tasas de interés; ello pese al impulso de la 8525882855888 525888s82¢83

”egOdO de remesas mellloreS, el OUmenfO del 1/ Enfe abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO); otras
fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series desestacionalizadas,

H HP-4 debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
SO'O”O y |O generOCIOn de empleos' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Abril

En abri, el nimero de Trabajadores (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que 8
excluye trabajadores del campo, registré una
variacion de 34 mil 628 puestos laborales con
relacion a marzo; de los cuales, 22 mil 029
fueron permanentes y 12 mil 599 eventuales
urbanos. En comparacion con abril de 2022, el R
numero de TPEU en 2023 representd un

—Total
aumento anual de 3.84% de coftizantes con -1 e rEAmEsmEssHYsNSNSNNSSSTLES
relacién al mismo mes de 2022 (795,447 P8P8 852583:658285523838383¢83¢83
empleos formales més) 1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2023 / Marzo
é [porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
Con cifras originales, en el tercer mes de Orginal —Desestacionaiizade

2023, la Tasa de Desocupacion (TD)

representé6 2.39% de la poblacién *
econdmicamente activa (PEA), una
disminucion de 0.58 puntos porcentuales

o

. 2 ]

respecto al mismo mes de 2022, cuyo valor |
fue de 2.97%. Con cifras ajustadas por 1
estacionalidad, en marzo de 2023, la TD fue .
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de 2.77%, igual a la que se registrd el mes P03+ 33T TTOTTROYTEYOLELNLYY
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.




Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)'/, 2021 - 2023 / 1Q. Abril

Durante la primera quincena de abril de 2023,  __ \\pc generar  (VOriGCION porcentual anual)
la inflacion general anual fue de 6.24%, cifra = = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

. e N
. . . = objetivo (3.0%) N
inferior al 7.72% observado en la misma : o N ol %

=] M i T
quincena de 2022. La variacion anual del INPC ; ™ __ °
se situé por arriba del objetivo de inflacion l ]
establecido por Banxico (3.0%) por 69 periodos g .
consecutivos y 51 quincenas sucesivas por 1

. . . - 0
encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). 5 Ei—:_, % &3 38 %f_: g% Ei—:_, §, &3 38 %fé E‘c
Los precios en general presentaron una gogggggggogagoggaggggogag
disminucién quincenal de 0.16%, en contraste - -
2021 2022 2023

con el aumenfo de 0.16% observado en el 1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
mismo periodo de 2022 Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Abril
Al 28 de abril, las reservas internacionales (milones de ddlares|
cerraron con un saldo de 203 mil 104.0 millones
de délares (mdd), presentando un aumento de o500
431.3 mdd respecto al 21 de abril (202,672.7

195,000
mdd), de tal modo que acumularon un %
incremento de 4 mil 009.8 mdd, conrelacion al  1so.o0
. . . 175,000
cierre de 2022. La variacidn en la reserva ;000
internacional fue resultado, principalmente, :::iz

del cambio en la valuacidén de los activos £33 s 5

203,104.0 mdd
28/04/2023

200,000

9
9
9
g

oct/20
ic/20
feb/2020
abr/2020
jun/2020
age/2020
oct/2020
feb/2022
abr/2022
jun/2022
ago/2022
oct/2022
dic/2022
feb/2023
abr/2023

internacionales del Banco Cenfral y otras 5225 £
. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
operaciones.
Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Mayo
Del 28 de abril al 5 de mayo de 2023, el tipo de (pesos por ddlar)

Méximo histérico:

cambio FIX pasé de 17.9975 a 17.7863 pesos por = 2410372020
z r4 . 'Y 24 :
dolar (ppd), lo que representd una apreciacion
de 1.17% (-21 centavos) para el peso. En los =2
. , ~ . . 21 5/05/2023
primeros 125 dias del ano, el tipo de cambio FIX P . HLA “ N[\»J\ N 17.7863
se ubica en un promedio de 18.5005 ppd, nivel \f
inferior al observado en el mismo periodo de 2022 %
(20.4061 ppd), lo que implica una apreciacion de
9.34%. La evolucidon del peso mexicano estuvo

. . Nota: Con datos al 5 de mayo de 2023.
relacionada con el crecimiento del empleo en Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

Estados Unidos al mes de abril, el cual superd las expectativas del mercado vy refleja la solidez del
mercado laboral estadounidense, lo que aleja la posibilidad de una recesidn en ese pais.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Mayo

(Unidades)

Del 28 de abril al 5 de mayo de 2023, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de
0.33% (-183.83 unidades) cerrando en 54 mil
937.39 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 13.36% (6,473.53 unidades) en lo
que va del ano. Cabe destacar que, en el
periodo indicado,
internacionales registraron movimientos mixtos.

las plazas  bursdtiles
El comportamiento de la principal bolsa de
valores local se relaciond con una mayor

cautela por parte de los inversionistas, ante el

60.000 Nivel méximo:

1/04/2022
56,609.54

57,000

54,000
51,000
48,000
45,000
42,000
39,000
36,000
33,000
30,000

Nota: Con datos al 5 de mayo de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com
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5/05/2023
54,937.39

colapso de las acciones de algunos bancos regionales de Estados Unidos.

Al cierre del 5 de mayo, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 63.12 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 3.91 dpb (-5.83%)
con respecto al 28 de abril. En el mismo
periodo, el precio del barril de petréleo tipo
Brent cerrd en 75.09 ddlares, lo que significod
un descenso de 4.45 dpb (-5.59%). En tanto,
el WTI se ubicd en 71.34 dpb, registrando un
decremento de 5.44 dpb (-7.09%).

100

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 - 2023 / Mayo

(dolares por barrl)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing

Sector Externo

Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Marzo

En marzo, con cifras originales, las exportaciones
registraron un monto de 53 mil 557.6 millones de
ddlares (mdd), lo que significé un incremento de
3.2% a tasa anual. Lo anterior, resultado del
aumento de 5.5% en las exportaciones no
petroleras y la caida de 27.6% en las petroleras.
Las importaciones de mercancias observaron
una cantidad de 52 mil 388.9 mdd, lo que
implicé un crecimiento de 1.1% anual. Lo
anterior derivado de la ampliacién de las no

(millones de ddlares)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México
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petroleras en 2.3% y de la contraccion de 8.2% en las petroleras. Asi, la balanza comercial presenté un

superavit de un mil 168.7 mdd, mayor al saldo positivo de 104.5 mdd en igual mes del ano previo.
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Remesas Familiares, 2020 - 2023 / Marzo

En el tercer mes, con cifras originales, los ingresos
por remesas familiares registraron una cifra de 5
mil 193.8 millones de délares (mdd), lo que
de 10.7% en
comparacion con el mismo mes de 2022 (4,692.5

signific6 un incremento
mdd). En marzo, se cuantificaron 13 millones 190
10.6%

superior al de hace un ano (11,926.1 miles de

mil 344 operaciones de envio, dafo

operaciones). La remesa promedio fue de 394
ddlares, 0.1% mayor al promedio de igual mes del
ano anterior (393 dodlares) y 19 ddélares mayor al
promedio registrado en febrero de 2023 (375
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

dodlares). Asi, en el primer trimestre del ano, las remesas acumulan 13 mil 948.3 mdd, lo que significé

un incremento de 11.4% respecto a lo observado en el mismo periodo del ano previo (12,522.0 mdd).
Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Abril

Los especialistas en economia del
sector privado, consultados por el
Banco de México, ajustaron al alza
su pronostico de crecimiento real
del Producto Interno Bruto (PIB) para
2023, abril
expansion economia

estimando en
de
mexicana de 1.68%, por arriba de la

una
la

prevision de marzo de un aumento
de 1.43%. Sin embargo, los analistas
del sector privado disminuyeron su
prondstico de crecimiento del PIB
para 2024 al proyectar un avance
de 1.61% (1.67% el mes pasado). El
sector privado anficipa que la
inflacion anual, al finalizar 2023, se
ubicard en 5.11%, por debajo de la
prevista en el mes anterior (5.26%) e
inferior en 2.71 puntos porcentuales

con relacidn a la observada en

Encuesta de”:

SHCP'
Concepto | Marzo 2023 | Abril 2023
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.43 1.68
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 5.26 511
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.9 -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.1 19.40 19.16
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.32 11.21
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 485 527
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.49 3.37
Cuenta Corriente (millones de délares) -13,013 -15,421 -14,600
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.7 -3.60 -3.75
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 0.92 1.07
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.67 1.61
Inflaciéon (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 4.14 4,06
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.3 20.02 19.88
Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.79 8.60
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) — 574 555
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) Bl S5
Cuenta Corriente (millones de délares) -12,774 -17,184 -16,185
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 2.7 -3.54 -3.61
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 1.26 1.2

e/ Estimado.
1/ SHCP, Pre-Criterios 2024.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Marzo y Abril

2023, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

diciembre de 2022 (7.82%). Para 2024, se preve una inflacion anual de 4.06% (4.14% en marzo), por lo
gue se advierte que la inflacion se ubicard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del

intervalo de variabilidad de mds/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas Publicas
Ingresos Presupuestarios, 2023 / Enero - Marzo

Durante el primer trimestre de 2023, los Programado
Ingresos Presupuestarios se situaron 117.5 (Miles de millones de pesos) ;] ',“2’2'5
Mmp (-6.3%) por debajo de lo programado. Programado s Observado
Derivado, principalmente, de la caida de los 66 fsu 8604 1742
Ingresos Petroleros en 123.0 Mmp y de los 38
Tributarios por 42.1 Mmp. Lo obtenido implicd
un avance de 24.5% de la meta anual de @
ingresos presupuestarios, estimada en siete <
billones 123.5 Mmp. En relacion con lo
obtenido en igual lapso de 2023, se observé & £ 2 2 8 5 2 5 § § ¢ 8 s
un aumento de 5.5% real. FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP
Ingresos Petroleros, 2023 / Enero - Marzo
Al cierre acumulado al mes de marzo de 2023, Programado

anual

los ingresos Petroleros se situaron 123.0 Mm
g P (Miles de millones de pesos)  1,314.2

(-32.5%), por debajo de lo programado, como

i = Observado
resultado de los menores recursos asociados al Programado

35 o 3782 2552
FOMPED en 62.3 Mmp, situacién que se asocia )

con la caida de la produccion de petréleo en 117.1
5.3%, ademdas de la del precio del petrdleo en
16.8% y la apreciacion del peso, que se ubicd
en 19.1 pesos por doélar. El monto de ingresos
pefroleros obtenido implicé un avance de

19.4% de la meta anual, estimada en un billén

] 2855353583 3 ¢ ©bs.

314.2 Mmp. En relacién con lo obtenido en @ = = < = = < v 0 2 Acumulado
, ; FUENTE: elaborado por CEFF con datos de la SHCP
2023, se observo una caida de 18.3% real.
Ingresos Tributarios, 2023 / Enero - Marzo
Durante enero - marzo de 2023, los Ingresos P’°§r:u°:|‘°d°
Tributarios fueron inferiores en 42.1 Mmp 4,623.4
(Miles de milones de pesos) A
vance

(-3.5%), respecto a lo estimado para dicho
periodo. Este resultado fue producto de la

Programado = Observado

1,949 1,1527 24.9%

4382 4211

caida en la recaudacion del IVA en 20.8%
(77.0 Mmp menos) y del IEPS en 13.0% (13.6
Mmp), los cuales no alcanzaron a ser
compensados con el incremento del ISR de
7.6% (51.0 Mmp mds). Con este resultado, los
ingresos obtenidos registraron un avance de = T TR .. Obs.

24.9% respecto al monto anual aprobado. En = 2 =22 359838 25 Aumuade

FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP
comparacién con igual periodo del ano previo, se reportd una caida de 4.2% real.

o o] a 4




Ingresos No Tributarios, 2023 / Enero - Marzo

Los Ingresos No Tributarios fueron mayores en
22.9 Mmp (33.4%) respecto alo esperado para
el primer trimestre de 2023, con esto se reportd
un avance de 38.6% de la meta anual. Esto se
explica, principalmente, por el incremento en
la captacidn de Derechos que registraron
ingresos adicionales por 25.2 Mmp. Respecto
al monto obtenido en igual lapso de 2022 se
reportd una caida de 6.6% a valor real,
impulsada por la reduccién en los derechos
(10.6%) y en los aprovechamientos (2.3%).
ambas a valor real.

Programado
anual
(Miles de millones de pesos) 237.3
Programado ~ mmObservadc Avance
68.6 91.5 38.6%

0
-
o~

=
-]
]
c
i

Ingresos Propios de CFE, 2023 / Enero - Marzo

Enfre enero y marzo de 2023, los ingresos
propios de CFE fueron superiores en 13.7
Mmp (15.5%), a los programados en el
Calendario de los ingresos. Este resultado
estuvo asociado, particularmente, a las
mayores ventas de la empresa y a ingresos
diversos. Con esto, sus ingresos alcanzaron
un avance de 25.7%, respecto a la meta
399 Mmp. En
comparacién con igual periodo del ano

anual estimada en

]
C

previo, se reportdé un aumentoreal de 5.6%.

L - - Olbs.
o] c 35 o o > U
ﬁ'ﬂg‘ggg_’gﬁggﬂ Acumulado
FUENTE: elaborado porel CEP con datos de la SHCP
Programado
anual
399.0

Avance
25.7%

[ Miles de millones de pesos)

Programado ~ mmQObservado
88.7 102.4

27.5 F

Obs.
Acumulado

Oct
MNow
Dic

o 5 f = C 3 0 0
222 %37 98

FUENTE: elaborado por CEFP con dates de la SHCP

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2023 / Enero - Marzo

Los ingresos propios de los Organismos de
Control Presupuestario Directo al cierre de
marzo de 2023 fueron mayores en 10.9 Mmp
(8.4%) a los esperados; lo anterior se explica por
el incremento de 9.7 Mmp en los ingresos
propios del IMSS, y de 1.2 Mmp en |os propios del
ISSSTE. Con respecto al monto estimado para el
cierre de 2023 se obtuvo un avance de 25.7%. Si
se compara con lo recaudado en el mismo
periodo de 2022, se reportd un incremento real
de 4.7%, producto del aumento de 4.6% del
IMSS vy 5.5% en los ingresos propios del ISSSTE.

Programado
anual
i i 549.3
(Miles de millones de pesos) Avance
Programado ~ == Observado 257%
130.1 141.0
442
40.0__45.8
Q
—
bl
Lol
L O 5 &5 C 5 o o p zZ UL
ﬁﬂéqgﬁﬂg’ﬁo%ﬂ Obs.
Acumulado

FUENTE: elaborado por CEFF con datos de la SHCP




Gasto Neto Total, 2023 / Enero - Marzo

Al cierre del primer frimestre de 2023, el
Gasto Neto pagado ascendié a un billén
868.2 Mmp,
programado para el periodo. La diferencia
entre el calendarizado y ejercido (-190.5
Mmp) la determinaron, principalmente, las
erogaciones Programables (84.5%); y en
menor cuantia el Gasto No Programable
(15.5%). Respecto al observado al cierre de
marzo de 2022, el actual ejercicio resulté

monto menor en 9.3% dl

inferior 3.7% real.

(Milesde millones de pesos)

Variacién real
7%

756.9

Acumulado

Programado
Enero-Marzo

2,058.7

Observado
1,868.2

659.1 642.7

638.0
658.9

571.2

Ene Feb Mar  Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2023 / Enero - Marzo

El rezago registrado en el Gaosto
Programable, entre enero y marzo de 2023,
por 161.0 Mmp, se debié a que en toda la APF
de manera consolidada se observaron
rezagos, siendo los de mayor magnitud los
registrados en los Ramos administrativos (-41.2
Mmp) y en las EPE (-45.9 Mmp). Al comparar
el Gasto Programable con el reportado en el
mismo periodo de 2022!, el actual es inferior
en 10.9% real; destacando las variaciones
negativas reales de: el Ramo 18 Energia

-74.8%, CFE -26.6 y Pemex -16.3 %.

[Milesde millones de pesos)

Acumulado
Enero-Marzo  Programado  Observado

14453 1,284.3

Variacion real

-10.9%

518.9
4749 451,

432.6
387.5
464.3

Ene Feb Mar  Abr May Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Gasto No Programable, 2023 / Enero - Marzo

Por su parte, No

Programables, en los primeros tres meses, se

en erogaciones
pagaron 583.8 Mmp, lo que implicé 29.6
Mmp menos sobre el programado para el
periodo. La diferencia fue resultado neto
de que en Adefas no se aplicaron 14.8
Mmp v la distribucién de las Participaciones
enfre enfidades y municipios fue menor en
8.8% a las previstas por repartir, en tanto
que el pago del Costo Financiero se ubicd
5.8% por arriba del estimado. Respecto al
gasto ejercido en el mismo periodo de

(Miles de millones de pesos)

Acumulado
Enero-Marzo

Aprobado Observado
8134 583.8

205.4
183.7
194.7

Ene Feb  Mar  Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic
FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Aprobado
anual
8,299.6

Aprobado
anual
5,958.3

Avance
financiero

2023

Aprobado
anual

23414

Avance
financiero
anval

24.9%
2023

2022, el actual Gasto No Programable pagado (2023) registrd una expansion equivalente a 15.6% real.

1 Se considera las mayores diferencias absolutas reales (2023-2022).




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2021 - 2023 / Marzo
En marzo de 2023, la produccién industrial se voriaciénporcentual

== Produccién Industrial Total (var % anual)

incrementé en 0.4% con respecto al mes inmediato

w— Manutacturas (var. & anual)

anterior. Por sector de actividad, la producciéon
=== Produccion Industrial Total (var % mensual)

manufacturera y la mineria disminuyeron, ambas

40

en 0.5%, mientras que, la construccidon descendid
en 1.8%. En contraste, los suministros de energia =

eléctrica y gas crecieron en 8.4%. En comparacion

00 L . e

con marzo de 2022, la industria total crecid 0.5%; los

sectores que mostraron resultados positivos fueron N
los suministros de energia eléctrica y gas, y la I 3 3 T 8 § g 3 f § 3
= & 2 & £ g - 3 2 & £

mlherfo con 4.2 y 5.4%, respech\/omenfe, por OTrO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
parte, la produccion manufacturera y la construccidén cayeron 1.1y 2.7%, respectivamente.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2021 - 2023 / Mayo

LO JUHTO de |O ReserVO FedeI’Cﬂ de IOS ESTOdOS UnIdOS y SU Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas Fecha  Cambio Rango

puntos base, )
eninglés) en su tercerareunion de 2023, celebradalos dias 221 27 deenero ) 000029
. qe 7 . . . 28 de abril - 0.00-0.25
2y 3 de mayo decidid, por unanimidad, incrementar en 25 16 de junio - 0.000.25
28 de julio - 0.00-0.25
puntos base (pb) la tasa de interés de referencia, para 22 ce septiembre ) 000020
. . s 15 de diciemb - 0.00-0.25
ubicarla en un nivel de entre 5.0 y 5.25%, en linea con las 22 2cdeenco : 000025
16 de marzo +25 0.25-0.50
expectativas del mercado. Cabe resaltar que, en sus Secemare i ST
s . . sye . oy 7 27 de julio +75 2.25-2.50
’ 21 de septiembre +75 3.00-3.25

proximas reuniones de politica monetaria, el Comité

, . . . 02 de ng\_/iembre +75 3.75-4.00
tendrd en cuenta el endurecimiento acumulativo de la TR TET— o T
sye . s 22 de marzo +25 4.75-5.00
politica monetaria; los rezagos con lo que ésta afecta a la 03 de mayo +25 5.00-5.25

*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

OCﬁVidOd econémico y fihOnCierO; OSI’ como a IO inﬂOCién. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserv a Federal (FED) de Estados Unidos.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Abril

Al 29 de abril, el nUmero de solicitudes iniciales ., (cifras en miles)
por seguro de desempleo en Estados Unidos a0 “™, Solicifudes
(EE.UU.), ajustado estacionalmente, se situoen 7® ,
. . . . 600 i, +«++ promedio mévil de cuatro semanas de
242 mil, subiendo 13 milreclamaciones, lo que . solicitudes
significé una ampliacion de 5.68% respectoa |
la semana anterior. El nUmero de solicitudes a0 542
por seguro de desempleo fue mayor al 20 T e )
esperado  por  especialistas,  quienes '®
. . L. 0
proyectaban 240 mil. El promedio moévil de GESEEINNEEEISNNNNNNENANRYENRREERY
. - 56588388588 :--2558858385882--2568833
cuatro semanas (medida menos voldtil y SeRAINe-I-83358338-23°28835,88888
considerado un mejor indicodor) fue de 239  Fuenle: Elaborado por el CEFP con dalos del US. Depariment of Labor.
mil reclamaciones, registrando un alza de 1.48%, con relacién a la semana previa.
11




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Mayo 2023
8 9 10 11 12
{ndice Nacional de Precios al EEUU: Solicitudes Iniciales de | Indicador Mensual de la
Consumidor Ventas de la ANTAD Desempleo Actividad Industrial

(INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)

Indice Nacional de Precios EEUU: Precios al Consurmidor Indicadores del Sector
Productor (Departamento de Trabajo) Manufacturero
(INEGI) P I (INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo

(INEGI)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
15 16 17 18 19
. Anuncio de Politica Indicadores de Empresas
Reserv as Internacionales . .
(Banxico) Monetaria Comerciales
(Banxico) (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial Indicador Oportuno de la
(Oficina de Andilisis Econdmico Actividad Econémica
[BEA]) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
22 23 24 25 26
Indicadores de . indice Nacional de Precios . Indicador Global de la
Reserv as Internacionales Balanza Comercial

al Consumidor Actividad Econémica

Establecimientos IMMEX . .
(INEGI). (Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Producto Interno Bruto
Desempleo Real (PIB) 1er. trim.
(Departamento de Trabajo) (INEGI)
29 30 31 1 de junio 2 de junio
Indicadores de Ocupooon Informe de Finanzas Publicas Crédito de Io.Boncc Pedidos Manufactureros Indicadores de Ocupacién
y Empleo Ter. Trim. (SHCP) Comercial (INEGI) y Empleo
(INEGI) (Banxico) (INEGI)
. . . Sistema de Indicadores
Reserv as Internacionales Expectativas Empresariales g
(Banxico) (INEGI) cicicos
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Junio 2023
5 6 7 8 9
|I’1dICC!(,jOI’ W) l.G . indice Nacional de Precios Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital Reserv as Internacionales ) . .
Fijo (Banxico) al Consumidor Actividad Industrial
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Iicleeeer Mensuol el indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el
. Productor
Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
Indicadores de Confianza Iclen et FtEes es e
. Canasta de Consumo
del Consumidor o
(INEGI) Minimo
(INEGI)
HILaEHROCTs Jelliteles EEUU: Solicitudes Iniciales de
alInstituto Mexicano del
Seguro Social ez Y .
(IMSS) (Departamento de Trabajo)
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