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l. Introducción. 

a) Proceso integral de inversión y gobierno corporativo. 

La Comisión de Inversiones Fi nancieras del Instituto Mexicano del Seguro Social (Comisión), instalada en 

noviembre de 1999 como órgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo establecido en el Reglamento para la 

Administración e Inversión de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en octubre de 1999, este ú lt imo 

abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la Ley del Seguro Social para la constitución, inversión y uso 

para la operación de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuaria !, así como 

para la determinación de los costos financieros que deberán reintegrarse a la Reserva de Operación para 

Contingencias y Financiamiento, publicado el 20 de agosto de 2013; es el órgano facultado para proponer al propio 

H. Consejo Técnico, las políticas y directrices de inversión de los portafolios institucionales, así como para evaluar y 

supervisar su aplicación. 

La Comisión fundamenta su integración y funcionamiento en el Manual de Integración y Funcionamiento de dicho 

órgano y según lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.2808l3/227.P.DF del H. Consejo Técnico. 

Por otro lado, la Unidad d e Inversiones Financieras, cuya creación fue aprobada en marzo de 1999 por el H. Consejo 

Técn ico, es la Unidad especializada encargada de la inversión de los recursos f inancieros del Instituto, bajo c riter ios 

de prudencia, segu ridad, rendimiento, liquidez, diversificación de riesgo, transparencia y respeto a las sanas 

prácticas y usos del medio financiero nacional; lo anter ior, con fundamento en lo d ispuesto en el artícu lo 286 e de 

la Ley del Segu ro Social (LSS), y conforme lo establece la normatividad v igente en materia de inversiones 

fina ncieras: las Políticas y Directrices para la inversión de la Reserva General Financiera y Actu aria! y las Reservas 

Financieras y Actuariales, las Políticas y Directrices para la inversión de las Reservas Operativas y la Reserva de 

Operación para Contingencias y Financiamiento, las Políticas y Directrices para la inversión del Fondo para e l 

Cumplimiento de Obligacrones Laborales de Carácter Legal o Contractual así como las Políticas y Directrices para 

la inversión de la Reserva correspondiente al Artículo 302 de la LSS. 

De acuerdo con la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructu ra completa de cinco niveles de reservas que no 

forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus 

trabajadores: 

• Reservas Operativas (ROs). 

• Reserva de Operación para Contingencias y Financiamiento (ROCF). 

• Reserva General Financiera y Actuaria! (RGFA). 

o Seguro de Invalidez y Vida {SIV). 

o Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT). 

• Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * o Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (GMP). 

o Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM). 

o Seguro de Guarderías y Prestaciones Sociales (SGPS) 

• ú nicament e se presentan los seguros que tienen constituida una reserva. 
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• Fo ndo La boral { o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilacio nes y Pensiones Subcuenta 2 (RJ PS2). 

o Cuenta Especial pa ra el Régimen de Jubi laciones y Pensiones Su bcuent a 1 (RJ PS1). 

• Reserva correspondiente al Artícu lo 302 de la Ley del Seguro Social (R302LSS). 

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr e l objetivo de inversión de los recu rsos institucionales, cuenta 

con t res coordinaciones que conjuntament e llevan a c abo el p roceso integral de inversión, e l cual se apega a las 

m ejores prácticas en la materia: 

• Coordinación de Asignación Estrat égica y Evaluación, que considerando las expectativas econó m ico

f inancie ras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuaria! y las pol íticas de inversión autorizadas, 

p lantea a la Comisión la asignación estratégica de activos para las reservas y e l Fondo Laboral, ta l que se 

optimice la relación riesgo-rend imiento del portafo lio de inversió n; asim ismo se encarga de la evaluación 

del desempeño de las inversiones institucionales, como una mejor p ráctica de mercado y con f ines 

est r ictamente comparat ivos. 

• Coordinación de Inversiones, que implem enta las estrategias de inversión y la asignación táctica de activos. 

Asimismo, propone las t esis de inversión semanales y presenta los indicadores eco nómicos m ás relevant es 

para discusió n con las demás coordinaciones de la Unidad de Inversiones Financieras y la Coordinación de 

Administración de Riesgos Financieros, de conform idad con el numeral 3 de las Políticas de Operación de 

las Inversiones Financieras del IMSS, aprobadas por la Comisión mediante Acuerdo 7-683/18. 

• Coordinación de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversión , a t ravés del 

serv icio de Custodia de Valores; asim ismo, l leva su cont rol y reg istro contable . 

Por otro lado, la Coord inación de Adm inistración de Riesgos Financieros, depend iente de la Unidad de Riesgos 

Financieros y Actuaria les, pert eneciente a la Dirección de Finanzas, es la responsable de la admin istración de los 

riesgos financieros a través de po líticas, procedimientos y acciones que se implem ent an para ident ificar, medir, 

monitorear, limitar, controlar e inf ormar los distint os tipos de riesgo a los que se encuent ran expuestos los 

portafolios de inversión de las reservas y el Fondo Laboral. 

Con el f in de d iversificar las inversiones y procu rar una óptima relación riesgo-rend imient o, en noviembre de 2021, 

el H. Consejo Técnico aut orizó la actualización del régimen de inversión de las reservas y Fondo Labora l, ampliando . 

los lím ites de duración para calzar activos con pasivos y aprobando la incursión e n renta va riab le y deuda 

g ubernamental internacio nal a t ravés de ETFs, así com o en FI BRAS y m ercancías, sin recu rrir a terceros, lo que 

contribuye con el f ort alecimient o de la gestió n de las inversiones fi nancieras inst it ucio nales. El 30 de marzo de 

2022, el H. Consejo Técnico aprobó la amp liación del límite de inversión en acciones (renta va riable) de las Reservas 

Financieras y Actuaria les de la cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (RFA de GMP) y del Seguro de 

Enferm edades y Maternidad (RFA SEM). así como los regímenes de inversión de la Reserva Financiera y Actua ria! 

del Segu ro de Guarderías y Prestaciones Sociales (RFA SGPS), de la Cuenta Especial para el Régimen de 

Jub ilac iones y Pensiones Subcuent a 1 (RJPS1). y de la Reserva correspondiente al A rtícu lo 302 de la Ley del Seguro 

Social (R302LSS). los cuales ent raron en vigor el 31 de marzo de 2022. 
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11. Portafolio de inversión. 

a) Régimen de inversión. 

Cuadro l. 
Porcentajes máximos de inversión en las reservas y Fondo Laboral 

Clase de activo/moneda extranjera ROs RGFA RJPS1 R302LSS ROCF RFAs RJPS2 
SGPS GMP SEM SIV SRT 

Deuda gubernamental 
l OO 100 

Nacional 
100 100 100 100 100 100 lOO lOO 100 

Internacional so so so so so so so so so so so 
Fondos de inversión 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

ETFs 11 so so so so so so so so 
Deuda cuasi·gubernamental 

lOO 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 
Con garantía expresa del Gobierno Federal 

Sin garantía expresa del Gobierno Federal 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 

Deuda de organismos financieros multilaterales so so so so so so so so so so so 
Deuda bancaria 

¡:¡eportos '11 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

Reportes Colateralizados " 
100 100 

Deuda banca ria nacional 2S 2S 2S 2S 2S 2S 2S 2S so 
Notas estructurad as ll 10 10 

Contrat os d e intercambio (sw aps) ll 

Valo res extranjeros reconocidos en México so 2S 2S 2S so 2S 2S 2S 2S 2S so 
Préstamo de valores 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 
Fondos de inversión 100 100 

100 100 100 100 100 100 100 100 
ETFs 

Deuda de instituciones financieras no bancarias S S S S S S S S S S S 

Deuda de Estados y Municipios S S S S S S S S S S S 

Deuda corporativa 
2S 2S 

Corporativos (en directo) 2S 2S 

Fondos de inversión 
2S 

[ 
2S 2S 2S 2S 2S 2S 

ETFs 1 
Bursatilizaciones S S S S S S S S S S 

Fibras S S S S S S 

Accion es de empresas afines 1 100 100 1 1 
Mercado accionarlo 

Acciones 20 20 20 2S 2S 

Fondos de inversión 
40 

ETFs S S S S S 

Mercanclas '·' S S S S S S 
Valores extranjeros reconocidos en México so so so so so so so so so so so 
Moneda extranjera 100 100 

v ETFs. por sus siglas en inglés. Exchange Traded Funds. Son instrumentos que buscan replicar el comportamiento de índices a través de canastas de activos diversiricadas. 
En las políticas y directrices indican hasta el porcentaje mclximo de la clase de activo. con el acuerdo 7·748/21 de la Comisión de Inversiones Financieras se estableció limite 
de exposición en tasa nominal en dólares, de 1 a S años, mediante bonos en dólares y/o ETFs de deuda norteamericana (sujeto al nivel del tipo de cambio) de 5%. 
v Podrá ser invertido en Reporto. Reporto Colateralizado e Instrumentos Financieros considerados en las presentes Políticas y Directrices, emitidos o garantizados por 
Personas Relacionadas Entre Si. hasta ei2S% de la RGFA. de la R302LSS. de la RJPSl y hasta ellS% de la suma de las RFAs. 
)f En el caso de notas estructuradas y swaps el plazo se definirá conforme a la estrategia de cobertura aprobada por la Comisión. 
" Mercancias a través de Vehículos (ETFs) con exposición Hsica a oro y plata. 
" El plazo máximo de las inversiones en instrumentos de deuda de las ROs y la ROCF sera de uno y cinco años respect ivamente: con excepción de las operaciones de Préstamo 
de Valores. cuyo p lazo máximo sera de un mes. Las inversiones en Fondos de Inversión. por su naturaleza. no tendrán un plazo definido. 
61 El plazo máximo de las inversiones en instrumentos deuda cuasi-gubernamental sin garantía expresa del Gobierno Federal, deuda bancaria, corporativa y de organismos 
financieros multilaterales de la RGFA, la R302LSS será de un ano: con excepción de las operaciones de Préstamo de Valores. cuyo plazo máximo será d e un mes. 
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b) Asignación estratégica de activos. 

De acuerdo con la normatividad, la AEA es una guía para realizar las operaciones f inancieras y se define como la 

ponderación porcentual óptima que se deberá asignar a cada clase y subclase de activo en los diferentes portafol ios 

de inversión. Esta es aprobada por la Comisión. Dicho órgano autorizó la actualización de la AEA mediante el 

Acuerdo 4-756/21, emitido el19 de noviembre de 2021, la cua l incluyó, además, la exposición de los portafolios en 

moneda extranj era. La actualización entró en vigor e l15 de diciembre de 2021, una vez ratificada la aprobación de 

las modificaciones de las Políticas y Directrices de inversión de las reservas y Fo ndo Laboral, por el H. Consejo 

Técnico. 

Asimismo, el31 de marzo de 2022, con la entrada en vigor de las Políticas y Directrices para la inversión de la Reserva 

correspondiente al Artículo 302 de la Ley del Seguro Social, así como de las modificaciones a las Políticas y 

Di rectrices para la inversión de la Reserva General Financiera y Actuaria! y las Reservas Financieras y Actuaria les, 

además de las Políticas y D irectrices para la inversión del Fondo para el Cumplim ien t o de Obligaciones Laborales 

de Carácter Legal o Contractual, inició la vigencia de la AEA aprobada por la Comisión, mediante el Acuerdo 5-

759/22 emitido el14 de enero de 2022, para las RFAs de GMP y SEM, así como para la R302LSS y la RJPSl. La AEA 

para la R302LSS y la RFA SGPS, ap robada con el mismo acuerdo, entró en vigor a par t ir de la constitución de d ichas 

reservas (l de abril y 1 de septiembre de 2022, respectivamente). 

Cuadro 2. 
Asignación estratégica por clase de activo a l cierre de cada mes '' < 

Reservas Fina ncieras y Actuariales 
RGFA R302LSS 

Clase d e Activo GMP SEM 

AEA AEA AEA AEA 
mln/max Ene Feb M ar mln/máx Ene Feb Mar min/máx Ene Feb Mar mln/m áx Ene Feb Mar 

Deuda 
15/35 

gubernamental 
44.9 41.4 48.1 15/35 54.1 56.2 55.7 60/85 84.1 84.0 78.5 60/85 78.4 77.7 73.8 

Deuda 
30/65 

cuasigubernamental 
6.7 9.6 15.5 30/65 12.9 15.3 10.1 5/30 3.8 3.7 3.7 5/30 3.7 3.7 3.6 

Deuda bancaria 0/10 48.4 49.0 36.4 0/10 33.0 28.6 34.1 0/25 6.9 7.1 12.7 0/25 12.1 13.0 16.9 

Deuda corporativa 0/20 1.2 1.2 1.2 0/20 1.7 1.7 1.7 

Bursatilizaciones 0/5 0.3 0 .3 0.3 0/5 0.3 0.2 0.3 

Renta variable 31 0/20 3.9 3.8 3.7 0/20 3.8 3.7 3.7 

Fibras 0/5 0/5 

Mercancías 0/5 0/5 

Otros 41 

Total lOO 100 100 100 100 100 100 100 100 lOO 100 100 
Cifras expresadas e n términos porcentuales. Estas puede n no sumar 100 por c uestiones de redondeo. 
11 Conforme a las Políticas y Directrices para la inversión de las ROs y la ROCF, la inversión de los recursos de estas reservas no esta sujeta al proceso de asignación 
estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo 
11 No considera la posición accionaria en Afore XXI Banorte 
" Inversión en renta variable para la RJPS2 a traves de mandatos de inversión, para el resto de las reservas a t ravés de Exchonge Troded Funds (ETFs). 
t.~ Posición accionaria en Metrofinanciera. 
La implementación de la AEA se realiza durante el año de manera gradual. conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado 
financiero, por lo que las posiciones de inversión pueden diferir de la AEA como resultado de la asignación táct ica 
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Cuadro 2. 
Asignación estratégica por clase de activo al cierre de cada mes "· 

-con ti n u acion -
Reservas Fin ancieras y Actuaria les Fo ndo Laboral 

Clase d e Activo SGPS SIV SRT RJPSl RJPS2 

AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar 
mfn/máx mfn/máx mln/máx mln/móx m ln/máx 

Deuda 

gubernamental 
60/85 58.0 64.3 64.8 40/80 76.6 76.4 74.2 40/80 78.1 78.0 74.9 15/35 41.2 38.7 47.4 40/55 51.1 50.9 50.6 

Deuda 
5/30 5/30 5/30 0.3 0.3 0.3 5.9 5.8 5.7 

cuasigubernamental 
5.8 5.8 5.6 30/65 7.6 8.7 13.9 OS/05 7.1 7.3 7.2 

Deuda bancaria 0/25 41.7 35.3 34.9 5/20 8.9 9.2 11.8 5/20 7.8 8.0 11.5 0/10 50.7 52.2 38.2 0/20 12.7 13.4 14.0 

Deuda corporativa 0/20 0/20 3.3 3.4 3.3 0/20 2.9 2.9 2.8 0.2 0.2 0.2 0/5 2.7 2.7 2.7 

Bursatilizaciones 0/5 0/5 1.6 1.5 15 0/5 15 15 1.5 0/5 1.7 1.7 1.7 

Renta variable 31 0/20 0/25 3.8 3.7 3.6 0/25 3.8 3.7 3.6 30/35 24.7 23.9 23.9 

Fibras 0/5 0/5 0/5 0 /5 

Mercancías 0/5 0/5 0/5 0/S 

Otros 41 0.1 0.1 0.1 0.3 0.3 0.3 o 

Total lOO lOO lOO 100 lOO lOO lOO lOO lOO lOO 100 100 lOO 100 100 

Cifras expresadas en términos porcentuales. Estas pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo. 
,, Conforme a las Polft icas y Directrices para la inversión de las ROs y la ROCF, la inversión de los recursos de estas reservas no está SUJeta al proceso de asignación estratégica 
de aclivos. por lo que no se incluyen en este cuadro informativo. 
21 No considera la posición accionaria en Afore XXI Banorte. 
"Inversión en renta variable para la RJPS2 a través de mandatos de Inversión. para el resto de las reservas a través de Exchange Traded Funds (ETFs). 
IJ Posición accionaria en Metrofinanciera. 
La implementación de la AEA se realiza durante el año de manera gradual. conforme lo permiten diversos factores. tales como las condiciones del mercado financiero, por lo 
que las posiciones de inversión pueden diferir de la AEA como resultado de la asignación táctica. 

Cuadro 3. 
Asignación estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes 1 

RGFA R302LSS 
Reservas Fina nc ieras y Actuaria les 

Tipo d e Tasa GMP SEM 

AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Fe b Mar 
mln/m~x mfn/m.á x mln/max mfn/móx 

Fondeo 0/10 36.1 39.0 26.4 0/40 21.0 16.5 22.1 0/10 4.1 3.9 9.5 0/10 9.4 9.9 13.8 

Tasa fija 50/75 34.2 36.9 55.4 20/70 45.8 50.4 47.6 30/50 42.7 43.0 40.7 30/50 38.7 38.5 37.1 

Tasa real 10.7 10.7 10.6 10/40 9.8 9.8 9.7 40/60 43.2 43.5 43.5 40/60 43.3 43.5 43.6 

Tasa revisable 0/40 19.1 13.4 7.5 0/40 23.4 23.3 20.6 10/25 6.2 5.8 2.5 10/25 4.8 4.4 1.7 

Mercado de capitales JI 3.9 3.8 3.7 3.8 3.7 3.7 

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 lOO 100 lOO 100 

Cifras expresadas e n términos porcentuales. Estas pueden no sumar 100 por c uestiones de redondeo. 
u Conforme a las Polít icas y Directrices para la inversión de las ROs y la ROCF, la inversión de los recursos de estas reservas no está sujeta al proceso de 
asignación estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo. 
v No considera la posición accionaria en Afore XXI Banorte y Metrofinanciera. dado que no se contemplan cambios en dichas posiciones. 
"Se incluye la inversión en mercado de capitales. que considera la suma de la posición en renta variable, FIBRAS y mercancias. con el fin de presentar la 
posición completa de cada uno de los portafolios de inversión institucionales 
La implementación de la AEA se realiza durante el ano de manera gradual, conforme k> permiten diversos factores, tales como las condiciones del 
mercado financiero, por lo que las posiciones de inversión pueden diferir de la AEA como resultado de la asignación táctica. 
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Reservas Financieras y Actuaria les Fondo Laboral 

. SGPS SIV SRT RJPSl RJPS2 
Tipo deTasa 

AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar 
mln/max mln/móx mln/mtut m ln/m áx m ln/máx 

Fondeo 0/10 41.7 35.3 34.9 0/10 6.4 6.7 9 .3 0/10 4.8 5.1 8.6 0/10 37.0 40.6 26.8 O/S 5.1 5.7 6.4 

Tasa fija 30/SO 19.5 26.0 26.4 20/60 42.4 41.9 40.4 20/60 41.4 40 .9 38.6 sohs 38.2 39.2 57.5 10/30 23.9 23.8 23.4 

Tasa real 40/60 38.8 38.6 38.7 40/60 46.8 47.0 46.0 40/60 49.4 49.7 48.6 0/10 9.5 9.3 9.1 40/60 45.9 46.2 45.9 

Tasa revisable 10/25 S/20 0.7 0.7 0.6 S/20 0.6 0.7 0.6 0/40 15.2 10.9 6.6 O/S 0.4 0.4 0.4 

Mercad o de capitales 31 3.8 3.7 3.6 3.8 3.7 3.6 24.7 23.9 23.9 

Total lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO lOO 
Cifras expresadas e n términos porcentuales. Estas pueden no sumar l OO por cuestiones de redondeo. 
" Conforme a las Políticas y Directrices para la inversión de las ROs y la ROCF, la inversión de los recursos de estas reservas no está sujeta al proceso de asignación estratégica 
de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo 
11 No considera la posición accionaria en Afore XXI Banorte y Metrofinanciera, dado que no se contemplan cambios en dichas posiciones 
ll Se incluye la inversión en mercado de capitales. que considera la suma de la posición en renta variable, FIBRAS y mercancías. con el fin de presentar la posición completa 
de cada uno de los portafolios de inversión institucionales. 
La implementación de la AEA se realiza durante el año de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado financiero, por 
lo que las posiciones de inversión pueden diferir de la AEA como resultado de la asignación táctica. 

Moneda 

extranjera 

Cuadro 4. 
Asignación estratégica para moneda extranjera al cierre de cada mes 1

' 

RGFA R302LSS 
Reservas Financieras y Actuaria les 

GMP SEM 

AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar 

Hasta S Hasta S Hast a 30 23.2 22.7 22.4 Hasta 30 21.9 21.4 21.1 

Reservas Financieras y Actuariales Fondo Laboral 

SGPS SIV SRT RJPSl RJPS2 

AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar 

Moneda 
Hasta 30 

extranjera 
Cifra s expresadas e n términos porcentuales 

Hasta 35 25.5 25.1 24.0 Hasta 3S 25.4 25.0 23.9 Hasta S Hasta 35 24.7 23.9 23.9 

11 Conforme a las Politicas y Directrices para la inversión de las ROs y la ROCF, la inversion de los recursos de estas reservas no esta sujeta al proceso de asignación estratégica 
de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo 
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111. Posición del portafolio de inversión. 

a) Evolución del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral. 

~ 
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N 
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N 

VI 
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N 

Gráfica 1. 
Saldo contable g loba l de 2001 al 31 de d ic iembre de 2022 

(rn lles d e m illones de pesos) 

ID o o 
N 

136.4 142.4 140.9 134.8 134.8 134.9 136.1 138.7 
119.0 

b 
o 
N 

~ o 
N 

o 
~ o 

N 

181.1 

155.8 

ID 

o 
N 

.J ROs y ROCF • RGFAy RFAs • RJPSl y RJPS2 

v En la reforma de 2001 a la Ley del Segu ro Social. se constituyeron las reservas con la conformación vigente. 

Gráfica 2. 

278.2 

<Xl "' o 
N 

o 
N 

Comparativo mensua l de saldos: ejercicio anterior vs e jercicio actual 
(rn 1les de millones de pesos) 

Ene Feb Mar Abr M ay Jun Jul Ago Sep Oct Nov Die 

• 2022 • 2023 

317.6 

o 
N 
o 
N 

417.8 

340.9 

2023 
Friiné:isco 

VIIJ..A 



GOBIERNO DE [ID DIRECCIÓN DE FINANZAS 

~ 

MEXICO IMSS 

b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral. 

Cuadro 5. 
Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes 1 

Portafolio Enero Febrero Marzo 

ROs 11 31,396.8 47,218.8 54,714.4 

ROCF 31 71,753.3 72,317.6 72,891.2 

RGFA 9,197.3 9,280.9 9,370.9 

RFAs 41 153,850.7 152,563.2 154,353.8 

·GM P 38,402.5 38,442.8 38,613.1 

· 5EM 51 65,757.3 64,393.2 65,758.1 

· 5GP5 158.8 160.2 161.6 

· SIV 61 28,800.0 28,819.0 28,961.4 

· SRT 61 20,732.0 20,748.0 20,859.6 

RJPS1 6,844.9 6,9923 7,164.0 

RJPS2 118,038.1 117,589.4 119,346.9 

Totales 391,081.2 405,962.2 417,841.3 
Cifras expresadas en millones de pesos (mdp). 
Por redondeo, no necesariamente la suma de lo s parciales es Igual a los totales. 
" La R302LSS no se incluye en este cuadro inform ativo dado que no es una reserva financiera y/o actuaria! 
v Considera la posición en moneda extranjera de 13.1 millones de dólares (mdd), al cierre de cada mes, a un 
tipo de cambio de 18.7872,18.4023 y 18.10 52 pesos por dólar. respectivamente. 
liConsidera las inversiones rererenciadas a moneda extranjera de 20.8 mdd, al cierre de cada m es, a un tipo 
de cambio d e 18.7872,18.4023 y 18.1052 pesos por dólar, respectivamente. 
41 Considera las inversiones referenciadas a moneda extranjera de 1.193.4 m dd, al cierre d e cada mes. a u n tipo 
de cambio de 18.7872, 18.4023 y 18.1052 pesos por dólar, respectivamente. 
~ Posición contable registrada a valor de mercado (conforme al Acuerdo ACDO.IN3.HCT.30lll1/303.P.DF del H. 
Consejo Técnico). 
" Considera la inversión en Afore XXI Banorte. Incluye crédito mercantil 

e) Venta de instrumentos financieros. 

Durante el primer trimestre de 2023 se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de Bonos en las RFAs y 

Subcuenta 2, con el fin de obt ener u t ilidades aprovechando la volat il idad del mercado, en línea con e l numeral 

7.3.3.2 de las Políticas y Di rectrices de inversión y en cumplimiento del acuerdo 5-784/23, relativo a la estrategia del 

portafolio de renta fija. 

Las utilidades obtenidas de estas operaciones significaron un rendim ient o que resultó 1.15 veces mayor al que se 

habría obtenido de mantener a vencimiento los instrumentos financieros referidos, sin agregar riesgo a las reservas. 

Dichos instrumentos estuvieron un promedio de 266.42 días en los portafol ios. 

Cu adro 6 . 
Ventas de instrumentos financieros realizadas durante el primer trimestre de 2023 1 

Portafolio 

RFAs 

1 1 

SIV 

SRT 

Fecha de liquidación 

17-31 Mar20 

31 Marzo 

27 y 31 Marzo 

Tota les 
expresad as e n mdp. 

Importe 

582.5 

58.6 

116.9 

1,497,0 

Valor Contable 

540.3 

578.8 

58.3 

11 5.7 

192.5 

1,485.5 

Por redondeo. no necesaria m e nte la s uma d e los parciales es igua l a los totales. 
" Durante enero y febrero no se realizaron operaciones de venta de instrum ent os financieros. 
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Utilidad obtenida 

3.7 

3.7 

0.3 

1.2 

2.5 
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d) Productos financieros. 

Cuadro 7. 
Productos financieros por reserva y subcuenta del Fondo Laboral 11· ·'1 

Portafolio Enero Febrero Marzo Acumulados 2023 

ROs 31 232.2 344.2 511.2 1,087.7 

ROCF 41 548.0 564.3 573.6 1,685.9 

RGFA 80.0 77.7 85.3 243.0 

RFAs 51 308.1 565.9 711.2 1,585.1 

· GMP 51.6 149.0 161.5 362.1 

• 5EM 122.0 284.7 302.0 708.6 

· 5GP5 1.4 1.4 1.4 4.2 

· 51V 61 74.0 73.4 138.1 285.5 

· 5RT 61 59.1 57.3 108.3 224.6 

RJ PS1 58.8 57.5 64.2 180 .4 

RJP52 687.1 758.8 675.9 2,121.8 

Totales 1,914.2 2,368.4 2,621.4 6,904.0 
Cifras expresadas en mdp. 
Por redondeo, no necesariamente la suma de los parcia les es igual a lo s totales. 
11 La R302LSS no se incluye en este cuadro informat ivo dado que no es u na reserva financiera y/o actuaria!. 
" Incluye intereses cobrados, más intereses devengados no cobrados y dividendos por cobrar de la Afore XXI Banorte. 
JI En enero se registró una fluctuación cambiaria de ·8.20 mdp, en febrero de -5.0 mdp, mientras que en marzo fue de -3.9 

mdp. La fluctuación cambiaria acumulada en el año sumó -17.1 mdp al cierre del trimestre. 
1./ En enero se registró una nuctuaclón cambiarla de -13.0 mdp, en febrero de -8.0 mdp y en marzo por -6.2 m d p. La 
nuctuación cambiarla acumulada en el año sumó -27.2 mdp 
51 En enero se registró una fluctuación camb iaria de -748.4 mdp. en febrero de -459.3 mdp y en marzo por -354.6 mdp. La 
fluctuación cambiarla acumulada en el año sumó -1.562.3 mdp. 
r,¡ Considera los rendimientos de la Afore XXI S a norte 

e) Transferencias. 

Durante el primer tr imestre d e 2023, la Coordinación de Tesorer ía solicit ó a la Unidad de Inversiones Financieras la 

real ización de diversas transferencias de recu rsos entre las reservas y subcuentas del Fondo Laboral: 

Cuadro 8 . 
Transferencias efectuadas durante el primer trimestre de 2023 

Origen Destino Concepto Monto 

ROs 

ROCF 

RGFA 

RJP51 

RJP52 

Superávit presupuesta! e intereses J/ 

Reintegro de recursos excedentes por inversión f ísica e intereses 21 

COP Industria d e la Construcción JI 

Aportación Quincenal '·' 

Aportación Q u incen al SI 

2,705.3 

31 .3 

13.5 

309.2 

1,059.3 

Total 4,118.6 

Cifras expresadas e n millones de pesos. 
Por redondeo, no necesariamente la s uma de los p a rciales es igual al total. 
11 Corresponde al traspaso del superavit presupuestal 2022 e intereses 
21 Corresponde al reintegro de recu rsos excedentes por inversión risica e in tereses. 
Y COP: Cuotas O brero-Patronales. Se realiza m ensualmente, con fundamento en el Articu lo 15 fracción VI de la Ley del Seguro Sociai !LSS). 
tJ Se realizaron dos traspasos quincenales d e las ~Os a RJPSl, en cumplimiento a lo señalado en el artículo 286 K de la LSS y a lo previsto en el 
Presupuesto de Egresos de la Federación para el ejercicio fiscal2023. 
51 Se efectuaron dos transferencias quincenales de las ROs a la RJPS2 por aportaciones de los trabajadores deiiMSS, conforme lo establece e l 
"Convenio Ad icional p ara las Jubilaciones y Pensiones de los Trabajadores de Base de Nuevo Ingreso" dell4 de octubre de 2005. 
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Durante e l p r im er t r im estre de 2023, las inversiones cumplieron con los límites y req uisitos de inversión estipu lados 

en la no rmativid ad apl icable. 

a) Por clase de activo. 
Cuadro 9 . 

Consumos de los límites de inversión por clase de activo al 31 de enero de 2023 
RFAs 

Clase de activo Lim. ROs Llm. RGFA Lim. RJPSl R302LSS Lim. ROCF Lim. RJPS2 
Lfm. SGPS GMP SEM Llm. SIV SRT 

Deuda 

g u berna m ental 

Nacional 

Internacional 

Fondos de inversión 

ETFs 

Deuda 

cuasi-gu bernamen tal 

Con g arantía exp resa del 

Gob ierno Federal 
Sin garantía expresa del 

Gobierno Federal 

Deuda d e o r gan ismos 

mult ilat e rales 

De uda b a n ca ria 

Repartos 

Repart os Colateral izados 

Deuda bancaria n acional 

100 

10 0 

so 
100 

100 44.9 l OO 41.2 

100 44.9 100 41.2 

so 
100 

50 

50 

100 

so 

100 48.9 100 6 .7 lOO 7 .6 

100 4 8.9 100 6.7 100 7.6 

10 10 10 

50 50 50 

100 51.1 100 48.4 10 0 50.7 

lOO ## 100 36.1 10 0 36.9 

100 lOO 10 0 

100 0 .8 25 12.3 25 13.8 

Notas estructuradas 10 

Cont ratos de intercam bio 

(swaps) 

Valores extranjeros 
reconocidos en México 

Préstamo de valores 

Fondos de inversión 

ETFs 

Deuda d e inst itu ciones 
fin a n cieras 

De uda de Estados y 

Municipios 

Deuda corporat iva 

Corporativos (en directo) 

Fondos de inversión 

ETFs 

Bursatilizaciones 

Fibras 

Acciones de empresas 
a fin es 

Mercado Accion a rlo 

Acciones 

Fondos de inversión 

ETFs 

No considerados 11 

Mercancías 

so 

10 

100 

S 

S 

25 

25 

25 

S 

25 

10 

100 

lOO 

S 

S 

25 

25 

25 

25 

S 

25 

10 

100 

100 

S 

S 

25 

25 

S 

0.2 

0.2 

-

S4.1 

54 .1 

12.9 

12.9 

33.0 

21.0 

12.0 

100 64.1 100 S8.0 79.2 73.S 100 S3.9 S4.2 100 51.1 

100 64.1 100 58.0 74.8 6 9.2 100 50.8 51.1 100 

so 
100 

so 
100 

so 4.4 4.3 

50 

lOO 

so 3.1 3.1 

so 
lOO 

50 

lOO 9.8 100 0.3 8.6 8.6 100 7.0 7.1 100 

100 8.3 100 0 .3 7.5 7.5 100 5.7 5.7 100 

10 1.5 10 1.1 1.1 10 1.3 1.4 10 

50 so so 0.1 0.1 so 

51.1 

7.1 

2.5 

4.6 

0 .2 

lOO 26.1 100 41.7 6 .9 12.1 100 6.4 S.S 10 0 13.4 

100 12.0 100 41.7 4 .1 9.4 100 4 .7 3.5 100 5.9 

100 

100 11.3 

so 

10 

l OO 

S 

S 

25 

25 

25 

S 

2.8 

100 

25 

25 

10 

100 

100 

S 

S 

25 

25 

25 

25 

S 

100 

20 

20 

20 

20 

S 

2.8 

1.2 

1.2 

2 .7 

1.7 

1.7 

0.3 0.3 

3.9 3.8 

3.9 3 .8 

10 0 

25 1.7 

25 

10 

100 

l OO 

S 

S 

25 2.5 

25 2.5 

25 

25 

S 1.1 

2.0 

2.1 

2.1 

1.1 

100 

so 

so 

10 

100 

10 0 

S 

S 

25 

25 

25 

25 

S 

S S 

10 0 26.1 27.0 

5.1 

2.4 

2.7 

2.7 

1.7 

25 2.8 2.8 40 23.8 1/ 

25 

25 

S 

S 

40 

40 

2.8 2.7 40 .. 
S 

16.6 

7.2 

Total lOO 100 100 100 100 100 100 100 100 100 lOO 

Um.: limite. Cifra s expresadas en t é rminos porcentuale s. Por re dond e o, no neces ariamente la suma de lo s parciales es igu al a l tota l. 
'' Inversiones realizadas a través de m andatos. 
V posición accionaría d e METROFI• no considerada en la norm atividad: la Com isión tomó no ta mediante Acuerdo 9-78Lt-/23. 

2023 
Friitidsco 
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Consumos de los límites de inversión por clase de activo al 28 de febrero de 2023 

RFAs 
Clase de activo Lfm. ROs Lím. RGFA Um. RJPS1 R302LSS Um. ROCF Um. RJPS2 

Um. SGPS GMP SEM Um. SIV SRT 

Deuda 

gubernamental 

Nacion al 

Internacional 

Fondos d e inversión 

ETFs 

Deuda 

cuasi-gubernamental 

Con garantfa expresa del 

Gob1erno Federal 
Sin garantfa expresa del 

Gob1erno Federal 

Deuda de organismos 

multilaterales 

Deuda bancaria 

Reportas 

100 

100 

50 

100 

100 41.4 100 38.7 

100 41.4 100 38.7 

so 

100 

so 

100 88.4 100 9.6 100 8.7 

100 88.4 100 9.6 100 8.7 

10 10 10 

50 50 so 

100 11.6 100 49.0 100 S2.2 

100 11.1 100 39.0 100 40.5 

Reportas Colateral izados 100 100 100 

Deuda bancan a nac1onal 

Notas estruct u radas 

Con t ratos de interc ambio 

(swaps) 

Valo res extranjeros 
reconocidos en Méx1co 

Préstamo de valore s 

Fondos d e 1nvers1ón 

ETFs 

Deuda de instituciones 

financieras 

Deuda de Estados y 
Municipios 

Deuda corporativa 

Corporativos (en directo) 

Fondos de inversión 

ETFs 

Bursatilizaciones 

Fibras 

Acciones de empresas 

afines 

Mercado Accionario 

Acciones 

Fondos de inversión 

ETFs 

No con siderados " 

Mercan clas 

100 0.5 25 10 .0 25 

10 

50 

10 

100 

5 

5 

25 

25 

2S 

S 

2S 

10 

100 

100 

S 

5 

25 

2S 

25 

2S 

S 

25 

10 

100 

100 

S 

S 

25 

25 

S 

11.7 

0.2 

0.2 

0.3 

56.2 

56.2 

1S.3 

153 

28.6 

16.5 

12.1 

100 64.1 100 64.3 79.2 72.9 100 S3.3 S3.S 100 S0.9 

100 64.1 100 643 74.8 68.6 100 50.2 50.5 100 50.9 

so 

100 

so 

100 

50 4 .3 

50 

100 

43 so 3.1 3.0 

so 

100 

so 

100 12.7 100 0.3 8.5 8.5 100 6.8 7.0 100 7.3 

100 11.2 100 03 7.4 7.4 100 5.6 5.6 100 2.5 

10 1.5 10 ll 1.1 10 1.2 1.4 10 4.8 

50 so so 0.1 0 .1 50 0.2 

100 23.2 100 3S.3 7.1 13.0 100 6.6 S.7 100 14.2 

100 10.7 100 353 3.9 9 .9 100 4.9 3.7 100 6.6 

100 

100 9.7 

10 

50 

10 

100 

S 

S 

2S 

2S 

25 

5 

2.7 

100 

25 

25 

10 

100 

100 

S 

S 

25 

25 

25 

2S 

5 

5 

100 

20 

20 

20 

20 

S 

3.2 

1.2 

1.2 

3.1 

1.7 

1.7 

0.3 0.2 

100 

25 1.7 

2S 

10 

100 

100 

S 

S 

25 2.S 

2S 2.5 

2S 

25 

S 

S 

1.1 

2.0 

2.1 

2.1 

1.1 

100 26.9 27.7 

100 

so 

so 

10 

100 

100 

5 

5 

25 

25 

25 

25 

S 

S 

5.2 

2.4 

2.7 

2.7 

1.7 

3.8 3.7 25 2.7 2.8 40 23.0 V 

3.8 3.7 

2S 

25 

S 

5 

40 

40 

2.7 2.7 40 

111 
5 

17.5 

5.5 

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

Um.: Limite. 
Cifras expresadas e n términos porcent ua les. Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total. 
11 1nversiones realizadas a través de mandatos. 
v Posic ión accionaría de METROFI· no considerada en la normatividad: la Comisión tomó nota mediante Acuerdo 9·784/23. 
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DIRECCIÓN DE FINANZAS 

Consumos de l os límites de inversión por clase de act ivo al 31 de marzo de 2023 

RFAs 
Clase de activo Llm. ROs Lfm. RGFA Llm. RJPS1 R302LSS Lím. ROCF Lim. RJPS2 

Deuda 

gubernamental 

Nacional 

Internacional 

Fondos de 1nversión 

ETFs 

Deuda 

cuasi-gubernamental 
Con garantla expresa del 

Gob1erno Federal 

Sin garant1a expresa del 

Gobierno Federal 

Deuda de organismos 

multilaterales 

Deuda bancaria 

Reportes 

Reportes Colateral izados 

Deuda banca na nacional 

Notas estructuradas 

Contratos de intercambio 

(swaps) 

Valores extranjeros 
reconocidos en Méx1co 

Préstamo de valores 

Fondos de inversión 

ETFs 

Deuda de instituciones 

financieras 

Deuda de Estados y 

Municipios 

Deuda corporativa 

Corporativos (en directo) 

Fondos de inversión 

ETFs 

Bursatilizaciones 

Fibras 

Acciones de empresas 

afines 

Mercado Accionarlo 

ACCIOnes 

Fondos de 1nvers1ón 

ETFs 

No considerados v 

Mercan clas 

100 

100 

so 
100 

100 48.1 100 47.4 

100 48.1 100 47.4 

50 

100 

50 

50 

100 

50 

100 89.9 100 1S.S 100 13.9 

100 89.9 100 155 100 13.9 

10 10 10 

so 50 50 

100 10.1 100 36.4 100 38.2 

100 9.8 100 26.4 100 26.7 

100 100 100 

100 0 .3 25 10.0 2S 

10 

50 

10 

100 

5 

5 

25 

25 

25 

S 

25 

10 

100 

100 

S 

S 

25 

25 

25 

25 

S 

25 

10 

100 

100 

S 

S 

25 

25 

S 

11.5 

0.2 

0.2 

0.3 

55.7 

55.7 

10.1 

10.1 

34.1 

22.1 

12.1 

Lim. SGPS GMP SEM Llm. SIV SRT 

100 66.8 100 64.8 73.7 69.0 100 52.4 52.0 100 so.s 

100 66.8 100 64.8 69.5 64.8 100 49.4 49.1 100 50.5 

50 

100 

so 
100 

so 4.2 4.2 

so 
100 

50 3.0 2.9 

50 

100 

50 

100 18.1 100 0.3 8 .5 8.4 100 6.8 6.9 100 7.3 

100 16.6 100 0.3 7.4 7.4 100 5.6 5.5 100 2.5 

10 1.5 10 1.1 1.1 10 1.2 1.4 10 4 .8 

50 50 50 0.1 0.1 50 0.2 

100 15.0 100 34.9 12.7 16.9 100 8.6 8.3 100 14.3 

100 3.2 100 34.9 9.5 13.8 100 6.9 6.3 100 6 .9 

100 

100 9.2 

10 

50 

10 

100 

S 

S 

25 

25 

25 

S 

2.7 

100 

25 

25 

10 

100 

100 

S 

S 

25 

25 

25 

25 

S 

S 

100 

20 

20 

20 

20 

S 

3.2 

1.2 

1.2 

3.1 

1.7 

1.7 

0 .3 0.3 

3.7 3.7 

3.7 3.7 

100 

25 1.7 

25 

10 

100 

100 

S 

S 

2.0 

25 2.4 2.1 

25 2.4 2.1 

25 

25 

S 

S 

1.1 1.1 

100 26.0 26.8 

100 

50 

so 

10 

100 

100 

S 

S 

25 

25 

25 

25 

S 

S 

5.1 

2.3 

2.7 

2.7 

1.7 

25 2.6 2.7 40 23.3 1/ 

2S 

25 

S 

S 

2.6 

40 

40 

40 

S 

17.8 

5.5 

Tota l 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

Um.:Um•te 
Cifras expresadas en términos porcentuales. Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total. 
V Inversiones realizadas a travesde mandatos. 
v Posición accionada de METROFI' no considerada en la normatividad.la Com1sion tomo nota mediante Acuerdo 9-784/23 
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b) De carácter general. 

Cuadro 12. 
Consumos de los límites de inversión de carácter general al 31 de enero d e 2023 

RFAs 
Concepto Lim. ROs Lím. RGFA Lím. RJPS1 R302LSS Lim. ROCF Lím. RJPS2 

Lím. SGPS GMP SEM Lím. SIV SRT 

Moneda 

Extranjera 
Lfm.: Limite. 

100 0 .8 so 

Cifras expresadas en té rminos porcentuales. 

so 100 0.5 so 23.2 21.9 50 18.8 18.6 so 

Cuadro 13 . 
Consumos de los límites de inversión de carácter general al 28 de febrero de 2023 

RFAs 

23.2 

Concepto Lím. ROs Lím. RGFA Lím. RJPS1 R302LSS Lím. ROCF Lím. RJPS2 
Lím. SGPS GMP SEM Lím. SIV SRT 

Moneda 

Extranjera 
Lfm.:Lim•te 

100 0.5 so 

Cifras expresadas en términos porcentuales. 

so 100 0.5 50 22.7 21.4 so 18.3 18.1 

Cuadro 14. 
Consumos de los límites de inversión de carácter general al 31 de marzo de 2023 

so 223 

RFAs 
Concepto Lím. ROs Lím. RGFA Lím. RJPS1 R302LSS Lím. ROCF Lím. RJPS2 

Lím. SGPS GMP SEM Lím. SIV SRT 

Moneda 

Extranj era 
Um.: L1m1te 

100 0.3 so 

Cifras expresadas en términos porcentuales. 

50 100 0.5 50 22.4 21.1 50 17.8 17.5 50 22.6 

A l cierre del trimestre, se m antienen los cuat ro excesos e incumplimientos, en los límites de inversión, abajo 
relacionados, provenientes desde el2014 y permanecen con la entrada en v igor de la normatividad del202l: 

• Uno en clase de activo (METROFI*). 

• Tres en el plazo máximo de vencimiento en bursatilizaciones (CICB 08) y en inversiones en Valores 
reconocidos en México (MER l l-07). 

A finales de m arzo d e 2022, con la entrada en v igor de la actual ización de las Políticas y Directrices para la Inversión 
y la inclusión del régimen de inversión pa ra la Subcuenta l del Fondo Laboral, se genera ron t res incumplimientos 
ad icionales, mismos que fueron reportados oportunamente a la Comisión. Al cie rre del trimestre se mantienen los 

t res: 

• Uno en clase de activo (METROFI*). 

• Uno en los límites por emisor de deuda corporativa (METROFI). 

• Uno en los límites por calificación de deuda corporat iva (suma de METROCB 07 y 07-2). 

Las inversiones que les dieron origen a los excesos e incumplimientos en los límites de inversión se pactaron antes 

de la entrada en vigor de la normatividad act ual y cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de 

realizarse. 

Pag1na 15 de 19 



GOBIERNO DE liD '•)!4 
• SI 

, ~ 

DIRECCIÓN DE FINANZAS 

.-
MEXICO IMSS -4 

e) Valor en Riesgo (VaR). 

El VaR de mercado es la máxima pérd ida potencial que podría observar una determinada posición o cart era de 

inversión, en caso de p resentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversión def inido 

de un día y con u n nivel de confianza de 99%. Los factores de riesgo son variables q ue determinan el precio de un 

activo financiero, tales como: tasas de interés, t ipos de cambio, índices, inflació n, entre otros. 

Límite 

Enero 

Febrero 

Marzo 

Cuadro 15. 
VaR de mercado al cierre de cada mes 

(porcentaJe del valo1 ele m ercado cl e l portafo lio) 

RO RGFA RJPSl R302LSS ROCF RFAs RJPS2 

Sin límite 0 .20 0.20 

0.00 0.05 0 .05 

0.01 0.05 0.04 

0.01 0 .05 0.05 

0.20 

0.05 

0.04 

0.04 

Portafolio GPS GMP SEM SIV SRT 

0.4S Sin límite 2.5 2.S 2.5 3.0 3.0 4.0 

0.13 0.61 0.45 0.60 0.57 0.74 0.74 1.16 

0.14 0.72 0.57 0.69 0.68 0.81 0.81 1.19 

0.14 0.71 0.58 0.70 0.69 0 .81 0.80 1.18 

El VaR de crédito es la máxima pérdida potencial que podría observar una determinada posición o cartera de 

inversión, en caso de p resentarse un incumpl imiento o deterioro en la ca lidad crediticia de la contrapart e, en la 

garantía o co latera l pactado originalm ente, durante un horizonte de inversión diario y un nivel de confianza de 

99%. 

Límite 

Enero 

Febrero 

Marzo 

Cuadro 16. 
VaR de crédito al cierre de cada mes 

(porcen taje del va lor de m ercado de l portafo lio) 

ROs RGFA RJPS1 R302LSS ROCF RFAs RJPS2 

Sin límite 2.5 

0.3 

0.2 

0.2 

2.5 

0.3 

0.3 

0.2 

2.5 

0.3 

0.3 

0.3 

Sin límite 4.5 

0.3 

0.2 

0.2 

0.2 

0.2 

0.2 

4.5 

0.5 

0.5 

0.5 

d) Plazo máximo de inversión y Duración Macaulay. 

El plazo máximo d e inversión se refiere al instrumento con el mayor número de días por vencer en el portafolio, en 

tanto que la Duración Macaulay es el tiempo promedio en que se recibirán los f lujos esperados de u na inversión 

financiera. 
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Cuadro 17. 

Plazo máximo de inversión y Duración Macaulay al cierre de cada mes 
(a ños) 

Plazo máximo Duración Macaulay 

de inversión '' RFAs 
RGFA RJPS1 R302LSS ROCF RJPS2 

ROs Portafolio GPS GMP SEM SIV SRT 

Umite 1.0 1.0 1.0 2.5 7-12 7 7 7 12 12 Sin limite 

Enero 0.00 0.47 0.45 0.59 1.19 5.45 3.71 5.20 4.92 6.77 6.79 

Febrero 0.06 0.46 0.43 0.55 1.14 536 4.10 5.15 4.84 6.63 6.65 

Marzo 0.08 0.46 0.43 0.50 1.12 S.22 4.09 4.99 4.74 6.43 6.37 
11 Plazo de inversión aplica para las ROs y Duración Macau lay para la RGFA. el RJPS1, la R302LSS, la ROCF. las RFAs y el RJPS2. 

e) Riesgo Operativo. 

Cuadro 18. 
Número de incidencias al cierre de cada mes 

Tipo origen 
Mes Tota1 11 

Operativas Tecnológicas Internas Externas 

Enero 

Febre ro 

Marzo 

5 

11 

25 

6 

3 

o 
7 

13 

6 

10 

15 

6 

17 

28 
11 El to t al de inc idencias de cada m es se encuentra desg losado con forme a su clasificación, ya sea por tipo u origen 

V. Evaluación del desempeño. 

a) Tasas de rendimiento. 

Cuadro 19. 
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes v 

Enero Febrero Marzo 

Portafolio Últimos 12 Acum. Últimos 12 Acum. Acum. 
12meses 

meses 2023 meses 2023 2023 

ROs (pesos) 8.44 10.57 8.86 10.78 9.31 10.95 

ROs (dólares) 1.50 3.50 1.78 3.58 2.10 3.65 

ROCF 8.99 8.89 9.13 9.51 9.17 9.46 

RGFA 8.77 10.19 9 .12 10.55 9.43 10.66 

RFAs 4.05 7.17 3.18 -1.37 4.30 3.79 

· GM P 5.51 1.44 5.27 1.40 5.38 2.69 

·5EM 2.47 13.72 0.75 -5.60 2.95 4 .73 

-SGPS 10.33 10 .99 10.76 

• SIV 7/ 4.90 2.87 4.67 1.91 5.08 3.23 

· SRT 7/ 5.31 3.18 5.08 2.14 5.52 3.56 

RJPS1 8.28 10.04 8 .46 9.21 8.87 10.05 

RJPS2 31 -5.37 13.41 -4 .80 -0.55 -3.41 3.33 

1/ Las tasas se reportan en términos anualizados. 
v El rendim ien to de SIV y SRT considera la inversión en Afore XXI Banorte, que corresponde al SO% de la participación accionada del 
In stituto en la m isma 
JI Rendimiento real acumulado {se calcula tomando en cuent a el rendimiento obten ido descont ando la inflación). En enero, la inflación de 
los últim os 12 meses ruede 7.91% y la acumulada en 2023de 0.68%. En febrero. inflación de los últimos 12 meses fue de 7.62%y la acumulada 
en 2023 de 1.24%. En m arzo. inflación de los últimos 12 m eses ruede 6.85% y la acumulada en 2023 de 1.51%. 
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b) Desempeño a valor de mercado. 

La inversión de los portafo lios se evalúa de acuerdo con el enfoque de un portafolio integ ral; es decir, sumando las 

plusvalías y minusvalías en el va lor de m ercado de las inversiones indiv iduales, con objet o de explicar va riaciones 

en el va lor de mercado de los portafolios de inversión, así com o el impact o de las estrategias de inversió n y la 

concertación de las operaciones f inancieras. 

Cuadro 20. 
Comparativo de rendimientos al 31 de enero de 2023 

(portafo lios inst itucionales versus 1eferenc1as de mercado) 

RFAs Fondo Laboral 
Rendimiento nominal de los últimos 12 meses ROs ROCF RGFA 

( 
.f ) GMP SEM SIV SRT RJPSl RJPS2 

c1 ras en porcentajes 

CETES a 28 días 

CETES a 364 días (entre 308 y 365 días) 

Bonos gubernamentales de mediano p lazo 11 

Udibonos gubernamentales de m ediano p lazo 11 

Bonos g ubernam enta les de largo p lazo 11 

U di bonos gubernamentales de largo plazo 11 

8.16 

6.18 

3.42 

6.98 

1.25 

7.44 

Cuadro 21. 

-362 -370 

-286 -287 

-642 -643 

Comparativo de rendim ientos a l 2 8 de febrero de 2023 
(portafo lios institucionales versus referencias de m e,·cado) 

+209 

-246 

-865 

RFAs Fondo Laboral 
Rendimiento nominal de los últimos 12 meses ROs ROCF RGFA 

( 
.f ) GMP SEM SIV SRT RJPSl RJPS2 

Cl ras en porcentaj es 

CETES a 28 días 

CETES a 364 d ías (entre 308 y 365 días) 

Bonos gubernamentales de mediano plazo 11 

Udibonos g ubernamentales de m ediano plazo 11 

Bonos gubernamentales de la rgo plazo 11 

Udibonos gubernamentales de largo plazo 11 

11 Entre tres y cinco años. 
11 Entre 10 y 20 años. 

8.60 

5.95 

1.40 

5.96 

-0.44 

4.40 
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Cuadro 22. 
Comparativo de rendimientos al 31 de marzo de 2023 

(portafolios instit ucionales versus referencias de mercado) 

Rendimiento nominal de los últimos 12 meses ROs ROCF RGFA 

(c ifras en porcentajes) 

Referencias de mercado 

CETE5 a 28 d ías 

CETE5 a 364 d ías (en t re 308 y 365 días) 

Bonos gubernamenta les de mediano plazo '1 

Udib onos gubernament ales d e m ediano plazo '' 

Bonos gubernamentales de largo plazo 21 

Udib onos gube rnamentales d e largo p lazo 71 

-11 Entre tres y eme o anos 
v Entre 10 y 20 años 

9.06 l -170 1 
7.16 1 +187 

5.93 

5.66 

3.41 

6.72 
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RFAs 

GMP SEM SIV 

Diferencial 

(punt os base) 

-430 -418 

-440 

-413 
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Fondo Laboral 

SRT RJPS1 RJPS2 

+171 1 
-439 

-413 

1 

-323 

-654 




