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1. Resumen semanal del 19 al 23 de junio de 2023

28 de junio de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacion |
Oferta y Demanda 2.98% anual 5.26% anual +2.28 puntos
Globadl [-Trim-22 I-Trim-23 porcentuales
Establecimientos IMMEX 0.2% mensual 0.1% mensual -0.1 puntos

(Personal ocupado)

Mar-23

Abr-23

porcentuales

Ingresos de Empresas

-1.24% mensual

1.54% mensual

+2.78 puntos

Comerciales al Menudeo Mar-2023 Abr-2023 porcentuales
indice Nacional de Precios 7.88% anual 5.18% anual -2.70 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q. Jun-2022 1Q. Jun-2023 porcentuales
Tasa de Interés de 11.25% 11.25% Sin Cambio
Referencia 18-May-23 22-Jun-23
Reservas Internacionales 202,993.9 203,262.1 +268.2
millones de ddlares (mdd) 9-Jun-23 16-Jun-23 mdd
Tipo de Cambio, 17.0792 ppd 17.1795 ppd +0.1003 ppd
pesos por dolar (ppd) 16-Jun-23 23-Jun-23 (+0.59%)
indice S&P/BMV IPC 54,842.51 53,341.91 -1,500.60
unidades unidades unidades
16-Jun-23 23-Jun-23 (-2.74%)
Precio de la Mezcla
Mexicana de Exportacion, é]’i_cﬁ:gg 62?3431:_22 -?g%g;)b
ddlares por barril (dpb) en
Saldo Histérico de los 13,119.6 13,918.1 798.5
Requerimientos Financieros Mmp Mmp Mmp
del Sector PuUblico Observado Observado (-1.0% real)
Miles de millones de pesos Abr-22 Abr-23
(Mmp)
Endeudamiento 1,209.8 Mmp 686.4 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
Anual 2023 Abr-23 523.5 Mmp
(43.3%)
Costo Financiero 315.6 Mmp 326.7 Mmp 11.1 Mmp
Programado Observado (3.5%)
Abr-23 Abr-23
EEUU: Solicitudes Iniciales 264 mil 264 mil Sin Cambio
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes
10-Jun-23 17-Jun-23




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Oferta y Demanda Global, 2020 - 2023 / | Trimestre

La oferta y demanda global de bienes y 25 (variacién porcentual real)
servicios, con cifras desestacionalizadas, 5
tuvieron un crecimiento real frimestral de 1.81% 2.98 5.26
) | 1.43 '
en enero-marzo de 2023, cifra mayor con el ° 02 . oo 18
aumento de 0.02% que registré en el Ultfimo 5 ;1 — 154
trimestre  de 2022. En términos anuales, = Anual
I -15 4 eTrimestral
alcanzaron un crecimiento real anual de 5.26%,
mayor al 2.98% que se observd en el primer -25 -
o o o o — — — — N N N N [s@]

. N N N N N N N N N N N N N
periodo de 2022; con ello, acumularon ocho S 8 8 8 8 R 88 8 8 R & & 8§

. . - == > - = = > - = = > -
periodos de alzas anuales consecutivas. 1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se

puede modificar. Ao base 2013 =100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Abril

2.0

En obril, la produccién industrial aumenté 0.4% (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

con respecto al mes inmediato anterior. Por

sectores, los que ascendieron fueron: la mineria

y las industrias manufactureras en 0.3 y 2.1%, *°
respectivamente; en contraste, fanto la "

L . . : 1.6
construccion y la generacidon de electricidad,
gaos y agua cayeron, ambas en 2.0%. En 10

., h N\
comparacién con el cuarto mes de 2022, la N\ 2UZAN _‘,,-.__,_/ \ 04
. . , . 00 = T T -
industria total avanzd 1.6%. Durante el primer

. . . 4Variacién % anual —Variaciéon % mensual
cuatrimestre de 2023, la industria total se -0
incrementd 2.1% con respecto al mismo periodo e 8 2885288884883
del ano anterior. Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGI.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2021 - 2023 / Abril
. (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
En abril, el personal ocupado del sector ) L personal ocupado
P .7 i
manufacturero aumento 0.1% con relacion al i ++@-Horas trabajadas
1

mes inmediato anterior: mientras que, en su 6.0 ,"“ a'.‘ ‘.\ A -==-Remuneraciones reales por persona ocupada

- 50 A A
comparacion anual tuvo un decremento de N R AR

4.0 Oehenn@f-@ H " '
L OReefe Pk
. A

0.3%. Las horas trabajodas aumentaron 1.1%
respecto a marzo; mientras que, en el ano
cayeron 0.4%. Las remuneraciones reales por
persona ocupada, en comparacion mensual,
incrementaron 0.3% y, en términos anuales, .,

. RIS T T B T T B T T
crecieron 2.3%. R
5 2% § & g® Eg2TFRo 2T §FEET

Fuente: Elaboradoe por el CEFP con datos del INEGI.




Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2021 - 2023 / Abril

En abril, el numero de establecimientos
incorporados al Programa de la Industria
Maquiladora y de Servicios de Exportacion
(IMMEX) fue de 6 mil 442 unidades. El personal
ocupado tuvo un ascenso de 0.1% con respecto
a marzo y subid 2.0% a tasa anual; en cifras
absolutas y desestacionalizadas se estima en 3
millones 283 mil 541 personas.  Las
remuneraciones reales por persona ocupada,
en cifras desestacionalizadas, escalaron 0.6%
respecto a marzo y ascendieron 5.0% con
relacién al cuarto mes de 2022.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, los
ingresos de las empresas comerciales registraron
un ascenso de 1.54% en abril de 2023, precedidos
de una disminuciéon de 1.24% un mes antes. En lo
gue corresponde al personal ocupado, éste
aumentd 0.18% en abril de 2023 (0.33% en marzo).
Mientras que las remuneraciones medias
experimentaron una ampliacion de 1.47% en el
mes que se reporta, después de un descenso de
0.47% en marzo de 2023.

Establecimientos Personal ocupado,

6,490

6,470

6,450

6,430

6,410

6,390

6,370

6,350

6,468

var. % anual

40

6,473
6,462
6,465

abr-21

dic-21
jun-22
dic-22

jun-21
ago-21
oct-21
feb-22
abr-22
ago-22
oct-22
feb-23
abr-23

LI Numero de establecimientos con programa IMMEX
===Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2023 / Marzo - Abril

1.7
12
0.7
0.2
-03
-0.8
-13
-1.8

4 (variacién porcentual mensual)

1 15
Eabr-23 1.47
1 Omar-23
1 018 _ 0.33
- |
1 -0.47
: -1.24 )
Ingresos* Personal Remuneracion
ocupado* por persona*

*Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Mayo

En mayo, el nidmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye frabajadores del campo, registré una
variacion de 85 mil 056 puestos laborales con
relacion a abril; de los cuales, 65 mil 435 fueron
permanentes y 19 mil 621 eventuales urbanos.
En comparacién con mayo de 2022, el nUmero
de TPEU en 2023 presentd un aumento anual de
4.07% de cotizantes con relaciéon al mismo mes
de 2022 (844 mil 627 empleos formales mas).

-600

-1,100

(miles de personc_s]

=Eventuales urbano
==Permanentes

==Total

jul-22

ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
ago-22
sep-22
oct-22
nowv-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23

1/ Excluye frabajadores eventuales del campo.




Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)'/, 2022 - 2023 / 1Q. Junio

Durante la primera quincena de junio de 2023,
la inflacién general anual fue de 5.18%, cifra
7.88% observado en la misma
quincena de 2022. No obstante, la variacién
anual del INPC se situd por arriba del objetivo de
inflacién establecido por Banxico (3.0%) por 73
periodos consecutivos y 55 quincenas sucesivas
por encima del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%). Los precios en general presentaron un
quincenal de 0.02% (0.49%
observado en el mismo periodo de 2022.

inferior al

incremento

(variacién porcentual anual)

C=INPC General
= = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
objetivo (3.0%) 8

N

Nwp O

o

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2021 - 2023 / Junio

En su reunién del 22 de junio de 2023 (cuarta del
afo), la Junta de Gobierno del Banco de México
(Banxico) decidié por unanimidad, mantener sin
cambio el objetivo para la tasa de interés de
referencia, en un nivel de 11.25%; continuando
asi, con la pausa en el ciclo de restriccion
monetaria, la cual comenzé desde mediados
de mayo de 2023, luego de guince incrementos
consecutivos a la tasa de politica monetaria
(725 puntos base).

[porcentajes)
22/06/2023
11.25%
31/03/2023 19/05/2023
" 11.25% 11.25%
15/12/2022 10/02/2023

10 10.50% 0%
2000972022 |,6/11 12022

g - 9.25% e
81 e —11/0812022
7 24/03/2022 8.50%
6.50% 12/05/2022

6 - mgzxzozl 70%

a0/05/2021° 10"’226';_022
5 nosn 4757 VARY 7 e
4 ‘SioaiooaT I2/0e/2001 0%
3 4.0%, 4.50% ‘
2021 2022 2023

Nota: Con datos al 22 de junio de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banco de México.

Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Junio

Al 16 de junio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 203 mil 262.1 millones
de ddlares (mdd), presentando un aumento de
268.2 mddrespecto al 9 de junio (202.9 mdd), de
tal modo que acumularon un incremento de 4
mil 167.9 mdd, con relacién al cierre de 2022. La
variacién semanal en la reserva internacional
fue resultado, principalmente, del cambio en la
valuaciéon de los activos internacionales del
Banco Central y otras operaciones.

(millones de dolares)

o

203,262.1 mdd
16/06/2023
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxice.



Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Junio
Del 16 al 23 de junio de 2023, el tipo de cambio (pesos por ddlar)
FIX pasé de 17.0792 a 17.1795 pesos por dolar = Méfﬂga?;gggco:
(ppd), lo que representé una depreciaciéon de :: 21188
0.59% (10 centavos) para el peso. Enlo que va =z

del afo, el fipo de cambio FIX se ubica enun * Mmﬂ\mhmm 23/06/2023
. L 2 17.1795
promedio de 18.2068 ppd, lo que implica una |, M%‘*w e
apreciacion de 10.26%. La evolucidn del peso 1 W\“V\
mexicano estuvo relacionada con una mayor

. 2 I ri | d fi : Trrr SRR S8 snananydNYYsYdQER
aversion al riesgo en los mercados financieros RRaaossgsgggsgsgsssagagss
. . . S8 4F.085¢5 8% 0855 0% 09355 96F 94855
internacionales, ante la permanencia de 2307 L2T 20T LT 20T LT ARoT LT 2

. . . s Nota: Con datos al 23 de junio de 2023.
elevados niveles de inflacion en el mundo, y el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
regreso de posturas monetarias restrictivas, por parte de algunos bancos centrales.

Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Junio
Del 16 al 23 de junio, de 2023, el indice S&P/BMV (Unidades)
IPC presenté un decremento de 2.74% (-1,500.60 R

57.000 RO
56,609.54

unidades) cerrando en 53 mil 341.91 puntos; con 5,
lo que acumula una ganancia de 10.07% '™
(4,878.05 unidades) en lo que va del ano. Cabe s

destacar que, en el periodo indicado, las plazas ~ “™ 23/06/2023

53,341.91
bursdatiles internacionales registraron oo

movimientos  mixtos. El comportamiento
semanal de la principal bolsa de valores local, ~  f&iisiasaaaiaaaacasaaan §R8E

o

6
6

2022
2022
2023
2023
2023

05,

04/01/20
03/03/20

e SR S e S S SRS S S SSSSRESSSSR3sE8Rs

se relaciond con una mayor aversién al riesgo
. . . o pe Nota: Con datos al 23 de junio de 2023.
de los inversionistas, ante la posiblidad de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

nuevos incrementos a las tasas de interés, por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED).

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022-2023 / Junio
El 23 de junio, el precio promedio ponderado de @ ket porbarl)
la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en :: ::::: e
63.47 dolares por barril (dpb), cifra menor en
2.59 dpb (-3.92%) con respecto al 16 de junio. En ¥
el mismo periodo, el precio del barril de petrdleo ;z
tipo Brent cerrd en 73.85 ddlares, lo que significd 6
un descenso de 2.76 dpb (-3.60%). En tanto, el
WTI se ubicé en 69.16 dpb, registrando un

decremento de 2.62 dpb (-3.65%).

o Precio Fiscal Estimado

b, 6347
M (0s)

55
50

N
q
>
8
&
n

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Abril

En abril, con cifras originales, las exportaciones

registraron un monto de 46 mil 224.2 millones de
dodlares (mdd), un decremento de 2.9% a tasa
anual. Lo anterior, resultado de la disminucion A R 7
de 0.2% en las exportaciones no petroleras y la i

caida de 328% en las

importaciones de mercancias observaron un
monto de 47 mil 732.7 mdd, lo que implicd un
descenso de 3.3% anual. Asi, en abril, la balanza
comercial presenté un déficit de un mil 508.5 0
mdd, inferior al observado en igual mes del ano

previo, de un mil 783.0 mdd.

Los especialistas en economia del
sector privado, consultados por el
Banco de México, ajustaron al
alza su pronéstico de crecimiento
del
(PIB) para 2023, estimando, en

real Producto Interno Bruto
mayo, una expansion de 2.05%,
por arriba de la prevision de abril
de 1.68%. Sin embargo, para 2024
disminuyeron su pronodstico, al
proyectar un avance de 1.58%
(1.61% el mes pasado). El sector
privado anticipa que la inflacién
anual, 2023,
ubicard en 5.0%, por debagjo de la
prevista un mes antes (5.11%) e
2.82
porcentuales con relacidén a la

al finalizar el se

inferior en puntos
observada en diciembre de 2022
(7.82%). Mientras que, para 2024,

se prevé una inflacion anual de

peftroleras.
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10,000 .
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Mayo

Pre-criterios

Encuesta de*

Concepto 2024 | Abril2023 | Mayo 2023
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.68 2.05
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 5.11 5.00
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.1 19.16 18.91
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.21 11.13
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 527 598
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.37 3.21
Cuenta Corriente (millones de dolares) -13.013 -14,600 -14,862
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.7 -3.75 -3.68
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 1.07 111
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.61 1.58
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 4.06 4.08
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.3 19.88 19.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.60 8.56
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 555 553
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.5 3.43
Cuenta Corriente (millones de dolares) -12,774 -16,185 -16,787
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 2.7 -3.61 -3.61
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 1.2 1.06

e/ Estimado.
1/ A partir de la encuesta de Marzo 2023.

2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Marzo y

Abril 2023.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

4.08% (4.06% en aboril); por lo que se advierte que, durante ambos periodos, la inflacién se ubicard por

arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad de mds/menos un

punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2022 - 2023 / Abril
Al 30 de abril de 2023, el Saldo Histérico de (Miles de millones de pesos®)
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendio a 13 billones 218.1 Mmp, lo
que implicd un incremento de 798.5 Mmp
(-1.0% a valor real), respecto al saldo
registrado en igual mes de 2022. Por su parte,
la Deuda Neta del Sector Publico, se situd en
14 billones 010.3 Mmp, con una disminuciéon
real de 0.1%. En tanto que la Deuda Neta del

SHRFSP
10,505, 11,493 11,643, Sector Piblico Federal
Gobierno Federal

Gobierno Federal se ubicd en 11 billones
Abr, 22 Dic. 22 Abr, 23

643.1 Mmp, con un incremento de 3.4% real.

= Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2023 / Abril

Al primer cuatrimestre de 2023 el (Miles de millones de pesos y milesde millones de
’ dolares?)
Endeudamiento Interno Neto se ubicd en Aprob. 2023 Ejerc. Abr. 23

686.4 Mmp, cifra que representd 56.7% del
monto aprobado para este ano (1,209.8
Mmp). A su interior, el endeudamiento de
corto plazo se ubicé en 363.4 Mmp.
Asimismo, el externo neto se ubicd en 3.7

1,209.8
miles de millones de ddlares (Mmd), para un
Avance
avance de 61.3% con relacién al techo de 686.4 g:m
endeudamiento aprobado (6.0 Mmd), Avance
sy . . 60 37 61.3%
registrdndose a sU interior, un , o
Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Extemo

endeudamiento de corto plazo por 0.4 MmMd. e preiiminares.

FUENTE: elaborado por CEFF con infermacion de SHCF.

Costo Financiero de la Deuda, 2022 - 2023 / Abril
El Costo Financiero acumulado del Sector (Miles de millones de pesos®)
PUblico ascendid a 326.7 Mmp, cifra superior
al monto programado para el periodo en
11.1 Mmp (3.5%). En su comparativo anual,
muestra un incremento real de 53.2%
respecto al observado en el mismo periodo 1079.1
53.2% 1

de 2022 (199.0 Mmp). El aumento fue : Lo L N
resultado del incremento de las tasas de
interés. Al cierre de abril de 2023, se ejercid ﬂ S5
303% del preSUpU651o CIhUCI| OprObOdo' Obs. Abr. 22 Prog. Abr, 23 Obs. Abr. 23 Prog. Anual 2023

P/Cifras preliminares.

FUENTE: elaborado por CEFP con informaciéon de SHCP.
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3. Panorama Econdomico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2021 - 2023 / Mayo

|variacion porcentual)

En mayo, la produccién industrial descendié
0.2% conrespecto al mes inmediato anterior. Por Froduccion industial Tofal [var % enual

40 — Manufacturas [var. % anual)

sector de actividad, la produccion

===Produccién Industrial Total {var % mensual)

manufacturera y la construccidn crecieron en
0.1 y 0.6%, respectivamente; en confraste, la
mineria y los suministros de energia eléctrica y
gas cayeronen 0.4y 1.8%, en el mismo orden. En
comparacion con mayo de 2022, la industria

total crecié 0.2%; el Unico sector que mostrd un
resultado positivo fue la mineria con 5.0%; en

p-21
nov-21
ene-22

mar-22
may-22
jul-22

sep-22
nov-22
ene-23
mar-23
may-23

8 ‘
contraste, el resto de los sectores desCendieron:  ru.e zasordo por sl e con cotos de Us. Federai Reserve.
las manufacturas (-0.3%), la construccidn (-2.2%) y los suministros de energia eléctrica y gas (-3.8%).

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Mayo

Con datos OjUSTOdOS estacionalmente, el indice [tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
de Precios al Consumidor de Estados Unidos, s.0 ~+—CP| (var% anual) =+=CP| (var. % mensual)

p . 8.0
aumento 0.1% en mayo respecto al mes previo, 70
resultado de los incrementos de 4.4, 0.8 y 0.6%, 60

. .. . 5.0
en los indices de automoviles y camiones 0 - , )

3 Objetive Inflacién promedio a

usados, servicios de transporte y vivienda, 30 largo plazo FED: 2.0% o

. . Y\ T R o PR o, (PN S ————
respectivamente. Por su parte, el indice de 10 N 0.1
energia se contrajo 3.6%; mientras que, los 00 .

. . -1.0
precios de los alimentos se elevaron 0.2%. En = ronrasossscosssegegeeennnns s ygasyese
(-4 H 94 z >FOL>0/5>350>20/5>235302072>230205>3530205>350>05>
comparacién anual, la inflacién aumenté 4.1% 52905202085 282005282005702955258200¢80

respecto a mayo de 2022, ubicdndose por

Fuente: Elaborado per el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

arriba del objetivo de inflacion promedio de largo plazo, establecido por la FED (2.0%).

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Junio

2021 -2023 / Junio

Al 17 de junio, el nUmero de solicitudes iniciales (cifrasen miles)
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un aumento de 3.44% respecto al 10 de junio.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Depariment of Labor.
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