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1. Resumen semanal del 12 al 16 de junio de 2023

Financiero vy

Indicador Anterior Reciente Variacion |
Sector Manufacturero 0.0% mensual 0.1% mensual +0.1 puntos
(personal ocupado) Mar-23 Abr-23 porcentuales
Ventas de la ANTAD 5.52% reall -1.73% real -7.25 puntos
(a tiendas totales) anual anual porcentuales
May-22 May-23
Reservas Internacionales | 203,019.5 mdd | 202,993.9 mdd -25.6
millones de ddlares 2-Jun-23 9-Jun-23 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 17.2840 ppd 17.0792 ppd -0.2048 ppd
pesos por dolar (ppd) 9-Jun-23 16-Jun-23 (-1.18%)
indice S&P/BMV IPC 54,512.14 54,842.51 +330.37
unidades unidades unidades
9-Jun-23 16-Jun-23 (+0.61%)
Precio de la Mezcla 64.56 dpb 66.06 dpb +1.50 dpb
Mexicana de 9-Jun-23 16-Jun-23 (+2.32%)
Exportacion
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 2,742.4 Mmp 2,426.1 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado -316.2 Mmp
Miles de millones de Ene-Abr 2023 Ene-Abr 2023 -11.5%
pesos (Mmp)
Gasto Programable 1,941.5 Mmp 1,666.7 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -274.8 Mmp
Ene-Abr 2023 Ene-Abr 2023 -14.6%
Gasto No Programable 800.9 Mmp 759.5 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -41.4 Mmp
Ene-Abr 2023 Ene-Abr 2023 -5.2%
EEUU: Produccidn 0.5% mensual | -0.2% mensuall -0.7 puntos
Industrial Abr-23 May-23 porcentuales
EEUU: indice de Precios 8.5% anual 4.1% anual -4.4 puntos
al Consumidor May-22 May-23 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 5.00-5.25% 5.00-5.25% Sin
3-May-23 14-Jun-23 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales 262 mil 262 mil Sin
del Seguro de solicitudes solicitudes cambio
Desempleo 3-Jun-23 10-Jun-23




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Indicadores del Sector Manufacturero, 2021 - 2023 / Abril

(variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

En abril, el personal ocupado del sector :o —Personal ocupado
manufacturero aumenté 0.1% con respecto ™

6.0 |A

--@--Horas trabajadas

Pl Remuneraciones reales por persona ocupada

al mes inmediato anterior; mientras que, en
su comparacion anual tuvo un decremento 4o
0.3%. Las horas frabajadas aumentaron 1.1% ™
con respecto a marzo; y en el ano cayeron |
0.4%. Las remuneraciones reales por persona  °°

ocupada en comparacidén  mensual
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incrementaron 0.3% y, en términos anuales,
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crecieron en 2.3%.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2021 - 2023 / Mayo
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio

y Departamentales (ANTAD) informé que, en el
quinto mes de 2023, las ventas en comercios a
Tiendas Totales tuvieron un alza nominal anual de

(incluyendo las aperturas de los Ultimos doce meses,

30 variacién porcentual real anual)

28.62

25 4

20 4

4.0%. Considerando que la inflacién general anual
fue de 5.84% en mayo, las ventas tuvieron un
decremento real de 1.73% anual. Las ventas se han  ~
visto afectadas por el nivel de la inflaciéon que, si °

bien continla bajando, se encuentra por arriba del  ~* 5 s 85 5 § § § 8§ § § 2 2 2

, . . . .z g 2 § 3 I ¢} 5 3 ¢ 3 b 5 >

limite superior del intervalo de variacion (2.0-4.0%) g L - 8502 5 £ 2
. L. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

establecido por el Banco de México.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Mayo

En mayo, el nUmero de Trabajadores (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye frabajadores del campo, registré una
variacién de 85 mil 056 puestos laborales con
relacion a abril; de los cuales, 65 mil 435 fueron
permanentes y 19 mil 621 eventuales urbanos. En
comparacion con mayo de 2022, el nUmero de
TPEU en 2023 presentd un aumento anual de -
4.07% de cotizantes con relacién al mismo mes biibaialegidey
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Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)?, 2021 - 2023 / Mayo

En mayo de 2023, los precios al consumidor E=IINPC (variacion porcentual anual)

reqistraron un incremento anual de 5.84% (7.65% 4  —Objetivo Banxico (3.0%) 0

9 0 —
en mayo de 2022), por debajo del observado un 8 |x--intervalo de variabilidad__ — ™ =[] e <
. L 7.9 (20-4.0% = )
mes atras (6.25%). La variacion anual del INPCse 2_( _)_ 0
situé por arriba del objetivo de inflacion 4 ]
establecido por Banxico (3.0%) por 36 meses 3 | (I EE T ETE T
. . . . 27
consecutivos hilando 27 ocasiones continuas , | bl i e e b e bl
por arriba del intervalo de variabilidad (2.0- 1]
0
4.0%). Los precios en general presentaron una 5 - . S - s
%) Los P general presenta 2533805 888207535885888248
disminucién mensual de 0.22% en el quinftomes (27 <2 ¥ Z 27 bz 2
de 2023, en contraste con el aumento de 0.18% 2021 oo 2022 2023
1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
obtenido en el mismo mes de 2022. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Junio
Al 9 de junio, las reservas internacionales cerraron (milones de ddares)
con un saldo de 202 mil 993.9 millones de dodlares
(mdd), presentando una disminucion de 25.6 mdd ~ zs

202,993.9 mdd
9/06/2023

respecto al 2 de junio (203,019.5 mdd), de tal s
modo que acumularon un incremento de 3 mil ::::
899.7 mdd, con relacién al cierre de 2022. La e
variacion en la reserva infernacional fue 7 ‘“ H “ “
resultado, principalmente, del cambio en la ™., . . ccceasrranaaassassnns
valuacién de los activos internacionales del % %5 % % § % %5 S % % % ?‘; § % % § % § § % ?‘ % 5_
Banco Central y otras operaciones. Fuente: Eaborado por el CEFP con informacion de Barico.
Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Junio
Del 9 al 16 de junio, el tipo de cambio FIX pasé de (pesos por ddlor]

Mdximo histérico:

17.2840 a 17.0792 pesos por dolar (ppd), lo que 2z 20
representd una apreciacion de 1.18% (-20 W BN
centavos) para el peso. En lo que va del ano, el =
tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de NJ\MM“M 1?;03/72;’;3
18.2523 ppd, nivel inferior al observado en el mismo 1 M"\f‘w e M ‘\J """"
periodo de 2022 (20.2911 ppd), lo que implica una  ° W
apreciacion de 10.05%. La evolucidon del peso 1w«
mexicano estuvo relacionada con la interrupcion

a los incrementos de las tasas de inferés por parte | "o o o 16 6o jonio de 2025

de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2014 - 2023 / Junio

Del 9 al 16 de junio, el indice S&P/BMV IPC
presentd un incremento de 0.61% (330.37
unidades) cerrando en 54 mil 842.51 puntos;
con lo que acumula una ganancia de 13.16%
(6,378.65 unidades) en lo que va del ano.
Cabe destacar que, en el periodo indicado,
las plazas bursdtiles internacionales registraron
movimientos mixtos. El comportamiento de la
principal bolsa de valores local, se relaciond
con una menor aversion al riesgo de los
inversionistas, ante la pausa en el ciclo de
endurecimiento monetario por parte de la
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Nota: Con datos al 16 de junio de 2023.
Fuente: Elaberado por el CEFP con datos de investing.com

Reserva Federal de Estados Unidos (FED); asi como, por el descenso gradual de la inflacién interna.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 - 2023 / Junio

El 16 de
ponderado de la Mezcla Mexicana de

junio, el precio promedio ,,

95

Exportacion se ubico en 66.06 dolares por
barril (dpb), cifra mayor en 1.50 dpb (2.32%)

85
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con respecto al 9 de junio. En el mismo =
periodo, el precio del barril de petréleo tipo :z
Brent cerrd en 76.61 ddlares, lo que significd

50

un ascenso de 1.82 dpb (2.43%). En tanto, el
WTI se ubicé en 71.78 dpb, registrando un
incremento de 1.61 dpb (2.29%).
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Fuente:

Precio del WTI, BRENT y de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Pefréleo, 2022-2023/Junio
(ddlares por barril)

e WTI
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Abril

En abril, con cifras originales, las exportaciones
registraron un monto de 446 mil 224.2 millones de
ddlares (mdd), un decremento de 2.9% a tasa
anual. Lo anterior, resultado de la disminucion
de 0.2% en las exportaciones no petroleras y la
caida de 328% en las petroleras. Las
importaciones de mercancias observaron un
monto de 47 mil 732.7 mdd, lo que implicé un
descenso de 3.3% anual. Asi, en abril, la balanza
comercial presenté un déficit de un mil 508.5
mdd, inferior al observado en igual mes del ano

previo, de un mil 783.0 mdd.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México



Los especialistas en economia del

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Mayo

Pre-criterios

Encuesta de*:

) Concepto 2024' | April2023 | Mayo 2023
sector privado, consultados por el 025"
Banco de MéXiCO, ajustaron al Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.68 2.05
alza su pronésiico de crecimiento Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 5.11 5.00
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.9 - -
real del Producto Interno Bruto Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.1 19.16 18.91
(PlB) para 2023, estimando, en Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.21 11.13
., Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 527 598
mayo, una expansion de 2.05%, Fagae desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.37 321
por arriba de la previsién de abril Cuenta Corriente (millones de dolares) -13.013 -14,600 -14,862
. Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.7 -3.75 -3.68
de 1.68%. Sin emborgo, para 2024 E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 1.07 111
disminuyeron su prondstico, al 2024°
proyec’ror un avance de 1.58% Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.61 1.58
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 4.06 4.08
(1.61% el mes pasado). El sector Fipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.2 - =
privodo onﬁcipo que la inflacién Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.3 19.88 19.71
. . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.60 8.56
CanC||, al finalizar el 2023, se Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 555 553
ubicard en 5'0%' por debojo de la Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.5 3.43
. Cuenta Corriente (millones de dolares) -12,774 -16,185 -16,787
prevista un mes antes (5.11%) € [Baiance Pobiico (coninversion)’ (% del PIE) 27 361 361
inferior en 2.82 puntos EU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 1.2 1.06

e/ Estimado.

1/ A partir de la encuesta de Marzo 2023.

2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Marzo y
Abril 2023.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

porcentuales con relacién a la
observada en diciembre de 2022
(7.82%). Mientras que, para 2024,
se prevé una inflacidn anual de
4.08% (4.06% en abril); por lo que se advierte que, durante ambos periodos, la inflacion se ubicard por
arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad de mds/menos un
punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2023 / Enero - Abril

Al cierre de los primeros cuatro meses de . .
(Miles de millones de pesos)

2023, el Gasto Neto pagado ascendié a

Acumulado
Enero-Abril

Programado
27424

Observado
2,426.1

Variacion real

dos billones 426.1 Mmp, monto menor en o

11.5% al programado para el periodo. La
diferencia enfre el calendarizado vy
gjercido (-316.2 Mmp) la defterminaron,

Aprobado
anual
8299.6

principalmente, las erogaciones
(=]
Programables (86.9%); y. en menor : s 0§ g Avance
, 0 o
cuantia, el Gasto No Programable :

(13.1%). Respecto al observado al cierre
de abril de 2022, el actual ejercicio resulté

Ene Feb  Mar  Abr  May Jun - Ago  Sep  Oct

inferior 2.1% real. FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.




Gasto Programable, 2023 / Enero - Abril
El rezago acumulado registrado en el Gasto
Programable, entre enero y abril de 2023, por 274.8
Mmp, se debié a que en toda la APF, de manera el IR
consolidada, reportaron rezagos, siendo los de

518.9
mayor magnitud los registrados en los Ramos W
administrativos (-120.8 Mmp), en las EPE (-66.7 Mmp)
y en los OCPD (-45.3 Mmp). Al comparar el Gasto
. . Av
Programable con el reportado en el mismo periodo alduinad
de 2022, el actual es inferior en 8.1% real; § ! 80%
destacando las variaciones reales de: Ramo 18  ge ro war o Moy un W A Sep Ot Nov Do oo
Eﬂergl'o -66.0%, CFE -23.8 y R21 Turismo -50.8 %. FUENTE: elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.
Gasto No Programable, 2023 / Enero - Abril

Por su parte, en erogaciones No Programables, al

(Miles de milones de pesos)

Aprobado
anual
5,958.3

o anval

432.6
464.3

(Miles de millones de pesos)
cierre del mes de abril, se pagaron 759.5 Mmp, lo

que implicé 41.4 Mmp menos sobre el programado

Variocion reol Acumulado  AProbado  Observado

Enero-Abril 800.9 759.5

para el periodo. La diferencia fue resultado neto
de que en Adefas no se aplicaron 20.9 Mmp vy la
distribucién de las Participaciones entre entidades
y municipios fue menor en 7.1% a las previstas a

Aprobado
anval
2344

repartir; en tanto que, el pago del Costo Financiero é vance
Vi
financiero

se ubicd 3.5% por arriba del estimado. Respecto al ;
gasto ejercido, en el mismo periodo de 2022, el ;;:;,

183.7
192.7
177.6

actual Gasto No Programable pagado (2023) fne feb Mar Abr May Jn  ll Ago Sep Odf Nov D 2023
regis’rré undad expcmsic'm equivolen’re a 14.3% real. FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2021 - 2023 / Mayo

(variacion porcentual)

En mayo, la produccién industrial descendié 0.2% con =
respecto al mes inmediato anterior. Por sector de

Produccion Industrial Tetal {var % anuall

60 = pManufacturas [var. % anual)

actividad, la produccidon manufacturera y la e Podueciin el o1 v mensal
construccién crecieron en 0.1 y 0.6%, respectivamente;
en contraste, la mineria y los suministros de energia
eléctrica y gas cayeron en 0.4 y 1.8%, en el mismo

orden. En comparacion con mayo de 2022, la industria

total crecié 0.2%; el Unico sector que mostrd un
resultado positivo fue la mineria con 5.0%; en confraste,

- - o o
o (3] o o
Q > [] 5
o [ C 2

c [ E

el resto de los sectores tuvieron resultados neggﬁvos; Fuente: Elaborad por el CEFP con datos de US. Federal Reserve.

may-22
jul-22
sep-22
nov-22
ene-23
mar-23
may-23

las manufacturas (-0.3%), la construccién (-2.2%) y los suministros de energia eléctrica y gas (-3.8%).




Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 - 2023 / Junio

La Junta de la Reserva Federal de los Estados

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC, por sus siglas en inglés), en su cuarta

reunion de 2023, celebrada los dias 13y 14 de junio,
decidié por unanimidad mantener sin cambio la
tasa de interés de referencia, para continuar en un
nivel de entre 5.0 y 5.25%, en linea con las
expectativas del mercado. Cabe resaltar que, en
sus préoximas reuniones de politica monetaria, el
Comité tendrd en cuenta el
acumulado de la politica monetaria; los rezagos

endurecimiento

Cambio Rango
Fecha (puntos base) (%?

2022 26 de enero - 0.00-0.25
16 de marzo +25 0.25-0.50

04 de mayo +50 0.75-1.00

15 de junio +75 1.50-1.75

27 de julio +75 2.25-2.50

21 de septiembre +75 3.00-3.25

02 de noviembre +75 3.75-4.00

14 de diciembre +50 4.25-4.50

2023 01 de febrero +25 4.50-4.75
22 de marzo +25 4.75-5.00

03 de mayo +25 5.00-5.25

14 de junio 5.00-5.25

con lo que ésta afecta a la actividad econdmica
y financiera; asi como a la inflacion.

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Mayo

Con datos ajustados estacionalmente, el indice de
Precios al Consumidor de Estados Unidos, aumenté
0.1% en mayo respecto al mes previo, resultado de
los incrementos de 4.4, 0.8 y 0.6%, en los indices de
usados, de
fransporte y viviendaq, respectivamente. Por su parte,

automoviles y camiones servicios
el indice de energia se contrajo 3.6%; mientras que,
los precios de los alimentos se elevaron 0.2%. En
comparacion anval, la inflacion aumenté 4.1%
respecto a mayo de 2022, ubicdndose por arriba del
objetivo de inflacion promedio de largo plazo,
establecido por la FED (2.0%).
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(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
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~+—CPI (var % anual] =<+=CPI (var. % mensual)

Objetivo Inflacion promedio a
largo plazo FED: 2.0%

Fuente: Flaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Junio

Al 10 de junio, el nGmero de solicitudes iniciales por
seguro de desempleo en Estados Unidos, ajustado
estacionalmente, se situé en 262 mil, cifra igual a la
de la semana anterior. No obstante, fue mayor al
esperado por especialistas, quienes proyectaban
250 mil. El promedio moévil de cuatro semanas
(medida menos voldtil y considerado un mejor
indicador) se ubicd en 247 mil reclamaciones,
alcanzando un aumento de 3.89% respecto al
nUmero de la semana previa.

2021 -2023 / Junio
(cifras en miles)
900

8o
Solicitudes
700

«++ promedio mévi de cuatro semanas de

600
solicitudes

500
400
300 262
200

100

247

02/01/21
20/02/21
10/04/21
29/05/21
17/07/21
04/0%/21
23/10/21
11/12/21
29/01/22
19/03/22
07/05/22
25/06/22
13/08/22
01/10/22
19/11/22
07/01/23
25/02/23
15/04/23
03/06/23
10/06/23

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Junio 2023
19 20 21 22 23
Indicadores de Reservas Internacionales Indicador Trimestral del  |indice Nacional de Precios al
Establecimientos IMMEX (Banxico) Ahorro Bruto (ITAB) Ter. Trim. Consumidor
(INEGI). (INEGI) (INEGI)
Indicador Oportuno de la Indicadores de Empresas Ofertg 4 Demonqq leiae] Anuncio de Politica
L P . de Bienes y Servicios 1er. .
Actividad Econémica Comerciales Trim Monetaria
(INEGI) (INEGI) (INEGI) (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
26 27 28 29 30
Indicador Global de la . EEUU: Solicitudes Iniciales de | Indicadores de Ocupacion
- L Balanza Comercial
Actividad Econdmica (INEGI-Banxico) Desempleo y Empleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
. Crédito de la Banca
Reserv as Internacionales .
i Comercial
(Banxico) .
(Banxico)
Informe de Finanzas
PUblicas
(SHCP)
Julio 2023
3 4 5 [ 7
Indicador Mensual de la e . I . .
Pedidos Manufactureros Reserv as Internacionales Formacién Bruta de Capital 22l se et it en | lnecles Moo Qe ey
. - Desempleo al Consumidor
(INEGI) (Banxico) Fijo .
(Departamento de Trabajo) (INEGI)
(INEGI)
. . Sistema de Indicadores Indicador Mensuol del indice Nacional de Precios
Expectativas Empresariales s Consumo Privado en el
Ciclicos . Productor
(INEGI) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
N . Indicadores de Confianza Il e Hegescole
Confianza Empresarial . Canasta de Consumo
del Consumidor o
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Expectativas de los Puestos de Trabajo afiiados
Especialistas en Economia al Instituto Mexicano del
del Sector Privado Seguro Social
(Banxico) (IMSS)
Remesas Familiares
(Banxico)
10 11 12 13 14
. Indicador Mensual de la | EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicadores del Sector
Reserv as Internacionales . .
(Banxico) Actividad Industrial Desempleo Manufacturero
(INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor
VRIS R el ANTAID (Departamento de Trabajo)
17 18 19 20 21
Reserves Neieelnelzs Indicadores de Empresas Indicadores de
(Barxico) Comerciales Establecimientos IMMEX
(INEGI) (INEGI).
EEUU: Produccién Industrial Indicador Oportuno de la
(Oficina de Andlisis Econémico Actividad Econdmica
[BEA]) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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