—

CAMARA DE

DIPUTADOS

LXV LEGISLATURA

CEFRZE

Indicadores Economicos de Coyuniura

CONTENIDO

. Resumen Semanal

. Situacion Econdmica

en México

Actividad Econémica
Mercado Laboral
Inflacion
Sector Financiero vy
Monetario

Mercado Petrolero
Sector Externo
Expectativas
Econdmicas

Finanzas Publicas

. Panorama Econdmico

Internacional

. Agenda Econémica

5 de julio de 2023

1. Resumen semanal del 26 al 30 de junio de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacion |
Indicador Global de la 111.26 indice 114.99 indice +3.72 puntos
Actividad Econémica Abr-22 Abr-23 (+3.35% anual)
(IGAE)

Tasa de Desocupacion 3.27% anuall 2.93% anual -0.34 puntos
May-22 May-23 porcentuales
Crédito de la Banca 2.18% 5.07% +2.89 puntos
Comercial al Sector Privado real anual real anual porcentuales
May-22 May-23
Reservas Intfernacionales 203,262.1 mdd | 203,268.5 mdd +6.4
millones de ddélares (mdd) 16-Jun-23 23-Jun-23 mdd
Tipo de Cambio, 17.1795 ppd 17.1358 ppd -0.0437 ppd
pesos por délar (ppd) 23-Jun-23 30-Jun-23 (-0.25%)
indice S&P/BMV IPC 53,341.91 53,526.10 +184.19
unidades unidades unidades
23-Jun-23 30-Jun-23 (+0.35%)
Precio de la Mezcla 63.47 dpb 65.14 dpb +1.67 dpb
Mexicana de Exportacion, 23-Jun-23 30-Jun-23 (+2.63%)
ddlares por barril (dpb)
Exportaciones 22.3% anuall 5.8% anual -16.5 puntos
May-22 May-23 porcentuales
Balance Presupuestario -243.8 Mmp -154.2 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado 89.6 Mmp
(Mmp) Ene-May 2023 | Ene-May 2023 -36.8%
Balance Primario 108.0 Mmp 200.6 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado 92.6 Mmp
(Mmp) Ene-May 2023 | Ene-May 2023 85.7%
Requerimientos Financieros -154.9 Mmp -228.0 Mmp Variaciéon
del Sector PuUblico (RFSP) Observado Observado Absoluta
(Mmp) May-22 May-23 73.1 Mmp mds
EEUU: Producto Interno 2.6% 2.0% -0.6 puntos
Bruto (PIB) [V-Trim-22 [-Trim-23 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 265 mil 239 mil -26 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
17-Jun-23 24-Jun-23 (-9.81%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2021 - 2023 / Abril

Con cifras desestacionalizadas, durante abril, el S
el Indicador Global de Ila Actividad
Econdmica (IGAE) registré un incremento real
mensual de 0.82% respecto a marzo del
mismo ano. Esto se debid a que las
actividades primarias, secundarias y terciarias  ° ‘
subieron 1.19%, 0.41% y 1.03% ° U{“\ - J
respectivamente. En términos anuales, elIGAE = =~
Total tuvo una ampliacién real de 3.35% con 3 E%
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relacion a igual mes de 2022. Por sectores; [Qs [0 e oe simocin o neoponss nuevamniomactn o seie s puede modica Ao bose 2013100
actividades primarias, secundarias y terciarias crecieron 2.97%, 1.63% y 4.05%, en ese orden.
Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Abril
En abril, la produccién industrial aumenté *°
0.4% con respecto al mes inmediato anterior. o
Por sectores, los que ascendieron fueron: la
mineria y las industrias manufactureras en 0.3
y 2.1%, respectivamente; en contraste, tanto  ** 1.6
la construccion y la generacién de 1o
electricidad, gas y agua cayeron, ambas en
2.0%. En comparacién con el cuarto mes de
2022, la industria total avanzé 1.6%. Durante
el primer cuatrimestre de 2023, la industria

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

total se incrementd 2.1% con respecto al mismo periodo del ano anterior.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2023 / Mayo

Con cifras originales, al quinto mes de 2023, ¢ porcentaje de la Pobiacisn Economicamente Activa)
loa Tasa de Desocupacion (TD) representd s Frenel Tbeesasionstieda
2.93% de la poblacion econémicamente
activa (PEA), lo que implicé una disminucién
de 0.34 puntos porcentuales respecto al
mismo mes de 2022, cuyo valor fue de 3.27%. °
Con cifras ajustadas por estacionalidad, en 1
mayo de 2023, la TD se ubicod en 2.96%,
mayor en 0.09 puntos porcentuales a la que 5
se registro en el mes anterior (2.87%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)'/, 2022 - 2023 / 1Q. Junio

Durante la primera quincena de junio de (variacion porcentual anual)

C—INPC General

2023, lainflacién general anualfue de 5.18%, - - -Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

cifra inferior al 7.88% observado en la misma obletivo (307 § -

quincena de 2022. No obstante, la variacion 81 ] T g ©
anual del INPC se situé por arriba del © S
objetivo de inflacion establecido por g"" TTITTTITTTTTTI IOt
Banxico (3.0%) por 73 periodos consecutivos 2 {44441 11t 1Tttt rrrrrrrrrrrrbrbrbl
y 55 quincenas sucesivas por encima del o o 2 5B 5 cS38 85390805405 0
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los 5 g é S Eo 5 g g S 5 5 5 é‘—) g 5 £
precios en general presentaron un 2022 2023

incremento quincenal de 0.02% (0.49% en el 1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
mismo periodo de 2022).

Sector Financiero y Monetario
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2019 - 2023 / Mayo
En mayo, el crédito vigente de la banca (veriacion porcentualreal anuall
comercial al sector privado registré un saldo " 3
real de 4 billones 403.8 mil millones de pesos . 511
(Mmp), lo que signific6 un aumento en B R R L Ti:
términos reales de 5.07% anual, dato mayor all

Total
observado en el mismo mes del ano anterior,

100 —Consumo
cuando creci6 2.18% real anual. Por su parte, ---Vivienda
el crédito al consumo tuvo una ampliacion de e —Empresas
11.39% en términos reales; mientras que, el e TeregRRe88FnaRaNNNYENGRS

. 4 .. t2332809g2 43¢ 095243 ¢c 095248 ¢e00q
crédito a empresas y a la vivienda se elevaron E "c8EE v kg esceEE WEGEE
1.65y 5.11% real anual, respectivamente. Elaborado por el CEFP con dotos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Junio

Al 23 de junio, las reservas internacionales (millones de ddlares) iz
cerraron con un saldo de 203 mil 268.5 § %
millones de délares (mdd), presentando un so. §
aumento de 6.4 mdd respecto al 16 de junio .w
(203,262.1 mdd), de tal modo que acumularon e
un incremento de 4 mil 1743 mdd, con .. “" ““ |““ “ H “
relacion al cierre de 2022. La variacion o .e.
semanal en la reserva internacional fue §§§E§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§
resultado, principalmente, del CamMbIo €N 10 e tuesemmecinem oo T
valuacién de los activos internacionales del Banco Central y ofras operaciones.
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Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Junio

Del 23 al 30 de junio, el tipo de cambio FIX pasé de
17.1795 a 17.1358 pesos por délar (ppd), lo que
representé una apreciacion de 0.25% (-4 centavos)
para el peso. Enlo que va del ano, el tipo de cambio
FIX se ubica en un promedio de 18.1631 ppd, nivel
inferior al observado en el mismo periodo de 2022
(20.2759 ppd), lo que implica una apreciaciéon de
10.42%. La evolucion del peso mexicano estuvo
relacionada con la debilidad del dolar en los
mercados cambiarios, ante la desaceleracion de la
inflacion en Estados Unidos, y la expectativa de que
la Reserva Federal (FED) modere su postura moneta

(pesos por dolar)

Méximo histérico:
24/03/2020
25,1185

r

24

30/06/2023
17.1358

- - -

jun/201%
ageo/201%
oct/2019
dic/2019
feb/2020
abr/2020
jun/2020
ago/2020
oct/2020
ago/202
oct/202
dic /202
feb/2022
abr/2022
jun/2022
ago/2022
oct/2022
dic/2022
feb/2023
abr/2023
jun/2023

Nota: Con datos al 30 de junio de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

ria en lo que resta del ano.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2014 - 2023 / Junio

Del 23 al 30 de junio, el indice S&P/BMV IPC
presenté un incremento de 0.35% (184.19
unidades) cerrando en 53 mil 526.10 puntos;
con lo que acumula una ganancia de 10.45%
(5,062.24 unidades) en lo que va del ano. En el
periodo indicado,

60,000

54,000
51,000
48,000

45,000

las plazas bursatiles

registraron

42,000

internacionales 3,000

movimientos
mixtos. EI comportamiento de la principal

36,000

33,000
bolsa de valores local, se relaciond con una o
menor aversiéon al riesgo de los inversionistas,
ante la expectativa de una politica monetaria

menos restrictiva por parte de la FED.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exporta

[Unidades)

Nivel mdaximo:
oyn2
56,609.54

30/06/2023
53,526.10

2020
2020
2020

Nota: Con datos al 30 de junio de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
cion de Petrdleo, 2022 - 2023 / Junio

El 30 de junio, el precio promedio 10 (deélores por barri)
ponderado de la Mezcla Mexicana de * T VeaMeriane T
90 . ==BRENT «ePrecio Fiscal Estimado
Exportacion se ubico en 65.14 dolares por g °
barril (dpb), cifra mayor en 1.67 dpb (2.63%) 8 -/ "\ 5| Vel st
—_— . 75 WAV A X WY 3 16,
con respecto al 23 de junio. En el mismo P o
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo VRN 6103
Brent cerrd en 74.90 délares, lo que significd  © el e
un ascenso de 1.05 dpb (1.42%). Entanto, el g
Py : AR NANANANARRNARANNARAORNARAORNERRAARNRANARARER
WTI se ubicd en 70.64 dpb, registrando un B BTl Y b 00 b000bbanaAAArer R aRURYD
§85502 888080555580 55555C s usflRRiigssass
incremento de 1.48 dpb (2.14%). R R R R LERE R LDI PSS T S LR
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Mayo

En mayo, con cifras originales, las exportaciones

40,000

registraron un monto de 52 mil 860.4 millones de

dolares (mdd), lo que significd un incremento
de 5.8% a tasa anual. Lo anterior, resultado de
la expansion de 8.6% en las exportfaciones no !
petroleras y una caida de 28.2% en
petroleras. Las importaciones de mercancias
observaron un monto de 52 mil 934.5 mdd, lo
que implico un incremento de 1.4% anual. Asi,
en mayo, la balanza comercial presenté un
déficit de 74.1 mdd, menor al observado en
igual mes del ano previo, de 2 mil 255.7 mdd.

Los especialistas en economia del
sector privado, consultados por el
Banco de México, ajustaron al alza
su pronéstico de crecimiento real
del Producto Interno Bruto (PIB) para
2023, estimando, en mayo, una
expansion de 2.05%, por arriba de la
de 1.68%. Sin

embargo, para 2024 disminuyeron

prevision de abril

su prondstico, al proyectar un
avance de 1.58% (1.61% el mes
pasado). El sector privado anticipa
que la inflacién anual, al finalizar el
2023, se ubicard en 5.0%, por debajo
de la prevista un mes antes (5.11%) e
inferior en 2.82 puntos porcentuales
con relacion a la observada en
diciembre de 2022 (7.82%). Mientras

que, para 2024, se prevé una

50,000
40,000

30,000
las

20,000

Salde comercial
10,000 -
Exportaciones

-=--Importaciones

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del

Sector Externo

Banco de México

(millones de dolares)

52,
52,

934.5 ;000

860.4
3,000

N,/ 2000

1,000
0

-74.1

-1,000
-2,000
-3,000
-4,000
-5,000
-6,000

-7.000

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Mayo

Pre-criterios

Encuesta de*

Concepto 2024" | Abril2023 | Mayo 2023
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.68 2.05
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 5.11 5.00
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.9 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.1 19.16 18.91
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.21 11.13
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 527 598
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.37 3.21
Cuenta Corriente (millones de dolares) -13,013 -14,600 -14,862
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.7 -3.75 -3.68
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 1.07 111
2024°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.61 1.58
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 406 4.08
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.2 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.3 19.88 19.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.60 8.56
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 555 553
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 35 3.43
Cuenta Corriente (millones de délares) -12,774 -16,185 -16,787
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.61 -3.61
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 1.2 1.06

e/ Estimado.
1/ A partir de la encuesta de Marzo 2023.

2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Marzo y

Abril 2023.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

inflacién anual de 4.08% (4.06% en abril); por lo que se advierte que, durante ambos periodos, la
inflacién se ubicard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de
variabilidad de mdas/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Balance Presupuesta
Entre enero y mayo de 2023, la recaudacion

de Ingresos presupuestarios se ubicod 5.1%
por abajo de la cifra estimada para el
periodo. En tanto que la aplicacion del

(Miles de millones de pesos)

Finanzas PUblicas
rio, 2023 / Enero - Mayo

Acumulado Enero-Mayo

Programado
-243.8

Observado
-154.2

Variacién real
125.6%

Avance
observado
13.6%

Gasto se qgjustd al nivel de ingresos, por lo
que fue menor en 7.4% respecto a lo
calendarizado para el periodo. Esta
evolucion conjunta resulté en un Déficit
presupuestario de 154.2 Mmp, inferior al
previsto para el periodo, que lo estimaba en
-243.8 Mmp. En confraste, si se compara

Ene Abr Oct Dic 2023

F

Feb Mar May Jun Jul Nov

UENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Ago Sep

con el déficit registrado en el mismo periodo de 2022, el actual resulto superior en 125.6% real.

Balance Primario Presupu
La evolucién de los ingresos prespuestarios
llevé a disminuir el nivel de gasto, y debido a
las altas tasas de interés, el Costo financiero fue
mayor al previsto, dando como resultado que
el gasto primario se ubicara 8.4% por debajo
del estimado para los primeros cinco meses.
Porlo que, al cierre del mes de mayo se registrd
un superavit primario de 200.6 Mmp gue se
compara de manera positiva tanto con el
previsto de 108.0 Mmp como con el observado
en el mismo periodo de 2022, siendo el actual
registrado, mayor en 18.6% real.

estario, 2023 / Enero - Mayo

[Mies de milones de pesos)

Variacién real
184% 1281

Acumulado Enero-Mayo

Observado
Programado  Observado superavit

108.0 200.6

/\
VY,

Déficit
-55.1

-68.1

-69.4

Ene Feb  Mar  Abr  May Jun U Ago Sep Oct Nov  Dic 2023

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2022 - 2023 / Enero - Mayo

Para 2023, el Gobierno Federal propuso
una meta para los RFSP equivalente a

(Miles de millones de pesos®)

RFSP 2022 === RFSP 2023
4.1% del PIB, la cual permitiria que el e 682
saldo de la deuda ampliada pudiera 103 N
. o _52,§:f9,}\ _—
mantener una trayectoria estable vy s217 s D
. . } ” -60.5 -56.8
sostenible como proporcién del PIB. De %0 :2':1 -107.4 -77.8
-126. -143.4
enero a mayo de 2023, los RFSP -181.9 -176.2 1280
registraron un déficit de 228.0 Mmp, cifra
superior en 73.1 Mmp respecto al déficit 4748
ocumulodo en el m|smo perlodo de e . Mo AL e L. ITh A o0 oot Mo, o '::w:;&*\.;-.-,-.
FCifras prefiminares.
2022 (154.9 Mmp). FUENTE siaborade por CEFF con infermacién de SHCF.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2021 - 2023 / | Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos [variaciénporcentual fimesfral anualizadal
registré6 un mayor dinamismo al crecer de 2.0% en la 70 70
tercera estimacion para el primer trimestre de 2023, 2
ya que en la anterior habian pronosticado 1.1%; no
obstante, fue menor al incremento de 2.6% del 2.7 = 20
cuarto trimestre del ano previo. Los componentes l '
del PIB que mostraron los principales cambios en la o
tercera estimacion fueron: el consumo privado de py 06
3.8 a 4.2 por cientoy las exportaciones, que pasaron
de 5.2 a 7.8 por ciento; en tanto que, la inversion fija ! ' - " v ' - " . 20'23
no residencial acentud su caida al PASAr A€ 1.4 PO ¢ cesdoporel espeon daosde 1. tarsucs conomichnsyss
ciento en la segunda estimacion a 0.6 por ciento en esta Ultima estimacion.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Mayo
Con datos ajustados estacionalmente, el indice de (fesa de variacion anval y mensul, cifras desestacionalizadias)
Precios al Consumidor de Estados Unidos, aumenté :g —*=CPl{var% anual) - ==CPI (var. % mensuq)

0.1% en mayo respecto al mes previo, resultado de 70
los incrementos de 4.4, 0.8 y 0.6%, en los indices de :E

automéviles y camiones usados, servicios de

Objetivo Inflacion promedio a
largo plazo FED: 2.0% 41

fransporte y vivienda, respectivamente. Por su parte, 122 """""""""""""""" T o1
el indice de energia se contrajo 3.6%; mienfras que, oo Yy
. . -1.0
los precios de los alimentos se elevaron 0.2%. En RhNhEoD@R@o 0t QRQRRR SRR NNRNNNRES
> ‘ . . 53880553050553030553030553858955385%5¢
comparacion anual, la inflacion aumento 4.1% £ SCGEE SCGEE SCGEL SEGEf SeGEg SCOEE
respecto a mqyo de 2022[ UbiCéndose por Orrib(] del Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
objetivo de inflacidon promedio de largo plazo, establecido por la FED (2.0%).
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Junio
. . , .« o « e o 2021 - 2023 / Junio
Al 24 de junio, el numero de solicitudes iniciales o0 (cifras en miles)
por seguro de desempleo en Estados Unidos g it
oliciiuaes
(EE.UV.), ajustado estacionalmente, se situé en ™ . o
£00 ++++ promedio mévil de cuatro semanas de
239 mil, bajando en 26 mil reclamaciones soliciludes
(-9.81%) respecto ala semana anterior. Asimismo, 4o . 258
el nivel de solicitudes por seguro de desempleo ™ ottt e
.................... o

fue menor al esperado por especialistas, quienes
proyectaban 266 mil. El promedio mévil de cuatro  ©

02/01/21
20/02/21
10/04/21
29/05/21
17/07/21
04/09/21
23/10/21
11/12/21
29/01/22
19/03/22
07/05/22
25/06/22
13/08/22
01/10/22
19/11/22
07/01/23
25/02/23
15/04/23
03/06/23
24/06/23

semanas (medida menos voldtil y considerado un
meJor IndiCOdor) se U b|Cé en 258 mll Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Department of Labor.
reclamaciones, lo que significd un aumento de 0.59% respecto al nUmero de la semana previa.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Julio 2023
3 4 5 3 7

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual de la

Formacién Bruta de Capital
Fijo

(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Sistema de Indicadores

Indicador Mensual del

indice Nacional de Precios

Expectativas Empresariales Ciclicos Consumo Privado en el Freslucien
(INEGI) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
) ) indice de Precios de la
. . Indicadores de Confianza
Confianza Empresarial : Canasta de Consumo
del Consumidor P
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Expectativas de los Puestos de Trabajo afiliados
Especialistas en Economia al Instituto Mexicano del
del Sector Privado Seguro Social
(Banxico) (IMSS)
Remesas Familiares
(Banxico)
10 11 12 13 14
. Indicador Mensual de la EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicadores del Sector
Reserv as Internacionales o .
(Eerrics) Actividad Industrial Desempleo Manufacturero
(INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor
Vemiies €l e ANTAL (Departamento de Trabajo)
17 18 19 20 21
R Indicadores de Empresas Indicadores de
(Bermies) Comerciales Establecimientos IMMEX
(INEGI) (INEGI).
EEUU: Produccién Industrial Indicador Oportuno de la
(Oficina de Andilisis Econémico Actividad Econdmica
[BEA]) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabagjo)
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios Indicador Global de la SneueEsiel Nereenel et . Informe de Finanzas
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