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Indicadores Economicos de Coyuniura

1 de agosto de 2023
1. Resumen semanal del 24 al 28 de julio de 2023

CONTENIDO : Indicador Anfe,rior Recit::n'rg Variacion
Indicador Global de la 111.45indice | 115.04 indice +3.58 puntos
1. Resumen Semanal /(Al\é%;()md Econdmica May-22 May-23 (+3.22% anual)
Tasa de Desocupaciéon 3.35% anual 2.65% anual -0.70 puntos
. L, .. Jun-22 Jun-23 porcentuales
2. Situacion Economica indice Nacional de Precios | 8.16% anual | 4.79% anual -3.37 puntos
en México al Consumidor (IN.PC) 1Q. Jul-22 1Q. Jul-23 porcentuales
Reservas Internacionales 204,129.8 mdd |204,163.5 mdd +33.7
o Actividad Econdmica millones de ddlares (mdd) 14-Jul-23 21-Jul-23 mdd
Tipo de Cambio, 16.9393 ppd 16.6895 ppd -0.2498 ppd
o Mercado Laboral pesos por dolar (ppd) 21-Jul-23 28-Jul-23 (-1.47%)
o Inflacién indice S&P/BMV IPC 53,'702.1 6 54,_91 0.93 +1 :208.77
unidades unidades unidades
o Sector Financiero vy 21-Jul-23 28-Jul-23 (+2.25%)
) Precio de la Mezcla 72.00 dpb 75.62 dpb 3.62 dpb
Monetario Mexicana de Exportacion, 21-Jul-23 28-Jul-23 (+5.03%)
délares por barril (dpb)
o Mercado Petfrolero Exportaciones 20.18% anual | 1.13% anual -19.05 puntos
o Sector Externo Jun-22 Jun-23 porcentuales
Balance Presupuestario -510.3 Mmp -420.0 Mmp Diferencia
o Expectativas Miles de millones de pesos | Programado | Observado 90.3 Mmp
.. (Mmp) Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2023 -17.7%
Economicas Balance Primario 42.3 Mmp 133.2 Mmp Diferencia
o Finanzas PUblicas Presupuestario Aprobado Observado 90.9 Mmp
(Mmp) Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2023 214.9%
Requerimientos -336.8 Mmp -496.9 Mmp Variacion
, . Financieros del Sector Observado Observado Absoluta
3. Panorama Economico | pypiico (RFSP) (Mmp) Ene-Jun 2022 | Ene-Jun 2023 | -160.0 Mmp
. EEUU: Producto Interno 2.0% 2.4% +0.4 puntos
Internacional Bruto (PIB) I-Trim-23 [I-Trim-23 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 5.00-5.25% 5.25-5.50% +25
.. 14-Jun-23 26-Jul-23 puntos base
4. Agenda Economica EEUU: Solicitudes Iniciales 228 mil 221 mil -7 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
15-Jul-23 22-Jul-23 (-3.07%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2021 - 2023 / Mayo
COh CifrOS deseSfOCionO“ZOdOS, deOnfe s (variacién porcentual, serie desestacionalizada’)

mayo de 2023, el Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE) se mantuvo
sin cambios con respecto al mes

20

15 —1Anual

—Mensual

inmediato anterior. Los principales

5
componentes del IGAE tuvieron los ‘|_|
0 A= —8

siguientes movimientos: las actividades {\

primarias y secundarias aumentaron en 5555555555598 9898985988582 838%
0.27 y 0.96%, respectivamente; en £28g2>py8205s28722p8eo5828¢

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nuevainformacion la serie
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

kel

e puede modificar. Aho base 2013=100.

contfraste, las actividades terciarias
cayeron 0.36%. En términos anuales, el IGAE Total tuvo una ampliacion real de 3.22% con relacion
a igual mes de 2022. Por sectores; las actividades primarias, secundarias y terciarias progresaron
0.53, 2.81 y 3.54%, en ese orden.

Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Mayo
En mayo, la produccién industrial aumenté 1.0% *°

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

con respecto al mes inmediato anterior. Tres de los <o

cuatro sectores ascendieron: la mineria (1.7%), la 28
generacion de electricidad, gas y agua (1.8%) y la

construccion (7.2%); en contraste, las industrias *

manufactureras cayeron 1.4%. En comparacién 1o 1.0
con el quinto mes de 2022, la industria total avanzd | 2 N —+ A

2.8%. De enero a mayo de 2023, la industria total Variacién % anual | —Variacién % mensual

incrementd 2.3% con respecto al mismo periodo
-~ . o
del aho anterior. : .

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2021 - 2023 / Mayo
En el quinto mes del ano, el nimero de cecmentos personal ocupado,

var. % anual
establecimientos incorporados al Programa de -
la Industria Maquiladora y de Servicios de z:jz f \\ 50
Exportacion (IMMEX) fue de 6 mil 450 unidades, o« \ '

6,400
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mds con respecto al mes anterior. El personal
I E S S E R E B E R E H N EE B EEE R E B EED
ocupado tuvo un ascenso de 0.6% conrespecto == Sl S E S E T S S s S a2 s
6,300 e 0.0
a abril y subid 2.5% a tasa anual. Las SRR LR AL LR SRR LR
. 22233828352 ERE2a2RE82558 R
remuneraciones reOIGS pOF peI’SOI’\O OCUpOdO, L.dNumero de establecimientos con programa IMMEX
. . . . «==Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
en cifras desestacionalizadas, subieron 0.5% CON ... ciborado por el e con datos éel s
relacion a abril y ascendieron 6.1% con relacién a mayo de 2022.
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Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2023 / Junio

Con cifras originoles, al sexto mes de ¢ (porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
2023, la Tasa de Desocupacion (TD) . Original  —Desestacionalizada
representé el 2.65% de la Poblacién
Econdmicamente Activa (PEA), una
disminucion de 0.70 puntos @
porcentuales respecto al mismo mes de
2022, cuyo valor fue de 3.35%. Con cifras
ajustadas por estacionalidad, en junio

& g 8 2

de 2023, la TD se ubicd en 2.68%, menor o AREE RN N RN RSN R

en 0.29 puntos porcentuales a la que se e B 52§ g EE2getEsgsogEoEs
regis‘l’ré en el mes anerior (297%) X Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1/, 2022 - 2023 / 1Q. Julio

E=—=1INPC General (Variacion porcentual anual)
— = - Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
- ©
objetivo (3.0%) -
[ o]

En la primera quincena de julio de 2023, la
inflacion general anual fue de 4.79% (8.16%
un ano atrds); ubicdndose por 75
ocasiones ininferrumpidas por arriba del
objetivo inflacionario de Banxico (3.0%).
Quincenalmente, los precios en general
aumentaron 0.29% (0.43% en la misma
quincena de 2022).

[+

4.79

o N wh ()]

1Qjul

1/ Base segunda gquincena de julio 2018 = 100.
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Julio
Al 21 de julio, las reservas internacionales (millones de délares)
cerraron con un saldo de 204 mil 163.5
millones de dodlares (mdd), presentando un

204,163.5 mdd
21/07/2023

205,000
aumento de 33.7 mdd respecto al 14 de julio o0

(204,129.8 mdd), de tal modo que "

acumularon un incremento de 5 mil 069.3 :::::

mdd, con relacidn al cierre de 2022. LA 1s000

variacion semanal en la reserva internacional  17see0 I“ |‘ |“ ‘“
. . . 170,000

fue resultado, principalmente, del cambio en
la valuacién de los activos intfernacionales del
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Banco Central y otras operqciones. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico,




Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Julio

Del 21 al 28 de julio, el tipo de cambio FIX
paso de 16.9393 a 16.6895 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciaciéon de
1.47% (-25 centavos) para el peso. En lo que
va del ano, el fipo de cambio FIX se ubica en
un promedio de 17.9908 ppd, nivel inferior al
observado en el mismo periodo de 2022
(20.3147 ppd), lo que implica una
apreciacion de 11.44%. La evolucion del peso
mexicano  estuvo

o
o

24

relacionada, con el
crecimiento del PIB de Estados Unidos en el

(pesos por délar)

Méximo histérico:
24/03/2020
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28/07/2023
16.4895
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Nota: Con datos al 28 de julio de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

segundo trimestre de 2023 (2.4% a tasa anualizada), por arriba de las expectativas del mercado;
asi como, la posibilidad de que la Reserva Federal (FED) termine el ciclo alcista de tasas de interés.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Julio

Del 21 al 28 de julio, el indice S&P/BMV IPC presenté
un incremento de 2.25% (1,208.77 unidades)
cerrando en 54 mil 910.93 puntos; con lo que
acumula una ganancia de 13.30% (6,447.07
unidades) en lo que va del ano. Cabe destacar
que, en el periodo indicado, las plazas bursdtiles
internacionales registraron movimientos mixtos. El
comportamiento de la principal bolsa de valores
local, se relaciond con un mayor optimismo de los
inversionistas, ante datos positivos de la economia

de Estados Unidos (Producto Interno Bruto e

(Unidades)

Nivel méximo:
1/04/2022
54,609.54

51,000

28/07/2023
54,910.93

oo ooeRrREIR2E2Z 22222222
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Nota: Con datos al 28 de julio de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

inflacién), y de los reportes trimestrales de corporativos locales.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 - 2023 / Julio

El 28 de julio, el precio promedio ponderado de ¥

la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico
en 75.62 dolares por barril (dpb), cifra mayor
en 3.62 dpb (5.03%) con respecto al 28 de julio.
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(délares por banl)

En el mismo periodo, el precio del barril de
petrdleo, tipo Brent, cerrd en 84.99 ddlares, lo
que significd un ascenso de 4.25 dpb (5.26%).
En tanto, el WTI se ubicdé en 80.58 dpb,
registrando unincremento de 3.77 dpb (4.91%).
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Junio

En junio, con cifras originales, las exportaciones
registraron un monto de 51 mil 800.2 millones de
dolares (mdd), lo que significé un incremento de
Lo anterior resultado de la
de las

1.1% a tasa anual.
expansion de 3.7% exportaciones no
petroleras y la caida de 28.8% en las petroleras. Las
importaciones de mercancias observaron un monto
de 51 mil 762.0 mdd, lo que implicé una contraccién
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de 3.2% de las no petroleras y la reduccion de 56.3%

de 6.2% anual. Lo anterior derivado del incremento E% ‘

Fuente: Haborade por el CEFP con datos del Banco de México

-7.000

en las petroleras. Asi, en junio, la balanza comercial presenté un superdvit de 38.2 mdd, que

contrasta con el déficit en igual mes del ano previo, de 3 mil 971.2 mdd.

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023/Junio

En junio de 2023,
especialistas en economia
del
consultados por el Banco

los

sector privado,
de México, pronostican que
la economia mexicana
crecerd 2.26% en 2023 y
1.57% para 2024 (2.05 y
1.58% en orden,
estimados un mes antes).

ese

Asimismo, anticipan que la
inflacién anual al finalizar el
2023 serd 4.70% y, 4.01% al
término de 2024 (5.00 vy
4.08% respectivamente, en
mayo de 2023);
previsiones
por
objetivo del Banco Central

ambas
ubican a la
inflacion arriba del
(3.0% anual) y del intervalo
de variabilidad de

Pre-criterios’

Encuesta de%:

Concepto | Mayo 2023 | Junio 2023
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 2.05 2.26
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 5.00 4.70
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.1 18.91 18.37
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.13 111
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 598 616
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -— 321 3.14
Cuenta Corriente (millones de délares) -13,013 -14,862 -16,597
Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) -3.7 -3.68 -3.68
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 111 131
2024°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.58 1.57
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 4,08 4,01
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.3 19.71 19.22
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.56 8.54
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 553 543
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.43 3.36
Cuenta Corriente (millones de délares) -12,774 -16,787 -17,463
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 2.7 -3.61 -3.57
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 1.06 0.96

*e/ Estimado.

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2023.
2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo y

junio de 2023.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

mas/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2023 / Enero - Junio
Al cierre del primer semestre de 2023, la
recaudacion de Ingresos presupuestarios
resultd inferior en 5.2% a la cifra prevista. En

(Miles de millones de pesos)

Variaciénreal
87.4%

20.4

AN

224

Acumulado Enero-Junio

Programado
-510.3

Observado
-420.0

Avance
observado
37.0%

65.3

correspondencia con el menor nivel de
ingresos disponible, la aplicacion del Gasto
se qjustd, por lo que se ubicd 6.7% por s
debajo del calendarizado para los primeros

seis
concretd un Déficit presupuestario de 420.0
Mmp, de menor profundidad al previsto
para el periodo, que se estimaba en 510.3 Mmp. En contraste, si se compara con el déficit
registrado en el mismo periodo de 2022, el actual es superior en 87.4% real.

Balance Primario Presupuestario, 2023 / Enero - Junio

El menor nivel de ingresos recuadados en los
primeros seis meses del ano condujo a que

-120.3

meses. Esta evolucion conjunta

Ene Feb Mar Abr 2023

May Jun Jul
FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

(Miles de millones de pesos)

Variacionreal
-29.3%

1231

la aplicacion del gasto se ubicara por
debajo del programado para el periodo, y
pese a que se mantuvieron altas las tasas de
inferés, costo
marginalmente mayor, lo que implicd que el

el financiero fue
gasto primario resultara menor en 7.4% al
estimado. Por lo que, al cierre de junio, se
registrd un superavit primario de 133.2 Mmp

que se compara de manera favorable con

Observado
superdvit
1332

Acumulado Enero-Junio

Observado
1332

Programado
423

ELTTE]
Déficit
-55.1

Ene Feb

Mar Abr May  Jun Jul Ago  Sep  Oct  Nov  Dic 2023

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

el previsto, que lo ubicaba en 42.3 Mmp; mientras que, comparado con el observado en el mismo

periodo de 2022, el actual superdvit es menor en 29.3 % real.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2022 - 2023 / Enero - Junio

Para 2023, el Gobierno Federal propuso una
meta para los RFSP equivalente a 4.1% del PIB,
la cual permitiia que el saldo de la deuda
ampliada pudiera mantener una trayectoria
estable y sostenible como proporcién del PIB.
Al primer semestre de 2023, los RFSP registraron
un déficit de 496.9 Mmp, cifra superior en 160.0
Mmp respecto al déficit acumulado en el
mismo periodo de 2022 (336.8 Mmp).

(Miles de millones de pesos?)

m RFSP 2022 RFSP 2023

?'I 4

8.4

gy ried Lo

-49.0 60.5 -56.8 77.8
21260

-107.8 181.9

-269.6

-176.2

-424.8
-496.9

Ene. Fab, mar. A M . iTH Ago Sep
?CP;

= Cifras preliminares.
FUENTE elaborado por CEFP con informacion de SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2021 - 2023 / lI-Trimestre

El Producto Interno Bruto (PlB) de Estados (variacién porcentual trimestral anualizada)
Unidos registré un mayor dinamismo: 2.4% en s L 7.0
la estimacidn inicial para el segundo trimestre
de 2023, después de un ascenso de 2.0% en . 22
. . . 2.6 2.4
el primer trimestre. El avance del PIB en el Z0
periodo que se reporta se explica, . l
principalmente, por el aumento en la 0.6
. .7 .. . . ’ _1'5
inversion fija no residencial, que aumentd
. I 1} m v | 1] 11} v I 1]
7.7%; en contraste, las exportaciones 2021 . 2023
re‘I’roCedieron 10.8% en el mismo periodo. Fuente: Elaboradoporel CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 - 2023 / Julio
La Junta de la Reserva Federal de los Estados Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto fecha Cambio Rango
. . , . (puntos base) (%)
(FOMC, por sus siglas en inglés) en su quinta P R Yy v - 00035
reunion de 2023, celebrada los dias 25 y 26 de 16 de marzo +25 0.25-0.50
Lo L L. . 04 de mayo +50 0.75-1.00
julio decidio, por unanimidad, incrementar en 25 15 de junio +75 1.50-1.75
. , . 27 de julio +75 2.25-2.50
puntos base (pb) la tasa de interés de referenciaq, 21 de septiembre +75 3.00-3.25
N . 02 de noviembre 575 3.75-4.00
para ubicarla en un nivel de entre 5.25 y 5.50%, 14 de diciembre +50 425.4.50
H H 2023 01 de febrero +25 4.50-4.75
en linea con las expectativas del mercado. En 29 do oo o 475500
sus proximas reuniones de politica monetaria, el 03 de mayo +25 5.00-5.25
o 3 Lo 14 de junio - 5.00-5.25
Comité tendrd en cuenta el endurecimiento 26 de juiio +25 5.25-5.50

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

acumulado de la pO“,ﬂCO moneTOriO, los reZAgOS  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
con lo que ésta afecta a la actividad econdmica, financiera y a la inflacién.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Julio

Al 22 de julio, el nmero de solicitudes iniciales por cifras en miles)
seguro de desempleo en Estados Unidos (EE.UU.), &0 ™, .
ajustado estacionalmente, se situé en 221 mil, ™ %, -
Rk . . . 400 prqnjed\o movil de cuatro semanas de
disminuyendo en 7 mil reclamaciones, lo que o solicitudes
significé una reduccién de 3.07% respecto a la
VPl 234

semana previa. Asimismo, el nivel de solicitudes o

por seguro de desempleo fue inferior al esperado 2 AR aes LRI
100

por especialistas, quienes proyectaban 235 mil. El
promedio mévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
se ubicd en 234 mil reclamaciones, |0 Qque  fuenfe: Habordo porel CEFP con datos del Us. Deparimentof Labor.
representa un descenso de 1.58% respecto al nUmero de la semana previa.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2023
31 de julio 1 2 3 4
Producto Interno Bruto (PIB) . Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de Indlcqe‘ior MISRELE] €l I_o
. Reserv as Internacionales o Formacién Bruta de Capital
20. trim. (Banxico) Ciclicos Desempleo Fiio
(INEGI) (INEGI) (Departamento de Trabajo) !
(INEGI)

a-m Indicador Mensual del
Cicelio el IO.BOHCO Pedidos Manufactureros Consumo Privado en el
Comercial )
(Banxico) (INEGI) Mercado Interior

(INEGI)
Expectativas Empresariales E2ULE ke <.j,e
(INEGI) Desocupacion
(Departamento de Trabajo)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
7 8 9 10 11
Indicadores de Confianza Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios Anuncio de Politica Indicador Mensual de la
del Consumidor (Banxico) al Consumidor Monetaria Actividad Industrial
(INEGI) (INEGI) (Banxico) (INEGI)
Pl;?f;?;ﬁfgﬁgﬁfqig%i? indice Nacional de Precios
. Productor Ventas de la ANTAD
Seguro Social (INEGI)
(IMSS)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo EEUU: Precios al Consumidor
Minimo (Departamento de Trabajo)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
14 15 16 17 18
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