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Documento Relativo al Articulo 42 Fraccion | de la LFPRH

/ \ La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) remitié
CONTENIDO al H. Congreso de la Unidn el documento relativo al
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Articulo
42, fraccién |, de la Ley Federal de Presupuesto vy
Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), en adelante,
1. Entorno Macroeconémico “Pre-Criterios 2024", del cual, el Centro de Estudios de las
Finanzas Publicas (CEFP) pone a consideracion de los
) legisladores los aspectos relevantes sobre el marco
Infernacional macroecondmico y los objetivos de finanzas publicas para
1.2 Economia Mexicana el cierre de 2023 y el ano préoximo. Dando asi, inicio al
proceso presupuestario para el ejercicio fiscal 2024.

1.1 Panorama

Crecimiento Econémico

Mercado Laboral Resumen: Marco Macroecondémico, 2023 - 2024°

Inflacion . Pre-Criterios-24 Encuesta
Sector Monetari Indicador CGPE (Art. 42 LFPRH)? Banxico®
ecto onefaro'y 2023 2023 2024 2023 2024
Financiero Producto Interno Bruto (var. % real anual) 3.0 3.0 3.0 1.4 1.7
Rango de crecimiento del PIB 12-30 22-30 1.6-30 nd. nd.
Mercado Peftrolero Precios al Consumidor (var. % anual, dic/dic.) 3.2 5.0 4.0 5.26 4.14
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo,
. 20.6 19.1 19.3 19.4 20.0
Sector Externo pesos por ddlar)
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos
2. Balance de Riesgos por délar) 206 189192 nd. o nd.
3 Fi P , bl' CETES 28 dias (%, nominal, fin de periodo) 8.5 11.3 8.5 1.3 8.8
. FInanzas rupblicas Saldo de la Cuenta Corrient il d
dzlo‘:es)e aCuenta Coriente (milonesde 4 05 13013 12774 -15.421 -17,184
3.1 Actudlizacion del Cierre Mezcla Mexicana del Petrdleo (precio 87 666 563 d d
2023 v Esti ., promedio, délares por barril) : ’ ’ na. na.
para y tstimacion Variables de apoyo:
para 2024 PIB de EI?.’UU. (crec!mlen’ro % real) _ 1.8 1.5 1.2 0.9 1.3
Produccién Industrial de EE.UU. (crecimiento
328§ ibilidad de | % real) 2.3 1.1 1.0 nd. nd.
. ensipliiaa e Ias 2
Inflacion de EE.UU. (promedio) 38 3.9 2.5 nd. nd.
Finanzas Publicas 1/ SHCP, CGPE-23 correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2023, aprobado.

2/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH (Pre-Criterios 2024), marzo 31, 2023.

3/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, marzo de
2023, Banxico.

e/ Estimado. nd.: No disponible.

K / Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.




1. Entorno macroecondmico

1.1. Panorama internacional
EEUU: Producto Interno Bruto, 2018 - 2024¢

El panorama econdmico g|ObO| (variacién porcentual real anual)
presenta retos importantes para .o observado || Pre-criterios 2024
2023 que posiblemente s = _______ -

3 . , | EncuestaBanxicoJ
extiendan hacia 2024. Entre losmés -~~~ TTTT==<

29
destacados se encuenfran el 23 21
. . . 1.5 1.2

entorno inflacionario global, 0s  waal3
principalmente en los precios de '
alimentos y servicios, que ain no
muestran un ritmo acelerado para -
regresar a los niveles anteriores a la o8 - 200 Yoot - Jorse —
pandemia. Adicionalmente, el bre-Criterios

e/ Estimacion.

conflicto geopolitico derivado de 10 Fiene aborsdo por el CEFP con datos de Banxico, SHCP y de la Oficina de Andlisis Econémico de los EE.UU.

guerra en Ucrania y las tensiones entre EE. UU. y China ha dado un impulso adicional a las
presiones inflacionarias y ha llevado a una reconfiguracion del comercio global. Con lo antes
descrito podria observarse un menor dinamismo econdmico a nivel mundial, razén por la cual
se ajusté a la baja el PIB de EE. UU. para 2023: de 1.8% (CGPE-23) a 1.5% en Pre-Criterios 2024,
cifra menor en 0.3 puntos porcentuales (pp). En linea con lo anterior, los especialistas en
economia del sector privado (Encuesta Banxico) estiman un menor dinamismo: 0.9%. Para 2024,
en Pre-Ciriterios se espera continue a la baja la tendencia: 1.2%, por su parte, el sector privado
estima ligeramente un mejor desempeno, 1.3% pero con una tendencia al alza con respecto al
periodo inmediato anterior.

EEUU: Produccidn Industrial, 2018 - 2024¢

Durante 2022, la produccidén industrial de (variacién porcentual real anual)
EE. UU. aumentd 3.7%, menor al 4.9% de
2021; lo anterior, por una menor demanda

23
global de insumos y  productos H 1.0
estadounidenses derivado de la -
persistencia inflacionaria a nivel observado [l cope-23
infernacional y el efecto restrictivo de las Ml precriterios 2024
altas tasas de interés. Por esta razén, la
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023e 2024e

produccién manufacturera presentd un

. CGPE 2023 Pre-Criteri;

crecimiento moderado de 2.9% para 2022 e esmacsn. e
. X Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y de la Oficina de Analisis Econdmico de los EE.UU.

desde el 5.7% de 2021. En Pre-Criterios se

prevé una tasa de crecimiento en la produccién industrial de 1.1%, dato menor en 1.2 pp a lo

aprobado en CGPE-23 (2.3%). Para 2024 se espera un crecimiento de 1.0% (2.1% en CGPE-23).
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EEUU: Tasa de Inflacion, 2018 - 2024¢
En los Pre-Criterios se considera una mayor tasa de
inflacion para la economia estadounidense, 3.9%
para 2023 (3.8% en CGPE-23), ubicdndose por arriba
del objetivo de inflacién promedio de largo plazo de Objoto d acion omedioa

largo plazo FED: 2.0%

[variaciéon % promedio anual)

2.0% fijado por la Reserva Federal de Estados Unidos 25
(FED). Cabe sefialar que la FED ha transitado hacia .
una politica monetaria restrictiva, con incrementos s a9 20 20m 2022 s 2028

continuos a su fasa de interés de referencia, a fin de Observado Fre-Criterios 2024

contener presiones inflacionarias mds pronunciadas. Feni:Eaboraco oo CEP con ot o .t ofobor S SHCP
Para 2024 se estima un menor nivel, para colocarse en 2.5% anual.

EEUU: Tasa de Desempleo, 2018 - 2024
La tasa de desempleo promedio en Estados Unidos (Porcentaje de la poblacién civil laboral, promedio anual)
en 2022 fue de 3.6%, significativamente menor a la
registrada en 2021, la cual alcanzé un valor de 5.4%.

Si bien la contingencia sanitaria afecté el

8.1
54
- . 45 4
desempeno del mercado laboral norteamericano, a = 39 35 34
partir de 2020 se ha observado una marcada mejora
del empleo en aquel pais, lo que refleja que el
mercado laboral estadounidense se ha robustecido.

Los informes sobre ndminas privadas y ofertas de ~ %18 29 200 2021 202 we i

Fuente: Eaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
* Summary of Economic Projections (March 22, 2023).

empleo publicadas en los Ultimos meses muestran
solidez en la contratacion y demanda de frabajadores. Las expectativas de la FED proyectan
tasas de desempleo para 2023 y 2024 de 4.5y 4.6%, respectivamente.

1.2. Panorama nacional

Crecimiento econdmico

Producto Interno Bruto (PIB) de México, 2018 - 2024

En Pre-Criterios se On‘|'|C|pO un crecimiento del PIB (variacién porcentual real anual, cifras originales, afio base 2013=100)
4.7

de 3.0% para 2023, igual que lo previsto en los
CGPE-23, y que este nivel se mantenga para
2024, mayor a lo pronosticado en CGPE-23 (2.4%).
Ademds, considera rangos de 2.2 a 3.0% para
2023 y de 1.6 a 3.0% en 2024. El sector privado
predice un incremento econdmico nacional de
1.4% en 2023, por debajo de lo estimado por Pre- o

Criterios; y, para 2024, pronostica un aumento de o1 2019 2000 201 2020 S ropae
1.7%, inferior a lo pronosticado en Pre-Criterios.  /Eimaeon | o cere con datos de INEG, Bamsico y SHCP.

Por su parte, Banxico estimd un nivel de entre 0.8 y 2.4% para 2023 y entre 0.8 y 2.8% para 2024.
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Mercado laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2018 - 2024
El empleo formal, medido por el niumero de (Variaciénanual en milesde cotizantes IMSS, cierre de afio)

trabajadores afiliados al IMSS, cerrd en diciembre de #Permanentes u
8
753
I a5 558

nEventuales Urbanos
N
o
I

2022 con 752 mil 748 plazas mds, equivalente a una R
reduccion anualde 11.1% conrelacion alo reportado ”
en diciembe de 2021 (846,416 plazas). En febrero de I . 448
2023, se registrd una variacion de 167 mil 777 puestos I
laborales con relaciéon a enero. Adicionalmente, la

expectativa de variaciéon anual en el nUmero de

2018
2019
2020
2022
2023*
2024*

trabajadores asegurados en el IMSS, que estiman

Especialistas en Economia del Sector Privado

(marzo/2022), es equivalente a 485 mil asegurados para el cierre de 2023 y de 574 mil para 2024.
Tasa de Desocupacion, 2018 - 2024

Los Pre-Criterios 2024 resaltan que, ngCiGS al (Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa, promedio anual)

desempeno soélido y con avances acelerados del

mercado laboral se ha observado una trayectoria

<
< -
¢
é 0 - 0 in
. ) H (]
descendente en la tasa de desempleo promedio, = il
un mayor nuUmero de personas han conseguido un
empleo después de los estragos derivados de la
pandemia del COVID-19. En este sentido, la tasa
de desocupacion promedio nacional pasd de

4.1% de la Poblacion Econdmicamente Activa 03 2019 2020 2001 2022 2023* 2024*

Fuente: Blaborado por el CEFP con datos del IMSS y * Encuesta Banxico marzo/2023

(PEA) en 2021 a 3.3% en 2022. Por su por’re, A fuente:Baborado por el CEFP con datos del INEGI y* Encuesta Banxico marzo/2023
expectativa del sector privado, en la encuesta de marzo 2023, proyecta la prevision de niveles
de desempleo promedio para 2023 y 2024, en 3.5% para ambos anos.

Inflacion
INPC General, Objetivo e Intervalo, 2020 - 2024¢
Los Pre-Criterios estiman que el nivel de la (variacién porcentualanual) -~
. .z 7 7 . _ e INPC E ta
inflacion general anual serd de 5.0% al término  ? 2 I samico |
g {—— Objetivo (3.0%) N NCH SR

de 2023 y de 4.0% al finalizar 2024. En
contraste, el sector privado prevé una ¢
variaciéon anual de precios de 5.3 y 4.1% all
cierre de 2023 y 2024, respectivamente. Para ;

7 4= = =Intfervalo de

Pre-Criterios 2024
variabilidad (2.0-4.0%) 53

5.0

el ano en curso, ambos prondsticos anficipan 2

que la inflacion anual seguird por arriba del

objetivo inflacionario (3.0%) y del intervalo de s gé oy [ gé ga2 g
. - ~ 2022 a
variabilidad (2.0-4.0%). o) Esfimado, = ,023 2024
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico, INEGI y SHCP.
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Sector monetario y financiero

Tasa de Interés Nominal', 2018 - 2024
Los Pre-Criterios estiman la tasa de interés nominal (porcentoje,finde periodo] | Encuesta pamico |
promedio para 2023 y 2024 en 11.0 y 9.7%,
respectivamente,  datos mayores a los

proyectados para los mismos anos en CGPE-23 I-:%-;
(8.95y 7.95%, en ese orden). Asimismo, en los Pre- |
Criterios, se anticipa que la tasa de interés nominal I I s I i
para el cierre de 2023 y de 2024 sea de 11.3y 8.5%, " :

I

respectivamente; mientras que en las expectativas
del sector privado se prevé que la tasa de interés 08 2009 021 2022 2023/Mar 023 204
nominal a fin de periodo para 2023 sea de 11.3% y Observado Pre-Crterios 2024
. . . 1/ Cerfificados de la Tesoreria de lo Federacion (Cetes) a 28 dias,
de 8.8% para 2024, cifra ligeramente SUPErior O IQ  «/croeimmses s a2 oders e ooty
. . . Fuente; Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.
estimada por los Pre-Criterios.

Tipo de Cambio Fix, 2018 - 2024

En los Pre-Criterios se establece que en 2023, el tipo (pesos por ddiar. fin de periodo) {Ercueri sarico
de cambio alcanzard en promedio 18.9 pesos por o4 200
: 19.3

191 = =1

dolar (ppd) y se incrementard a 19.2 (ppd) en 2024,

dichas cifras difieren de lo pronosticado en los
CGPE-23 (20.6 y 20.7 ppd, en 2023 y 2024, en ese
orden). Por ofra parte, los Pre-Criterios estiman que
el tipo de cambio de cierre para 2023 sea de 19.1

ppd vy llegue a 19.3 ppd en 2024; en tanto que, el 0018 2009 2020 2021 2022 2023/Mer 223 2024
Observado Pre-Criterios 2024

sector privado anticipa sean de 19.4 y 20.0 ppd,
para el cierre de 2023 y 2024, respectivamente.

e/ Cifras esfimadas para 2023 y 2024, al cleme de periodo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

Mercado petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo de Exportacion, 2018 - 2024e
En Pre-Criterios se espera que el precio promedio de [dilares por barril
la mezcla mexicana de exportaciéon para 2023 seq L e !T_‘TTT“:
de 66.6 ddlares por barril (dpb), cifra menor en 2.1 Weren idbmarey 3
dpb (-3.1%) a lo aprobado en los CGPE-23 (68.7
dpb). Para 2024, se estima un precio de 56.3 dpb. La

estimacion del precio del petréleo ala baja se debe

— =712
b= =37

a una oferta mayor a la demanda global, asi como

414
555
45.8
I

b o o ——

por la acumulacion de inventarios. En contraste, — =® @7 o mEmer g om o aome e

s Ene-Fel CGPE-23 Pre Criterios 2024
#/ Estimacidn,
Citiban Perspectiva semanal del 23 de marzo de 2023,

Citibanamex en su reporte semanal del 23 de marzo A v i e,
de 2023, estimd un precio promedio de 71.2 y 63.7 dpb para 2023 y 2024, respectivamente,
cotizaciones mayores a lo pronosticado en los Pre-Criterios 2024.
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Plataforma de Produccion de Petréleo Crudo, 2018 - 2024¢
Para 2023 se estima que la plataforma de (miles de barriles diarios)
produccién de petréleo promedie 1,877 [0 observado [ cope-23 [ pre-criterios 2024

miles de barriles diarios (mbd), cifra

ligeramente mayor a lo aprobado en
CGPE-23 de 1,872 mbd. En cuanto a 2024 :
se estima una plataforma de produccion
de 1,914 mdb, valor superior en 42 mdb a
los equilibrios fiscales sin presionar a las 08 2019 2020 2021 2022 | 2023 | 2023e 2024
finanzas publicas y toman en cuenta el | Esimaciin CGPE-23 | Pre-Criterios 2024

lo previsto en CGPE-23. En ambos casos las
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Pemex y de la SHCP.

1,813
1,478
1,872
1,877
1,914

6460
1,687
686

1
1

cifras son conservadoras para garantizar

desempeno de la produccidén de Pemex,
socios, condensados y los productores privados.

Sector externo
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2018 - 2024¢

Los Pre-Criterios prevén un déficit en la (Porcentaije del PIB)

cuenta corriente de la balanza de 2.1 fmm e
pagos para el cierre de 2023 de 13 mil L _En'Lf:;::_J
013 millones de doblares (mdd),

equivalente a (-)0.8% del PIB; vy :“-“: :"-":
proyectan se modere a 12 mil 774 mdd -0.4 06 108! 1-07"!
en 2024 (-0.7% del PIB). Dicho resultado 09 12 |43
se vincula con el reciente deterioro de -2.1

2018 2019 2020 2021 2022 2023e 2024e
Observado Pre-Criterios 2024

la demanda global; el Banco Mundial
(2023) estima que el volumen del
comercio internacional se desacelere & Efimacion. ,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

a 1.6% en 2023, desde el 4.0% en 2022.

Por su parte, en la Encuesta de marzo 2023 elaborada por Banxico, el sector privado estima un
déficit de 15 mil 421 mdd (-1.2 del PIB) para el cierre de 2023 y se profundice a 17 mil 184.00 mdd
(-1.3% de PIB) en 2024, ambas cifras prevén déficit mayores alo que se estima en los Pre-Criterios.




2. Balance de riesgos

+ Resolucion del conflicto bélico enfre Rusia y Ucrania, lo que
permitiic mayor estabilidad y menores presiones en los precios

de alimentos y energéticos. Pre-Criterios: Factores que
+ Una mayor disminucién de la inflacién de Estados Unidos, que inciden favorablemente en
implique una politica monetaria menos restrictiva por parte de la la actividad econdémica:

Reserva Federal (FED).

- Incremento de las inversiones en el pais, consecuencia de la
relocalizacion de los procesos productivos de las empresas.

« Intensificacién del desarrollo industrial del sur-sureste del pais,
que propicie una mayor productividad y crecimiento econémico.

o Prolongacién y agravamiento del conflicto geopolitico entre
Rusia y Ucrania, incluyendo mayores sanciones econémicas.

e . o Unca mayor volatilidad en los mercados financieros y contraccién
Pre-Criterios: Riesgos de la oferta de crédito.

que podrian afectar la o Desaceleracién de la economia internacional.

dinamica economica Condiciones climatolégicas extremas en México y sus socios

nacional: L comerciales, con repercusiones en la inflacion de alimentos.
Sector privado: Factores * Gobernanza, las condiciones externas y la inflacién.
que pudieran obstaculizar = Los problemas de inseguridad piblica, las presiones inflacionarias

el crecimiento econdémico: en el pais, laincertidumbre politica interna, enire ofros.




México y su integracién con América del Norte

En el contexto del proceso de relocalizacion de las cadenas de valor en el
mundo, los Pre-Criterios enlistan los factores que se considera otorgan una
posicion privilegiada al pais en la competencia por el mercado
estadounidense: una frontera comin de mds de tres mil kildbmetros con
EE.UU; poblacién joven y altamente calificada, aunado a costos salariales
competitivos, especialmente en manufacturas, en comparacion con otros
paises de Norteamérica y Asia; cuenta con una red de fratados comerciales
que dan acceso al mercado y seguridad sobre la propiedad intelectual;
solidos fundamentales macroecondmicos, y una base industrial sélida.
Finalmente, el nuevo marco juridico infroducido por el T-MEC.

En particular, los beneficios serian notorios en sectores y regiones especificas
como la industria logistica en el centro del pais y la manufacturera en el
norte y en el centro-norte; en sectores con los que actualmente se cuenta
con una alta especializacion en México (el automotriz, aeroespacial,
maquinaria, equipo de computacion y ofros aparatos electronicos).
Actualmente, el fendmeno de relocalizacion incide sobre las empresas
dedicadas a la construcciéon y es notoria en la renta de naves industriales.
Dentro de los retos a enfrentar se considera el desarrollo de otras industrias
que actualmente no se encuentran completamente desarrolladas, como el
caso de autos eléctricos y sus autopartes, incluyendo baterias de litio y el
equipo e insumos médicos. En particular, uno de los principales retos que
enfrenta la fuerza de trabajo es el dominio del idioma inglés, que permita
acceder a un mayor entrenamiento, ya que en México sélo el 8.0% de la
poblacion en edad de frabajar habla inglés.

En el aprovechamiento de esta tendencia de relocalizaciéon, se
implementan estrategias como el desarrollo de programas y certificaciones
alineadas con EE.UU.; la mayor coordinacién entre universidades y el sector
empresarial y, finalmente, un incremento en el financiamiento para apoyar
a las pequenas y medianas empresas del pais.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



México y su integracion con América del Norte (continuacion)

En este panorama se inserta el Plan Sonora (agosto de 2022), como una
estrategia industrial cenfrada en el desarrollo de la produccidon de
vehiculos eléctricos y la integracién al procesamiento del litio hacia
baterias y ensamblaje. Dicho estado cuenta con una relevante dotacion
de factores: depdsito de litio y capacidades potenciales para la
generacion de electricidad mediante la tecnologia fotovoltaica, la cual es
demandada por empresas que elaboran bienes de alto valor agregado.
Como avance, destaca el desarrollo de cinco centrales fotovoltaicas con
capacidad de generacion conjunta de 5 Giga Watts (GW); y el fomento al
ensamblaje de vehiculos eléctricos.

El Didlogo Econdmico de Alto Nivel entre México y Estados Unidos (DEAN),
retomado en septiembre de 2021, se ha enfocado en fortalecer las
cadenas de suministros y la facilitacion comercial: sobresale la meta del
despliegue de tecnologia de punta en los cruces fronterizos; asi como la
busqueda de simplificacion regulatoria enfocada a la facilitacion
comercial.

En materia de resiliencia en cadenas de suministro, las partes convinieron
identificar el potencial de relocalizacién de empresas con producciéon de
alto valor hacia Norteamérica, en especifico las industrias de
semiconductores, equipo médico y tecnologias de informacion.

México se sumo al objetivo colectivo que plantea que el 50% de la
produccion de vehiculos en 2030 sean vehiculos cero emisiones. Ambos
gobiernos se comprometieron a invertir en modernizar la infraestructura
fronteriza con una inversion total de 4 mil 200 millones de ddlares, incluida
la inversion estadounidense en proyectos de construccion y modernizacion
de cruces fronterizos con México.

En materia de facilitacion comercial, los dos socios comerciales se
concentraron en alinear los perfiles de seguridad del Programa de
Operador Econdmico Autorizado (OEA), y en evaluar la expansion del
programa de Procesamiento de Cargo Unificado.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



3. Finanzas puUblicas
3.1 Actuadlizaciéon del Cierre para 2023 y Estimacion para 2024

Perspectivas de Finanzas PUblicas 2023-2024
La estimacion de finanzas publicas para 2023 considera un marco macroeconémico en el que

destacan las siguientes variables:

Concepto 2023 2024

Crecimiento econdmico puntual (por ciento real) 3.0 2.3
Tipo de cambio promedio (pesos por ddlar) 18.9 19.2
Tasa de interés nominal promedio (Cetes a 28 dias, porcentaje) 11.0 9.7
Precio promedio del petréleo (dolares por barril) 66.6 56.3
Plataforma de produccion de petréleo promedio (miles de barriles diarios) 1,877.0 1,914.0

FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Presupuestarios del Sector PUblico, 2022- 2024
Para el cierre de 2023 los ingresos presupuestarios (millones de pesos y porcentaje del PIB)
. . . . 23.2 22.7 22.8 229
se estiman en seis billones 991 mil 936.6 mdp -— . e
(22.8% del PIB), monto en linea con Ia

perspectiva de crecimiento econdmico de 3.0%

para este ano.
Las previsiones de la SHCP senalan que para 2024

7,533,454.2
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el crecimiento se mantendria al mismo nivel de
2023. Si bien, para la estimacion de finanzas
publicas se emplea la tasa de 2.25%, y su efecto

en la recaudaciéon la ubicaria en siete billones 022 023 5023 2024
533 mil 454.2 mdp, (22.9% del PIB). clerre ur derre Estimado
FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP
Ingresos Petroleros, 2022 - 2024
Para el cierre de 2023, los ingresos petroleros se (millones de pesos y porcentaje del PIB)
prevén en un billén 154 mil 846.4 mdp (3.8% del PIB) R
monto inferior en 162 mil 806.8 mdp (-0.1%) respecto

alo estimado en la LIF 2023, por un billén 317 mil 653.2 T
mdp (4.2% del PIB). Esto deriva, principalmente, de é 5 - o
la caida de -2.1 dpb en el precio del petrdleo 3 ~ 3 L’
esperado para el cierre de ano. Para 2024 se estimd = a 5 %
una captacion de un billén 184 mil 211.2 mdp, (3.6% )
del PIB), lo que significaria una baja real de 2.2%
respecto a lo estimado al cierre en 2023. j:rzri 232: ::fe Estziﬁ:m

FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP




Ingresos No Petroleros, 2022 - 2024

Se calcula que, al cierre de 2023, los Ingresos No (millones de pesos fo’;;‘?;taie del PIB)
18.5 - -

Petroleros recauden cinco billones 837 mil 0.2 mdp o
(19.0% del PIB), monto superior en 31 mil 269.4 mdp

(0.5%) respecto a lo aprobado para este periodo
en la LIF, por cinco billones 805 mil 820.8 mdp (18.5%
del PIB).

Para 2024 se esperan ingresos por seis billones 349
mil 243 mdp (19.3% del PIB), monto superior en 4.3% 022 Soms " Loma

cierre cierre Estimado
reGI respeCTO Ol OprObOdo en 2023 FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP
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Ingresos Tributarios, 2022 - 2024

Se espera que, al cierre de 2023, los Ingresos (millones de pesos y porcentaje del PIB)
Tributarios se ubiquen en cuatro billones 553 mil 14.7 14.8 153
237.8 mdp (14.8% del PIB), monto inferior en 66
mil 927.5 mdp, respecto a lo estimado en la LIF

por cuatro billones 620 mil 165.3 mdp (14.7% del

o w0 =3
PIB). . g E % :
En cambio, para el siguiente ejercicio fiscal se %‘- = ;‘“th v
espera que el monto alcance cinco billones 37 -
mil 59.8 mdp, lo que equivaldria a 15.3% del PIB, ,
registrando un incremento real de 5.5%. 2022 2023 2023 2024

cierre LIF cierre Estimado
FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP

Ingresos No Tributarios, 2022 - 2024
Para el cierre de 2023 se estima que los Ingresos No {millones de pesos y porcentaje del PIB)
Tributarios alcancen 274 mil 812.6 mdp (0.9%del
PIB) monto superior en 37 mil 487.2 mdp respecto al
monto contemplado en la Ley de Ingresos de la

Federacion por 237 mil 325.4 mdp, equivalente a
0.8% del PIB.
Para 2024 se espera que los Ingresos No Tributarios

341,730.9
237,325.4
274,812.6

disminuyan su captacion en 18 mil 442.5 mdp,
respecto a lo esperado para el cierre de 2023, lo

que implicaria alcanzar una recaudacion de 256

mil 370.1 mdp (0.8% del PIB), es decir, una caida 2022 2023 2023 2024
cierre LIF cierre Estimado

real de 11.0%, en relaciéon al cierre de 2023. FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP




Organismos y Empresas, 2021 - 2024

Al cierre de 2023, los Ingresos provenientes de (millones de pesos y porcentaje del PIB)

34 3.3
Organismos y Empresas (sin incluir a Pemex) se estiman >0 A
en un billon 9 mil 39.8 mdp (3.3% del PIB) monto superior

al estimado en la LIF 2023 en 60 mil 709.7 mdp.

- i —
Para 2024 se considera una un aumento de 6.2% real 8 > § 8
sobre lo aprobado para 2023, al esperar ingresos por un ;
billon 55 mil 813.1 mdp equivalentes a 3.2% del PIB. |
2022 2023 2023 | 2024
cierre LIF cierre Estimado

FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP

Gasto Neto: Actualizacion Cierre 2023
En los Pre-Criterios 2024 se estima que el Gasto Neto, al cierre de 2023, registre una disminucion

de 131.5 Mmp respecto al monto aprobado, esto frente a la expectativa de menores ingresos
presupuestarios, y a fin de cumplir con el objetivo de garantizar la sostenibilidad de las finanzas
publicas.

Al interior del Gasto Neto, Estimacidn de cierre 2023

se estima que el Gasto (Miles de millones de pesos)

Programable registre una :

disminucién  en  117.2 E,ﬂ'g}gf',z Variacién
Mmp, como resultado de

las medidas de |Gasto Neto Pagado 8,257.6 126. .
coneneen Je S ::::
establecidas en |la LFPRH;

priorizando las Gasto No Programable 2,341.4 2,327.1 -14.3
erogociones FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP.

correspondientes a programas sociales y proyectos de infraestructura. En consecuencia, se
mantendrd el crecimiento de la inversion publica estimado para 2023, en términos reales
respecto al registrado en 2022.

Asimismo, se estima que el Gasto No Programabile registre una reducciéon en 14.3 Mmp respecto
al aprobado para 2023, debido a la reduccion en las Participaciones, las cuales se calcula sean
inferiores en 23.5 Mmp a las aprobadas, de igual forma se anticipa que las ADEFAS resulten
inferiores a las aprobadas en 12.0 Mmp. En contraste, se pronostica que, al cierre de 2023, el
Costo Financiero se ubique por arriba del aprobado en 21.2 Mmp, esto como resultado del
incremento en las tasas de interés y la volatilidad del sector bancario estadounidense; no
obstante, esta situacién no representa, a decir de la SHCP, una presion para la estabilidad de
las finanzas publicas nacionales.

12




Gasto Neto Pagado Estimado 2024
Para 2024 se prevé un Gasto Neto Total Pogodo (Miles de millones de pesos y porcentaje del PIB)
26.3 26.4 25.4

——— — —

inferior en 233.5 Mmp respecto al monto 26.5

aprobado en el PEF 2023, lo cual implica una
reduccion en términos reales de 2.7%. Mienfras
que si se comparan las estimaciones del gasto
para 2024 y para el cierre de 2023, el del proximo
ano resultaria inferior en 1.1% en términos reales.

b o o = = - ———

R

En porcentajes del PIB, el gasto previsto para S 3
s . . N N
2024 seria inferior al aprobado 2023 en 0.7 puntos o 5
porcentuales, mientras que respecto al cierre 2022 2023 2023 2024
previsto para 2023, el gasto de 2024 seria inferior Pagado  Aprobado Cierre Estimado
en 0.8 op. FUENTE: elaborado por CEFP con datos de |la SHCP
Gasto Programable Pagado Estimado 2024
Para 2024 se estima que el Gasto Programable (Miles de millones de pesos y porcentaje del PIB)
sea superior en 36.1 Mmp respecto al aprobado J9.8 18.8 18.9
. . ° ® e 1
2023, y en 153.4 Mmp sobre su cierre previsto; 1o ; 18°1 !
. . s . I °
que implicaria reducciones de 4.0 y de 2.1%, a ! :
|
tasas reales, respectivamente. Dicha reduccion : !
|
se observard en un menor gasto en los proyectos | :
|
prioritarios de infraestructura, mientras que se ° i <
. , .. . i |
confinuard priorizando el gasto en los programas § i § !
sociales. En porcentajes del PIB, se pronostica una : © o
2 : 2022 2023 2023 2024
reduccidon equivalente a 0.8 pp al comparar Pagado  Aprobado Ciene Estimado
cierre estimado 2023 y estimado 2024. FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

Gasto No Programable Estimado 2024

El Gasto No Programable para 2024 se calcula sea (Miles de millones de pesos y porcentaje del PIB)

superior en 128.8 Mmp al aprobado de 2023, lo . ° 075
gue implicaria un crecimiento en términos reales ¢ 2> 7.6 E _____ 1:
de 0.6% respecto a este. Dicho incremento se X .
debe, fundamentalmente, al mayor gasto en E E
Participaciones, para las cuales se prevé un | X
crecimiento real de 2.0 y 4.0% real respecto al : :
aprobado vy cierre 2023. En términos del E E g i
porcentaje del PIB, respecto al aprobado 2023 no e D
se estima cambio alguno, pues el Gasto No 2022 2023 ' 2023 - 2024 I
programable se estima en 2024  siga Pagado  Aprobado Cierre Estimado

representando  7.5% del PIB; mientras que FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.
respecto al cierre estimado para 2023 se calcula una reduccion marginal de 0.1 pp.




Principales Balances Fiscales, Actualizacion 2023 y Perspectivas 2024
Para el cierre de 2023, la SHCP anticipa un déficit Balance Presupuestario, 2022-2024
presupuestario equvalente a 3.7% del PIB; en tanfo  (Milesdemilones de pesos y porcentaije del PIB)

que para el 2024, de continuar con el entorno

. : g 1341 1 -889.1 |
macroecondmico previsto, este se reduciria en 0.9 i !
|
pp. respecto al aprobado de 2023, y en 1.0 pp en ! :
|
relacién, a su cierre, para ubicarse en 889.1 Mmp. En i !
cuanto al Balance Primario Presupuestario, la SHCP : 27 i
L2,
estima que para el cierre del ano se ubique en un e
déficit de 33.8 Mmp que se compara de manera 34
3. .
favorable respecto al aprobado originalmente (-55.1 3.6 3.7
M ont | 2024 . 2022 2023 2023 2024
mp), mientras que para e s€ preve un Pagado Aprobado Cierre Estimado

superavit de 232 Mmp, equivalente en términos del  pyente: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

PIB a 0.7%. La SHCP senala que estas previsiones se verian afectadas en caso de que se

presenten entornos adversos a nivel mundial, tales como: la crisis bancaria en Estados Unidos,

conflictos geopoliticos que afecten el precio del petroleo, asi como las presiones inflacionarias

que, pese a las alzas en las tasde interes, no se ha logrado revertir su tendencia.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2023 - 2024

Para el final de 2023, se calcula que los RFSP se (Porcentaje del PIB)

ubicardn en -4.2% del PIB, es decir, se registraria un

W20l 12024
déficit de un billdon 291 mil 149.2 mdp, monto menor
en 0.2% del PIB, respecto de lo observado en 2022 o -
y superior en 0.1 puntos porcentuales respecto al
. . . - 39 ' ! | I 1 i ! | | ] | i
previsto originalmente para este ano. Para 2024 se TN N O O N O

. . D ol270 i27) 1270 127) 27!
proyecta que el balance ampliado se ubique en P | b !
un déficit de un billén 53 mil 787.4 mdp. es decir, L S
3.2% del PIB, manteniendo una tendencia a la 5 0§ &% § 8§ § § § 3
baja, luego del monto registrado en 2022, cuando  cciere
. . FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP
se ubicaron en 4.4% del PIB. Se espera que a partir
de 2025 se estabilice en 2.7% del PIB.
Integracion de los RFSP, 2023 - 2024
El déficit pOb“co Consﬁfuye la mayor Requerimientos Financieros del Sector POblico, 2023-2024
L. ., (Porcentaje del PIB)
participacion en los RFSP con 3.7% del PIB en 2B o Dieenda
2023, en tanto que los ajustes significan 0.5%. 1. péficit poblico 37 27 1.0
. . . . I1. Ajustes 0.5 0.5 0.0
Al inferior, las adecuaciones a 10s registros  gequerimientos financieros por PIDIREGAS 0 0. 00
. : H Requerimientos financieros del IPAB 0.1 0.1 0.0
preSUpUGSfOFIOS € es’rlmGn en 02% de dIChO Requerimientos financieros del FONADIN 0.0 0.0 0.0
producto. Para 2024, se estima una diminucién  Programa de deudores 00 00 00
L. ., Banca de desarrollo y fondos de fomento 0.0 0.0 0.0
de 1.0 pUﬂTO pOI’CGI’\TUO| en la pOI’TICIpOCIOI’] Adecuaciones a los registros presupuestarios 0.2 0.2 0.0
L ope s , . I11. RFSP (I+l1 4.2 3.2 -1.0
del defICIT pUbllCO deﬂTrO de |OS RFSP. noTc:Losstgr:os)pordclesydiferenciospuedennocoinddirdebidoo\redondeo,

FUENTE: elaborado por CEFP condatosde la SHCP.




Saldo Histérico de los RFSP 2023-2030
Para 2023, se espera que la deuda ampliada se situe (Porcentaije del PIB)
en 49.9% del PIB, 0.5 puntos porcentuales mds que lo 28 s &5 a5 ass  ars  ars ass avs
estimado originalmente (49.4% del PIB) y 0.4 puntos
porcentuales mayor que el alcanzado al cierre de

m ciprobado observado/estimado

2022 (49.5% del PIB). Para 2024, dicho indicador se [l B

mantendria en 49.9% del PIB. Esta reduccion es

consecuencia de la baja esperada en los RFSP.

Asimismo, se estma que el SHRFSP siga una & § &; § & & § § &
tendencia constante del PIB hasta 2030. FURNIE: elaborado por GEFP con dafos e laSHCP

3.2 Sensibilidad de las Finanzas PUblicas

La SHCP estima que los siguientes M e
indicadores tienen una incidencio |ads 2‘;'::::2 del PIB

Variacion en:

Ingresos petroleros

en la recaudacién o el gasto para

2024. En ese Seﬂﬂdo, por ejem plO, Plataforma de produccién de crudo de 50 mil barriles diarios 19.1 0.06%
. ., . Un ddlar adicional en el precio del petréleo 13.0 0.04%

una variacion de medIO pUﬂTO Apreciacion en el tipo de cambio de 20 centavos 9.5 0.03%
porcenTUOI en IO TOSO de Medio punto real de crecimiento economico 25.2 0.08%
crecimiento del PIB tendria un
Cambio de 100 puntos base en la tasa de interes 28.8 0.09%

efecto en la reCOUdQCién de Apreciacion en el tipo de cambio de 20 centavos 3.2 0.01%
Cambio de 100 puntos base en la inflacidn (costo de los Udibonos y Udi's) 1.4 0.00%

ingreSOS TribUTOriOS de 252 Mmp, en FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
tanto que una variacion positiva de un dolar en el precio del petrdleo significaria una captacion

adicional de 13.0 Mmp en los ingresos petroleros.
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