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1. Resumen semanal del 13 al 17 de junio de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Ventas de la ANTAD 6.05% reall 3.39% real anual | -2.66 puntos
(sin incluir nuevas tiendas) anual May-22 porcentuales
Abr-22
Reservas Internacionales 199,310.7 198,742.4 -568.3
millones de ddlares (mdd) 3-Jun-22 10-Jun-22 mdd
Tipo de Cambio, 19.9297 ppd 20.4760 ppd +0.5463 ppd
pesos por délar (ppd) 10-Jun-22 17-Jun-22 (+2.74%)
indice S&P/BMV IPC 48,471.52 48,016.23 -455.29
(unidades) unidades unidades unidades
10-Jun-22 17-Jun-22 (-0.94%)
Precio de la Mezcla
Mexicana de Exportacion, 115.20 dpb 105.90 dpb -9.30 dpb
. ) 10-Jun-22 17-Jun-22 (-8.07%)
dolares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 2,394.7 Mmp 2,294.1 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado -100.6 Mmp
Miles de millones de pesos | Enero-Abril 2022 | Enero-Abril 2022 -4.2%
(Mmp)
Gasto Programable 1,783.5 Mmp 1,684.0 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -99.6 Mmp
Enero-Abril 2022 | Enero-Abril 2022 -5.6%
Gasto No Programable 611.2 Mmp 610.1 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -1.1 Mmp
Enero-Abril 2022 | Enero-Abril 2022 -0.2%
EEUU: Produccion 1.4% mensual 0.2% mensual -1.2 puntos
Industrial Abr-22 May-22 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 0.75-1.00% 1.50-1.75% +75 puntos
04-May-22 15-Jun-22 base
EEUU: Solicitudes Iniciales 232 mil 229 mil -3 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
04-Jun-22 11-Jun-22 (-1.29%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Abril
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En abril, la produccién industrial aumenté 0.6% ... aVaraciin % anuc
eV ANCION B Mmoo
con respecto al mes inmediato anterior. A su o
interior, todos los sectores que la integran 1o
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| Ill ;

ascendieron: la generacion de electricidad, gas oo
y agua (0.2%), la construccion (0.5%), las
industrias manufactureras (1.2%) y la mineria
(1.4%). En comparacién con respecto a abril de

2021, la industria total avanzé 2.9%. # 4 2 p 39392y

Puente BloDorooo por of CEIF gon dotos ol INEOI

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2020 - 2022 / Marzo
Con datos ajustados por estacionalidad, el %0 |
consumo privado registr6 un crecimiento de 20

(variaciéon porcentual real’)

1Anual ==Mensual

0.73% en marzo con relacién al mes previo, 1o ‘

cuando tuvo un incremento de 1.41%. En su /K_ il ’|| Ll e,
comparacién anual, el gasto total realizado por HJU I Jjﬁ

los hogares en bienes y servicios de consumo '
pasdé de una reduccidon anual de 0.56% en
marzo de 2021, a un aumento de 8.52% en el ~°
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mismo mes de 2022, con lo que mantiene una E & = °® E & 2 = ® E
. _1/ CifrosAgesesfo(cionolizodos, dek})i(do al método de estimacién, al incorporarse nueva
fendencia ascendente desde mayo de 2020.  FIETeaCSats s BEt o Gares ekt
Ventas de la ANTAD, 2020 - 2022 / Mayo
La Asociacidn Nacional de Tiendas de (sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)
40 -
Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
informé que, en el quinto mes de 2022, las * 26.26

ventas en comercios dfiliados con mds de un 20 -
aino de operacién (sin incluir nuevas fiendas) 4 |
tuvieron un alza nominal anual de 11.3%; | 4
considerando que la inflacion general anual fue
de 7.65% en mayo, las ventas asumieron un
incremento real anuval de 3.39%. El alza 2 -

21.23
observado de las ventas se explica por la . |
festividad del dia de | dres, | A T 8§88 58 88§ 5§ § 48
estividad del dia de las madres, la campana é 304 5 ¢ @ é 304 05 ¢ @ §

de ven’ras en ||neO (HOT SOle)' IO eSTObllldOd de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

la confianza del consumidor y la baja en el niUmero de contagios por COVID-19, a pesar de que las
ventas se encuentran presionadas por el nivel de la inflacién.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Mayo

En el quinfo mes del ano, el nimero de Trabajadores Ivafocen onuolen ies oe cofantes) o
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que * bic202y 2023 g
excluye frabajadores del campo, ascendié a 20 - A

millones 757 mil 566 asegurados, cifra mayor en 35 mil ... 31 Il

876 plazas, un incremento de 0.17% respecto al mes I I

inmediato anterior. En comparacion con mayo de 3333510110 scARARRAE E'““";“E
2021, el nimero de TPEU en 2022 representd un

crecimiento anual de 886 mil 445 asegurados, esto - |"||||.e:s"

es, un aumento de 4.46%. Por ofra parte, la Permanentes. ® Evenfuales

eXpeCfOﬁVO de Vorloclén OnUOI en el nL’JmerO de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (mayo/2022)
trabajadores asegurados en el IMSS al cierre de 2022, que estiman Especialistas en Economia del
Sector Privado fue de 507 mil; mientras que para 2023, prevén el indicador en 448 mil.

Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1, 2020 - 2022 / Mayo

Durante el quinfo mes de 2022, los precios al s e Ivariacién porcentud anual)
. . . N = Objelivo Banxico (3.0%)
consumidor registraron un incremento anual de +=+=Itwervalo de vorlabllidod (2.0.4.0%)
7
7.65%, menor al observado el mes pasado (7.68%). E
pero mayor al obtenido un ano antes (5.89%) y del s S

4
|| Y P y—— $a- fo A - de S - - e o - 6

previsto por el Sector Privado (7.58%). La variacion 4

. o . : Whuaibed
anual del INPC se situé por arriba del objetivo de 2 :.......................*.,......,..........,....................~..........
Lo

inflacién establecido por Banxico (3.0%) por 24 meses

consecutivos, hilando 15 ocasiones continuas por ' Fi3 g'g ¥ VE E VE EEREE! 5 $ g EEEEERE]
encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los 2020 202 2022
precios en general presentaron una elevacion /T e e 0 T v i

mensual de 0.18% en mayo de 2022, cifra inferior a la obtenida en el mismo mes de 2021 (0.20%),

aungue mayor a la anticipada por el Sector Privado (0.11%).
Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Junio
Al 10 de junio, las reservas internacionales cerraron imilones de ddlares)
con un saldo de 198 mil 742.4 millones de ddlares
(mdd), presentando una disminuciéon de 568.3 mdd  ***
respecto al 3 de junio (199,310.7 mdd), de tal modo
qgue acumularon un decremento de 3 mil 656.8 mdd,
con relaciéon al cierre de 2021. La variacion semanall
en la reserva internacional fue resultado,

198,742.4 mdd
V06,2022

principalmente, del cambio en la valuacién de los
activos internacionales del Banco Central.




Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Junio

Del 10 al 17 de junio, el tipo de cambio FIX paso
de 19.9297 a 20.4760 pesos por dolar (ppd), lo
que representd una depreciacion de 2.74% (55
centavos) para el peso. En lo que va de 2022, el
tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de
20.2927 ppd, nivel superior al observado en el
mismo periodo de 2021 (20.1708 ppd), lo que
implica una depreciacion de 0.60%. El
comportamiento semanal de Ila moneda
mexicana  estuvo  relacionado con el
fortalecimiento del ddlar en los mercados

En la semana del 10 al 17 de junio, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 0.94%
(-455.29 unidades) cerrando en 48 mil 016.23
puntos; con lo que acumula una pérdida de
9.87% (-5,256.21 unidades) en lo que va del ano.
Cabe destacar que, en el periodo indicado, las
plazas bursdtiles internacionales registraron
movimientos  mixtos. El  comportamiento
semanal del principal mercado bursafil local se
relacioné con una mayor aversion al riesgo por
parte de los inversionsitas, ante la expectativa
sobre el desempeno de la economia global

T

ocl/20
die/20

(pesos por dolar)
Maximo histérico:

24/03/2020 | ,
25.1185 ""

P\ | 70s02

fob/2020
abr/2020
Jun/2020
age/2020
o0ct/2020
die/2020
feb/2022
abr/2022
jun/2022

Nota: Con datos ol 17 de junio de 2022.
Fuente: Baborado por el CEFP con datos del Banico.

cambiarios y el mayor endurecimiento monetario por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos.
indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Junio

{Unidcces)

Noio: Con doics al 17 de junicde 2022
Fuenfe: Eiaborodo por el CEFP con datos de invesfing.com

afectada por los altos niveles de inflacidn y posturas monetarias mds restrictivas.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2022 / Junio

El 17 de junio, el precio promedio ponderado de
la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en
105.90 délares por barril (dpb), cifra menor en
9.30 dpb (8.07%) con respecto al 10 de junio. En
el mismo periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cemrd en 113.12 ddlares, lo que
significdé un descenso de 8.89 dpb (7.29%). En
tanto, el WTl se ubicd en 109.56 dpb, registrando
un decremento de 11.11 dpb (9.21%).
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Remesas Familiares, 2019 - 2022 / Abril

En el cuarto mes de 2022, con cifras
originales, las remesas familiares
alcanzaron una cifra de 4 mil 718.1
millones de doélares (mdd), lo que
significé un incremento de 16.5% en
comparacion con el mismo mes de
2021. En abril, 12
millones 058 mil 422 operaciones de
envio, cifra 11.7% superior a la de

hace un ano (10,795.455 miles de

se registraron

operaciones). La remesa promedio
fue de 391 ddlares, cifra mayor en
4.3% al promedio de igual mes del

Sector Externo

(millones de dolares)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de Méaco
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ano anterior (375 ddélares) y 2 délares menor al promedio registrado en marzo de 2022 (393 ddlares).
Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Mayo

Los especialistas en economia del
sector privado consultados por el
Banco de México revisaron al alza
sus expectativas de crecimiento
real del Producto Interno Bruto (PIB)
para 2022, estimando, en mayo,
una expansion de la economia
mexicana de 1.76%, por arriba de la
prevision de abril de un incremento
de 1.73% e inferior con relacién a la
estimacién puntual adelantada por
la Secretaria de Hacienda y Crédito
PUblico (SHCP) de 3.4% en los Pre-
Criterios 2023. Sin embargo,
analistas  del privado
redujeron su  prondstico  de
crecimiento del PIB para 2023 al
1.94%

los
sector

proyectar un avance de

Encuesta de:’

1
Concepto SHCP | Abril 2022  Mayo 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.4 1.73 1.76
Inflacion [var. % INPC, Dic/dic) 5.5 6.67 6.88
Tipo de cambio [pesos por délor, promedio) 204 — —
Tlipo de cambilo [pesos por délar, fin de periodo) 2.7 2102 20.92
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 8.28 869
Trab. asegurados al IMSS [var. anual/miles de personas) - 502 507
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) . 3.84 3.76
Cuenta Comiente (millones de délares| -5619 9717 _-11,001
8alance Publico (con inversian)” [% del PIB) 31 -3.36 -3.35
E.U. Crecimiento |var. % anual del PIB) 3.4 3.7 o281
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 35 2.02 1.94
Inflacién [var, %,INPC Dic/dic) 33 4,18 440
Tlipo de cambio |pesos per délor, promedio) 2.8 -~ -
Tipo de cambio [pesos por délar, fin de periodo) 2.9 21.41 21.35
Tasa de Interés (Cetes 28 dics, %, fin de periodo) 8 82 853
Trab, asegurados al IMSS [var, anual/miles de personas) - 44) 448
Tosa de desocupocion nacional promedio (% PEA} o 372 369
Cuenta Corriente |{millones de délares| -7.472 -11,012 -11,998
Balance Publico (coninversion]” (% del PIB) 28 33 -3.32
E.U. Crecimiento |var. % anual del PIB) 30 231 224

1/ SHCP, Pre - Critaros 2023

2/ Ercuestao sobre los Bxpeciativos de ko EBspeciolbios en Economia del Secter Fivado de abd v mayo de 2022

3/ En el case Oe 1a Encussto, GSfelt aconemico come porcentale dal AIB

@/ Estmado
Fuente: Blaborado por el CEP con nformocion de la SHCP y Banxico.

(2.02% el mes pasado). El sector privado anticipa que la inflacién anual al finalizar 2022 sea de 6.88%,
por encima de lo previsto un mes antes (6.67%) pero inferior a la observada en diciembre de
2021(7.36%). Para 2023, se prevé en 4.40% (4.18% en abiril), superior al objetivo de Banxico (3.0%) y del
limite superior del intervalo de variabilidad (4.0%).
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2022P / Enero-Abril

Al cierre de los primeros cuafro meses del  (Miles de millones de pesos)
ano, el Gasto Neto pagado ascendié a dos

billones 294.1 Mmp, monto inferior en 4.2% all y ozl 7,048.2
calendarizado para el periodo. La diferencia *02% 004

-100.6 Mmp
entre lo programado y ejercido (-100.6 Mmp) 21329 23947 47% 59041

estuvo determinado por el rezago registrado ‘_‘L L L

en el gasto programable, que dejd sin

Observado Programado Observado Aprobado Anual
. . Enero-Abri
ejercer 99.6 Mmp y marginalmente por lo 2021 EneroAbr 2022

registrado en la parte No Programable del  Tfmpeniess | e
gasto, que no ejercid 1.1 Mmp de lo calendarizado. Respecto al observado en el mismo periodo de
2021, el actual ejercicio resulté mayor en 0.2% real.
Gasto Programable, 2022P / Enero-Abril
El rezago registrado en el Gasto Programable  (Miles de millones de pesos)

por -99.6 Mmp se debid a que en toda la

APF, de manera consolidada, se dejaron 20222021 52473
Variacion real e
recursos sin ejercer, destacando los rezagos -2.6%

de los Ramos Autébnomos, Generales y en las
. . -99.6 Mmp
EPE, que no ejercieron 90.5 Mmp, en 1,609.6 17835 i 16840

conjunto determinando 90.9% del rezago de | I | 1
este Gasto. Al comparar el mismo T

Observado Programado Observado Aprobado Anual
. Enero-Abril 2022
cuatrimestre de 2021 y 2022, el actual Gasto e 0

Enero-Abril 2022
Programable resultd inferior en 2.6% real;, [ cfios preiminores

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

destacando las variaciones del Ramo 11 Educacién Publica, de la CFE y Pemex que fueron de -23.6,
-18.9 y -11.7 por ciento real en el mismo orden.
Gasto No Programable, 20227 / Enero-Abril
En los primeros cuatro meses de 2022, en (Miles de millones de pesos)
erogaciones No Programables se pagaron
610.1 Mmp, lo que implicd 1.1 Mmp menos al 2022:2021 16774

Variacion real

estimado (611.2 Mmp). La diferencia entre lo 8.6%
programado y pagado fue resultado neto s M2 A

de: menor pago en Adefas por -27.9 Mmp; i | % [

un pago inferior en Costo Financiero por 12.5 =

Mmp al preViSTO, Yy la mayor distribuciéon de Observado Programado Observado Aprobgggz/\nual
Enero-Abril
Participaciones entre las enfidades 2021 Enero-Abrl 2022

P: cifras preliminares

federo’rivos y municipios que superé a |O Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

calendarizada en 39.3 Mmp. Respecto a lo observado en mismo periodo de 2021, el Gasto No
programable actual es mayor en 8.6 por ciento real determinado por las Participaciones en las cuales
el monto distribuido fue mayor en 13.2% real a las repartidas en 2021.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2022 / Mayo

|variocién porcentual|

En mayo de 2022, la producciéon industrial
aumento 0.2% respecto al mes previo. Por sector
de actividad, fres de sus cuatro sectores
ascendieron: los suministros de energia eléctrica \ b
y gas (1.0%), la mineria (1.3%) y la consfruccion 3 P 4 : 184) | & .-1.:.,,
(0.2%); en confraste, la  produccién .
manufacturera  descendi® en 0.1%. En
comparacion con mayo de 2021, la industria
total crecié 5.8%; todos los sectores mostraron

s Mrocgucstn Induhies Tokes (ver § arval
w— At O Ot [ver, N arall
- = Broducoiin Indaniol Toto! [var | mentedt]

5 & 5 & t 8 8
] 5 § 5 &
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resultados positivos: la  mineria  (9.0%), los
suministros de energia eléctrica y gas (8.4%), la construccion (7.1%) y las manufacturas (4.8%).
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 / Junio

La Junta de |la Reserva Federal de los Estados Tasa o range objetive de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comité Federal de Mercado -

. . . ) Fecha Cambic Rango
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) en su [puntos base) %]
cuarta reunion de 2022, celebrada los dias 14 wal 2rdsensw ) 0.00-0.25

[ de mazo - 0.00-0.25

y 15 de junio decidié por mayoria incrementar 28 de abr - 0.00-0.25
] , 16 de jurio - 0.00-0.25

en 75 puntos base (pb) la tasa de interés de 28 de juio . 0.00-0.95
referencia, para ubicarse en un nivel de entre 22 de sepfiembre - 000025
; . 03 de noviembre - 0.00-0.25

1.50 y 1.75%, en linea con las expectativas del 15 de diciembre - 0.00-0.25
mercado. Cabe resaltar que, en sus proximas w2 Mdeeren : 000025
' que, usp 16 de marzo +25 0.250.50
reuniones de politica monetaria, el FOMC 04 demayo =30 0.75-1.00
15 de juriio +75 1.50-1.75

anticipa que los aumentos continuos en el =omc: Camis Fecers de Mercade Abirio de o Peservn Fedenal é= Estados Unidos.

rCIngO ObjeﬁVO serén Opropiodos. Fuenter Eloberado por 2| CEFP con dotor de la Resenva Fedemal (D) de Esiedo: Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Junio
Al 11 dejunio, el nGmero de solicitudes iniciales
por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé en 229 mil,

{Cifraz an mées|

disminuyendo en 3 mil reclamaciones, lo que | — Schudes

\ 4 per. media mévil
(Sclictudes)

significo un decremento de 1.29% respecto a
la semana anterior. El promedio moévil de |
cuatro semanas (medida menos voldfil y \
considerado un mejor indicador) fue de 218 mil
500, registrando un incremento de 2 mil 750
solicitudes, un aumento de 1.27%, con relaciéon
a la semana previa. El nUmero de solicitudes s rasnss s i con s sw s secatmen sta

por seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 215 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Junio 2022
20 21 22 23 24
Indicadores del Sector Oferta y Demanda Global de Anuncio de Politica Ind'.chor GIObO,' d? el
. e . . Actividad Econdmica
Manufacturero (INEGI) Bienesy Servicios (INEGI) Monetaria (Banxico) (INEGI)
Poblacién derechohabiente | Indicador Trimestral del Ahorro indice Nacional de Precios al
adscrita (IMSS) Bruto (ITAB). (INEGI) Consumidor (INEGI)
Indicador Oportuno de la Indicadores de Empresas
Actividad Econdmica (INEGI) Comerciales (INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reservas Internacionales
. Desempleo (Departamento
(Banxico) .
de Trabajo)
27 de junio 28 de junio 29 de junio 30 de junio 1 de julio
Balanza Comercial Indicadores de Ocupacién y Informe de Finanzas PUblicas Pedidos Manufactureros
(INEGI-Banxico) Empleo (INEGI) (SHCP) (INEGI)
Reservas Internacionales Cuentas por Sectores Confianza Empresarial
(Banxico) Institucionales, 2020 (INEGI) (INEGI)
Crédito de la Banca Expectativas Empresariales
Comercial (Banxico) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Expectativas de los
Desempleo (Departamento | Especialistas en Economia
de Trabajo) del Sector Privado (Banxico)
Julio 2022
4 5 [ 7 8
Sistema de Indicadores Indicadores de Confianza del F;?ﬁ'gggﬁ%%?gsgglg: liCT]GI indice Nacional de Precios al
Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI) " P Consumidor (INEGI)
Fijo (INEGI)
Puestos de Trabajo afiliados al Indicador Mensual del Producto Interno Bruto por
Instituto Mexicano del Seguro Consumo Privado en el Entidad Federativa (PIBE),
Social (IMSS) Mercado Interior (INEGI) 2020 (INEGI)
Reservas Internacionales indice Nacional de Precios
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