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1. Resumen semanal del 11 al 15 de julio de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 0.5% mensual 0.1% mensual -0.4 puntos
Abr-22 May-22 porcentuales
Sector Manufacturero 0.1% mensual 0.0% mensual -0.1 puntos
(personal ocupado) Abr-22 May-22 porcentuales
Ventas de la ANTAD 3.39% real -0.08% real -3.47 puntos
(sin incluir nuevas anual anual porcentuales
fiendas) May-22 Jun-22
Reservas Internacionales 198,768.6 mdd | 198,412.8 mdd -355.8
millones de ddlares 1-Jul-22 8-Jul-22 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 20.4423 ppd 20.6110 ppd +0.1687 ppd
pesos por délar (ppd) 8-Jul-22 15-Jul-22 (+0.83%)
indice S&P/BMV IPC 47,582.11 47,075.87 -506.24
(unidades) unidades unidades unidades
8-Jul-22 15-Jul-22 (-1.06%)
Precio de la Mezcla 98.99 dpb 92.68 dpb -6.31 dpb
Mexicana de 8-Jul-22 15-Jul-22 (-6.37%)
Exportacion
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 2,862.1 Mmp 2,792.6 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado -69.5 Mmp
Miles de millones de Ene-May 2022 | Ene-May 2022 (-2.4%)
pesos (Mmp)
Gasto Programable 2,152.1 Mmp 2,072.4 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -79.8 Mmp
Ene-May 2022 | Ene-May 2022 (-3.7%)
Gasto No Programable 710.0 Mmp 720.3 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +10.3 Mmp
Ene-May 2022 | Ene-May 2022 (+1.4%)
EEUU: Produccién 0.0% mensual | -0.2% mensual -0.2 puntos
Industrial May-22 Jun-22 porcentuales
EEUU: indice de Precios 5.3% anuall 9.0% anual +3.7 puntos
al Consumidor Jun-2021 Jun-2022 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 235 mil 244 mil +9 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 2-Jul-22 9-Jul-22 (+3.83%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Mayo

En mOyo |O prOdUCCién indUSh’iaI (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
’ 40.0

aumenté 0.1% con respecto al mes ., Variacién % anual

o o o —Variacion % mensual

inmediato anterior. Por componentes, los

20.0
que ascendieron: la generacién de

electricidad, gas y agua (1.7%) y las
industrias  manufactureras  (0.2%); en
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contraste, la construccion y la mineria
descendieron en 06 y  07%
respectivamente. En comparacién con
respecto a mayo de 2021, la industria
total avanzé 3.1%.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2020 - 2022 / Mayo
En mayo, el personal ocupado del sector
manufacturero se mantuvo sin cambios
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

40.0
——Personal ocupado Q.

con respecto al mes previo; mientras

--@--Horas trabajadas H -'D
, 30.0 § d
que, en su comparacion anual, se -==Remuneraciones reales :

, X por persona ocupada
incrementoé 2.6%. Las horas frabajadas 20

ascendieron 0.2% con respecto al mes
inmediato anterior; y en el ano subieron

10.0 ..

0.0

4.1%. Las remuneraciones reales por

persona ocupada en comparacién o

SSS8S8SFIFAFIFIFITRIAFTIFTFFI
mensual disminuyeron 1.6% y en términos »gEESs{EELEES2E8EsE2ERE
anuales cayeron 1.0%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL

Ventas de la ANTAD, 2020 - 2022 / Junio
La Asociacion Nacional de Tiendas de (sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) ;5
informé que, en el sexto mes de 2022, las ventas
en comercios dfiliados con mds de un aio de ®
operacion (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron '° B
un alza nominal anual de 7.9%; considerando 5 |
que la inflacién general anual fue de 7.99% en o8
junio, las ventas tuvieron un decremento readl ’
anual de 0.08%. Las ventas se vieron presionadas % |
por el nivel de la inflacion y el aumento de 5 -20.55
contagios por coronavirus, lo que ha propiciado 85 8% % 2 E g ‘g f"» g g g g 2
una menor confianza del consumidor. Fuente: Eloboiodo por el CEFP con datos del ANTADCe INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Junio

Para junio, el nOmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye trabajadores del campo, ascendié a 20
millones 844 mil 188 asegurados, cifra mayor en
86 mil 622 plazas, un incremento de 0.42%
respecto al mes inmediato anterior. En
comparacién con junio de 2021, el nUmero de
TPEU en 2022 representd un crecimiento anual
de 885 mil 866 asegurados, esto es, un aumento
de 4.44%. Por ofra parte, la expectativa de

variacién anual en el nUmero de trabajadores

(variacion anual en miles de cotizantes)

Jun

* Dic 2022y 2023 886

542y 443
Encuesta Banxico

834

Permanentes ® Eventuales

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (junio/2022)

asegurados en el IMSS al cierre de 2022, que estiman Especialistas en Economia del Sector Privado
(junio), fue de 542 mil; mientras que para el ano 2023 prevén el indicador en 443 mil.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2020 - 2022 / Junio

Durante el sexto mes de 2022, los precios al consumidor
registraron un incremento anual de 7.99%, mayor al
observado el mes pasado (7.65%), al obtenido un ano
antes (5.88%) y del previsto por el Sector Privado
(7.84%). La variacion anual del INPC se situd por arriba
del objetivo de inflacién establecido por Banxico (3.0%)
por 25 meses consecutivos, sumando 16 ocasiones
continuas por arriba del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%). Los precios en general presentaron una elevacion
mensual de 0.84% en junio de 2022, cifra superior a la
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1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

obtenida en el mismo mes de 2021 (0.53%) y mayor a la anticipada por el Sector Privado (0.71%).

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Julio

Al 8 de julio, las reservas internacionales cerraron
con un saldo de 198 mil 412.8 millones de dodlares
(mdd), presentando una disminucion de 355.8 mdd
respecto al 1 de julio (198,768.6 mdd), de tal modo
que acumularon un decremento de 3 mil 986.4
mdd, con relaciéon al cierre de 2021. La variaciéon

[millones de ddlares)
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198,412.8 mdd
8/07/2022

175,000
semanal en la reserva internacional fue resultado, ™% H‘ “| mlw “ H N“ ‘“ “‘
principalmente, del cambio enla valuacion delos ™™ ... e o v e s s sgsssansamass s
activos internacionales del Banco Central. 3839533838533 83853383:¢8533
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.



Tipo de Cambio FIX,

Del 8 al 15 de julio, el tipo de cambio FIX pasé de
20.4423 a 20.6110 pesos por délar (ppd), lo que
representd una depreciacion de 0.83% (17
centavos) para el peso. En lo que va de 2022, el tipo
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.3040
ppd, nivel superior al observado en el mismo
periodo de 2021 (20.1514 ppd), lo que implica una
depreciacién de 0.76%. E
de la moneda mexicana estuvo
relacionado con el fortalecimiento del ddlar en los
mercados cambiarios, producto de la expectativa

comportamiento
semanal

2018 - 2022 / Julio

[pesos por ddlar)
Maximo histérico:
24/03/2020
25.1185

25

24

15/07/2022

8/07/2022
20.4423
17
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Mota: Con datos al 15 de julio de 2022,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

de una postura monetaria mds restrictiva por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Julio

Del 8 al 15 dejulio, el indice S&P/BMV IPC presentd
un decremento de 1.06% (-506.24 unidades)
cerrando en 47 mil 075.87 puntos; con lo que
11.63% (-6,196.57
unidades) en lo que va del ano. Cabe destacar
que, en el periodo indicado, las plazas bursdtiles
internacionales, registraron movimientos mixtos. El

acumula una pérdida de

comportamiento del principal mercado bursdtil
local se relacioné con una mayor aversion al
riesgo por parte de los inversionsitas, ante la
expectativa sobre el desempeno de la economia
global afectada por los altos niveles de inflacién
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€0.000 Nivel méximo:

57.000 ... 1/04/2022
56,609.54

54,000

51,000

48,000

45,000 15/07/2022

47,075.87
42,000

39.000
36,000
33.000
30,000

2020
2020
2020
2020
2022
2022

2020
2020
202
202
202
202
202
202
202
2022
2/2022

SOOI NN AN NN R NN NN S

02,
04,
06,
08,
09,
1

01

03,
04,
08,
08,
09,
1

01

02,
04,
08,

Nota: Con datos al 15 de julio de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

y posturas monetarias mds restrictivas de los bancos centrales del mundo.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Julio
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El 15 de julio, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 92.68 dolares por
barril (dpb), cifra menor en 6.31 dpb
(-6.37%) con respecto al 8 de julio. En el
mismo periodo, el precio del barril de
petrdleo tipo Brent cerrd en 101.16
ddlares, lo que significd un descenso de

(dolares por barril)

—Mezcla Mexicana WTl  ==BRENT Precio Fiscal Estimado

5.86 dpb (5.48%). En tanto, el WTl se ubico
en 97.59 dpb, registrando un decremento
de 7.20 dpb (6.87%).

21-feb-22
24-feb-22

m

Fuente:

27-feb-22
mar:
mar
mar

laborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo
Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Mayo

En el quinto mes de 2022, con cifras originales,

(millones de ddlares y var. % anual)

los ingresos por remesas familiares alcanzaron

5,300 45.0
un nuevo maximo al registrar una cifra de 5 mil 4,800 Remesas Familiares -E 40.0
172.5 millones de délares (mdd), lo que significé6 ;" & 350
un incremento de 14.3% en comparacion con el £ 3 800 00
mismo mes de 2021. En mayo, se registraron 13 £, 50
millones 615 mil 474 operaciones de envio, cifra &, 200
10.2 % superior a la de hace un afio (12,356.125 2,300 izz
miles de operaciones). Laremesa promedio fue | 44 5»(;
de 380 ddlares, cifra mayor en 3.8% al promedio 34 0.0
de igual mes del ano anterior (366 ddlares) y 11 %E%é%éééééééééé%é%%%%%%
ddlares menor al promedio registrado en abril 2835585852557 853888858¢4¢%

de 2022 (39 -I délores) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Junio
Los especialistas en economia del

Encuesta de:”

. SHCP' :
sector privado consultados por el Concepto | Mayo 2022 |Junio 2022
, . . 2022°
Banco de Mexico revisaron al alza sus Crecimiento (var. % anval del PiB) 3.4 1.76 1.77
tati d imient | del Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.5 6.88 7.45
expeciativas € crecimienio rea e Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6 - —
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.7 20.92 20.73
Producto Interno Bruto (PIB) para 2022' Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 8.69 9.43
estimando en junio una expansién de Trab.asegurados al IMSS [var. anual/miles de personas) - 507 542
, . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.76 3.66
la economia mexicana de 1.77%, pOr Cuenta Corriente [millones de ddlares) 5619 11,001 -10,728
. .y Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.1 -3.35 -3.38
OrrlbO de |G prevision de mayo de UN  Eu. Crecimiento [var. % anual del PIB) 3.6 281 212
incremento de 1.76% e inferior con 2023°
.. . ., Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.5 1.94 1.74
relacion a la estimacion puntuadl Tafacien jvar. %INPC Dic/dic] 33 4.40 4.50
. Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.8 -—
adelantada por la Secretaria  de Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.9 21.35 21.3
Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) de Iassade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8 8.53 8.99
Trab. asegurados al IMSS [var. anual/miles de personas) - 448 443
3.4% en los Pre-Criterios 2023. Sin Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) = 3.69 3.65
. Cuenta Corriente (millones de délares) -7,472 -11,998 -13,386
embargo, los analistas del sector Balance Piblico (coninversion]’ (% del PIB) 28 332 3.33
E.U. Crecimienfo (var. % anual del PIB) 3.0 224 1.66

privado redujeron su pronéstico de - B e

crecimiento del PIB para 2023 Gl i oo e o troveo somh coonimio come poreanae ol e (8 meve v de 20 Bemiee.
proyectar un avance de 1.74% (1.94% Fusnto: Baborado por 6l CEFP con Iformackén de la SHCP y Borado.

el mes pasado). El sector privado anticipa que la inflacion anual al finalizar 2022 sea de 7.45%, por
encima de la prevista un mes antes (6.88%) y de la observada en diciembre de 2021 (7.36%); por lo
que se advierte que la inflacion continuard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y
de su intervalo de variabilidad de mds/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0%
anual). Para 2023, se prevé un incremento de precios anual de 4.50% (4.40% en mayo), superior al

objetivo de Banxico y del limite superior del intervalo de variabilidad.

5



Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2021 - 2022P / Enero - Mayo
Al cierre del mes de mayo del ano en curso,
el Gasto Neto pagado ascendid a 2 billones

(Miles de millones de pesos)

792.6 Mmp, monto inferior en 2.4% al 2022/2021

) ] . . V ariacion real Observado-aprobado 7,048.2
calendarizado para el periodo. La diferencia +0.5% -69.5 Mmp

. . -2.4%

entre lo programado y ejercido (-69.5 Mmp)
lo determiné el rezago registrado en el gasto 2,586.6 2,862.1 2,792.6
programable, que dejo sin ejercer 79.8 Mmp, l l l
monto que fue parcialmente compensado
por la porTe No Progromoble del gos’ro, que é?\t;srg[mnqci/% Programado ' Observado ) Aprobado Anual
pagd 10.3 Mmp adicionales a lo que se tenia 2021 Enero-Mayo 2022

. P: cifras preliminares
previsto gastar. Respecto al observado en el rueNte: elaborado porel CEFP con ciffas de la SHCP.

mismo periodo de 2021, el actual ejercicio resulté mayor en 0.5% real.

Gasto Programable, 2021 - 2022 / Enero - Mayo
El rezago registrado en el Gasto Programable  |miles de millones de pesos)
por 79.8 Mmp se debid a que casi en toda la

APF, de manera consolidada, se dejaron 20222001 Observado-aprobado
. . Variacion real -79.8 Mmp 5.247.3
recursos sin ejercer, destacando los rezagos de 23% 27%
los Ramos Auténomos, Generales y en las EPE,
que no ejercieron 81.0 Mmp en conjunto; 1,973.8 21521 20724
monto que fue parcialmente compensado por ‘Il' n‘ l
el sobregasto en los Ramos Administrativos. Al
comparar el mismo periodo de 2021 y 2022, el Observado Programado Observado Aprobado Anual
o . Enero-Mayo L Y J 2022
actual Gasto Programable resultd inferior en 2021 Enero-Mayo 2022

. . P: cifras preliminares
2.3% real; destacando las variacionesreales de  rente: elaborado por el CEFP con cifas de la SHCP.

los Ramos 11 Educacién Publica (-18.7%) y 18 Energia (-22.5%) y de Pemex (-14.6%).
Gasto No Programable, 2021 - 20227 / Enero - Mayo

En los primeros cinco meses de 2022, en (Miles de millones de pesos)

erogaciones No Programables se pagaron 720.3

Mmp lo que implicé 10.3 Mmp adicionales al ) s e 14774
estimado (710.0 Mmp). La diferencia entre lo 9.4% 14%

programado y pagado fue resultado neto del s 7100 03

menor pago en Adefas y en Costo Financiero que ¢

en suma dejaron sin pagar 43.1 Mmp, monto que ‘l:l, J__L

fue neutralizado por la mayor distribucion de EOnt;sgm({/% Progiamado Observado Aprobgdo A
Participaciones entre las entidades federativas y 2021 Enero-Mayo 2022

P: cifras preliminares

mUﬂiCipiOS que SUperé a IO colendorizodo en 533 FUENTE: elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Mmp. Respecto alo observado en mismo periodo de 2021, el Gasto No programable actual es mayor
en 9.4% real determinado por el costo financiero (+1.3% real) y las participaciones (+13.5% real).
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2020 - 2022 / Junio
En junio, la produccién industrial descendié (variacién porcentual)
0.2% respecto al mes previo. Por sector de
actividad, la mayoria retrocedié: la
construccién (-0.1%), la produccion
manufacturera (-0.5%) y los suministros de
energia eléctrica y gas (-1.4%); en contraste, A Sp—

0.0

10.0

- - Arsd L Je-rkan-a
S~ = TTh0.2

la mineria ascendié en 1.7%. En comparacion

. . . . e Py ic dustrial Total (var % )
con junio de 2021, la industria total crecié eavecEnnauaierElvers envel
4.2%:; todos los sectores mostraron resultados

positivos: los suministros de energia eléctricay

-10.0
— Manufacturas (var. % anual)

-15.0
=== "Produccién Industrial Total (var % mensual)

=200

(=] [=] o (=] j=) — — —_ — et — o™ o™ o™
gas (1.4%), las manufacturas (3.6%). la P S N S R S S - S S -
s 2 . . o 2 9 3 ©v @ s =2 2 & 5 @ 8 5
construccion (60%) y la mineria (82%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Junio
El I'ndice de Precios al Consumidor de Estados Unidos, [tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

p - . 9.0
aumento 1.3% en junio respecto al mes previo, ,, ——CPl [var% anual] == CPI (var. % mensual)
resultado de los incrementos de 2.1, 1.6 y 1.0%, en los 80
L - , . 70
indices de servicios de transporfe, automoviles y
camiones usados y de alimentos, respectivamente. 50

f H r 4 . 40 Objetivo Inflacion promedio a
Por su parte, el indice de energia se elevo 7.5%; ,, largo plazo FED: 2.0%

mientras que los precios de servicios de atencion
médica registraron un alza de 0.4%. En comparacion
anual, la inflacién aumenté 9.0% en junio,
ubicdndose por arriba del objetivo de inflacién
promedio de largo plazo, establecido por la FED. Sin
ajuste estacional, la inflacién anual fue de 5.9%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Julio
Al 9 de julio, el nOmero de solicitudes iniciales por

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

(Cifras en miles)

seguro de desempleo, ajustado estacionalmente,
se situo en 244 mil, aumentando en 9 mil 5
—— Solicitudes

reclamaciones, lo que significé un incremento de

...... 4 per. media mévil
. ‘ (Solicitudes)
3.83% respecto a la semana anterior. El promedio o

movil de cuatro semanas (medida menos voldatil y
considerado un mejor indicador) fue de 235 mil
750, registrando un alza de 3 mil 250 solicitudes, un o s ‘
aumento de 1.40%, con relacion a la semana RRRRRRRREAUAAERAAAAARAANNRRRRES

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

previa. El nUmero de solicitudes por seguro de
desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 235 mil.



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Julio 2022
18 19 20 21 22
Indicador Oportuno de la derecho':w%?)ki]eﬂfoenodscrito Indicadores de Empresas | indice Nacional de Precios
Actividad Econdmica (INEGI) (IMSS) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reserv as Internacionales Desempieo (Departamento
lEeimiee) de Trabajo)
25 26 27 28 29
Indicador Global de la

Actividad Econémica
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)

Indicadores de Ocupacioén y
Empleo (INEGI)

Estimacién Oportuna del
Producto Interno Bruto

EEUU: Inicia Reunién FED

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Indicador Trimestral de la
Actividad Econdmica Estatal
(INEGI)

Trimestral (INEGI)

Balanza Comercial, 2021.
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

EEUU: PIB (20. Trim 2022)
(Oficina de Andlisis

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Econdémico [BEA])
Agosto 2022
1 2 3 4 5
. . . . " Indicador Mensual de la
Pedidos Manufactureros Sistema de Indicadores Indicadores de Confianza Ssreen Bue e Cosiel
(INEGI) Ciclicos (INEGI) del Consumidor (INEGI) .
Fijo (INEGI)
. . . EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual del
Confianza Empresarial Reserv as Internacionales .
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