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1. Resumen semanal del 4 al 8 de julio de 2022

Ene-May 2022

Ene-May 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 100.54 puntos 100.32 puntos -0.22
Abr-22 May-22 puntos
Produccion de Automéviles 7.6% anual 6.0% anual -1.6 puntos
Jun-21 Jun-22 porcentuales
Consumo Privado en el 0.74% mensual 0.76% mensual +0.02 puntos
Mercado Interior Mar-22 Abr-22 porcentuales
Inversién Fija Bruta 3.41% mensual 1.92% mensual -1.49 puntos
Mar-22 Abr-22 porcentuales
Confianza del Consumidor 44.06 puntos 43.65 puntos -0.42
May-22 Jun-22 puntos
Trabajadores Permanentes y 19,958,322 20,844,188 +885,866
Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes coftizantes cotizantes
Jun-21 Jun-22 (+4.44%)
indice Nacional de Precios al 5.88% anual 7.99% anual +2.11 puntos
Consumidor (INPC) Jun-21 Jun-22 porcentuales
indice Nacional de Precios 5.83% anual 8.93% anual +3.10 puntos
Productor (INPP) Jun-21 Jun-22 porcentuales
indice de Precios Canasta de 7.02% anual 8.55% anual +1.53 puntos
Consumo Minimo Jun-21 Jun-22 porcentuales
Reservas Internacionales 198,506.7 mdd 198,768.6 mdd +261.9
millones de ddlares (mdd) 24-Jun-22 1-Jul-22 mdd
Tipo de Cambio, 20.3817 ppd 20.4423 ppd +0.0606 ppd
pesos por dolar (ppd) 1-Jul-22 8-Jul-22 (+0.30%)
indice S&P/BMV IPC 47,743.15 47,582.11 -161.04 unidades
(unidades) unidades unidades (-0.34%)
1-Jul-22 8-Jul-22
Precio de la Mezcla Mexicana 103.02 dpb 98.99 dpb -4.03 dpb
de Exportacion 1-Jul-22 8-Jul-22 (-3.91%)
délares por barril (dpb)
Ingresos Presupuestario 2,647.1 Mmp 2,745.5 Mmp 98.4 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (3.7%)
(Mmp) Ene-May 2022 Ene-May 2022
Ingresos Tributarios 1,727.2 Mmp 1,748.0 Mmp 20.8 Mmp
Programado Observado (1.2%)
Ene-May 2022 Ene-May 2022
Ingresos No Tributarios 102.2 Mmp 133.0 Mmp 30.7 Mmp
Programado Observado (30.1%)
Ene-May 2022 Ene-May 2022
Ingresos de Organismos de 195.9 Mmp 211.0 Mmp 15.1 Mmp
Control Presupuestario Directo Programado Observado (7.7%)

EEUU: Solicitudes Iniciales del
Seguro de Desempleo

231 mil solicitudes
25-Jun-22

235 mil solicitudes
2-Jul-22

+4 mil solicitudes
(+1.73%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2022 / Mayo

En abril, el Indicador Coincidente fue de 101.01 = (puntos)

puntos (pfs), representando un aumento de 0.27 i B et
pts respecto al mes previo, cuyo valor fue de TSR “-“\\! //"
100.74 pts; manteniéndose desde diciembre de & e

2021, consecutivamente, por encima de su R
tendencia de largo plazo. En mayo, el Indicador ~ :: Adelantado ':,"
Adelantado fue de 100.32 pts, una disminucién de v

dic-14

0.22 ptis respecto al mes previo, cuyo valor fue de =
] 00'54 pTS; U bICd ndose por enCimO de SU */ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100
. , . puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta iay siesta i o i
Tenden(]o de |C1I’gO plozo por deCImO OCTOVO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

ocasién, después de haber registrado 24 meses sucesivos por debajo de ésta.
Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Abril

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
40.0

En abril, la produccion industrial aumentd

30.0 —Variacion % anual

0.6% con respecto al mes previo. A su o —Variacion % mensual

interior, todos los sectores que la integran o
ascendieron: la generaciéon de electricidad,
gas y agua (0.2%), la construccion (0.5%), las
industrias manufactureras (1.2%) y la mineria
(1.4%). En comparacién con respecto a abril

de 2021, la industria total avanzé 2.9%.

0.0

jun-20

feb-20
abr-20
ago-20
oct-20
dic-20
feb-21
abr-21
jun-21
oct-21
dic-21
feb-22
abr-22

ago-21

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccidn, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2022/Ene-Jun
En junio, en comparaciéon anual, las ventas (unidades)
internas al publico, la produccion automotriz
y las exportaciones se incrementaron en 1 "%
mil 680, 16 mil 162 y 3 mil 280 unidades
respectivamente, es decir, 1.9, 6.0 y 1.4%, .
respectivamente. En  contraste, en i0m
comparacién mensual, las ventas internas al - se00
publico y las exportaciones disminuyeron en 50,00

847 y 6 mil 969 unidades, igual al 0.9 y -2.8%, "

1,404,637 1,404,595

1,600,000
1,400,000

520,524518,424

Produccidn Total Ventas al Publico en el Exportaciones
en el mismo orden; por su parte, la Mercado Interno
produccion aumentd en 9 mil 882 unidades, W Ene-Jun/2021 W Ene-Jun/2022

es decir 3.6%. En cifras acumuladas de enero Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.
a junio de 2022, las ventas internas y las exportaciones cayeron en 2 mil 100 y 42 unidades, es decir, -
0.4y -0.01%, en igual orden; en tanto, la produccidn subié en 62 mil 754 unidades (3.9%).




Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2020 - 2022 / Abril

Con datos ajustados por estacionalidad, el 30 (variacion porcentual real’)
consumo privado registré un crecimiento de 20 | ‘

LaANnual ==Mensual

0.76% en abril con relacidon al mes previo, 1o -
cuando tuvo un incremento de 0.74%. Ensu o /K
comparacion anual, el gasto total realizado ;= UUHUUUU‘D
por los hogares en bienes y servicios de
consumo pasd de un repunte de 26.33% en -20
abril de 2021, a un aumento de 8.03% en el
mismo mes de 2022, pese Al MEeNOr ; cios desestocionaizadas, debide ai méiodo de esfimacion. ol incorporarse nueve
incremento mantiene  la  tendencia Fuanre: Elamorado por ol GEFP con Gafos del INEGI.

ascendente desde mayo de 2020.

Inversion Fija Bruta, 2020 - 2022 / Abril

le—
E’i 8.03
-3

abr20
jun-20
0go-20
oct-20
dic-20
feb-21
abr-21
jun-21
ago-21
oct-21
dic-21
feb-22
abr-22

Con cifras deseSTOCiOI’\OﬁZOdOS, la inverSién fijd 50 1 (Voriocién porcentual reoﬂ)

bruta total tuvo un incremento real mensual de 4 - 378
—1Mensual ==Anudadl

1.92% durante abril respecto al mes inmediato 30 -
anterior, después de haber registrado un 20
crecimento de 3.41% en marzo. Ademds, el 10-
valor de su indice (99.96 pts) se ubicd 2.84% por 0
arriba  del nivel observado previo a la 10
pandemia (97.20 pts, febrero de 2020). Asi, la 20 |
inversion lleva nueve meses con tendencia al -30 -

alza. En términos anuales, en el tercer mes del -40-3647

§ § § § § § § § § § § § 4
ano, la inversion fija bruta total presentd un g€ 5 3% %8 5 2 8 5 8% 8 s & 8

aumento reOl de 839% con relOCiér\ Q| mismo 1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacién al incorporarse nueva

informacidn la serie se puede modificar.

mes de 202] CUGndO SU blé 3786% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2020 - 2022 / Junio

Con cifras desestacionalizadas, el ICC pasé so (cifras desestacionalizadas, puntos:) L 28
o 44.75
de un decremento de 0.07 pts en el quinto mes 45 44;’;6,5 23
de 2022 a una reduccién de 0.42 pts en el 18
sexto, estableciéndose en 43.45 pts (44.06 pts *° 13
30 32.16 -8
en mayo). Algunos factores que pueden
. . 25 (.97 2.09 -3
asociarse a este resultado son el alto nivel de o -i-iIﬁI-_il-.ii-.:.Iii_.a_ga
. ., . 0.075.4p -2
la inflacion, la tendencia ascendente de la | miDiferencia mensual L,
tasa de interés, el mayor nivel de contagios de T ndieader 12
O O O O O ©O © ™ ™ = = = r—= ™~ r~ ~ ™~ &= &= N N N NN NN
coronavirus (COVID-19) vy la incertidumbre $33033L003853555330038 085558
= o @ c o =2 E© g = g @ © T g2 gT g =

1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefonica sobre Confianza del Consumidor (ETCO); ofras

econdmica provocada por el conflicto bélico
fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series desestacionalizadas,

i i debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
enTre RUSIO y UCI’CI nIO * Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Junio

Para junio, el nomero de Trabajadores Permanentes y
Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores
del campo, ascendié6 a 20 millones 844 mil 188
asegurados, cifra mayor en 86 mil 622 plazas, un
incremento de 0.42% respecto al mes inmediato
anterior. En comparacién con junio de 2021, el nUmero
de TPEU en 2022 representd un crecimiento anual de
885 mil 866 asegurados, esto es, un aumento de 4.44%.
Por ofra parte, la expectativa de variacion anual en el
numero de trabajadores asegurados en el IMSS al cierre
de 2022, que estiman Especialistas en Economia del

(variacion anual en miles de cotizantes)
Jun

*Dic 2022y2023 834 886
542483

w Encuesta Banxico
| I
[ ]
| - 341 I
u:
)
5

Permanentes ¥ Eventuales

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. *Banxico (junio/2022)

Sector Privado (junio), fue de 542 mil; mientras que para el ano 2023 prevén el indicador en 443 mil.
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2022 / Mayo

En mayo, la Tasa de Desocupacion (TD) fue de 3.27%,
representando un aumento de 0.24 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor fue
de 3.03%. Por otra parte, la Tasa de Subocupacion
registré un decremento de 0.54 pts porcentuales, al
pasar de 9.02 a 8.48%. En el comparativo anual (2021
y 2022) de mayo, la TD pasd de 3.99% a 3.27%, menor
en 0.72 pts porcentuales. Entretanto, la Tasa de
Subocupacién pasé de 12.88% en mayo de 2021 a
8.48% en el mismo mes de 2022, disminuyendo en
4.40 pts porcentuales.

(Entrevista Cara a Cara y Telefonica)

* Dic 2022y 2023
3.64%y 3.65%
Encuesta Banxico

3.78
3.53

2.91

8
R
H

Ene-20
Feb-20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (Mayo/2022)

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1, 2020 - 2022 / Junio

Durante el sexto mes de 2022, los precios al
consumidor registraron un incremento anual de
7.99%, mayor al observado el mes pasado (7.65%),
al obtenido un ano antes (5.88%) y del previsto por
el Sector Privado (7.84%). La variaciéon anual del
INPC se situd por arriba del objetivo de inflacion
establecido por Banxico (3.0%) por 25 meses

o N W bH U1l o N ©
TR

consecutivos, sumando 16 ocasiones continuas por
arriba del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los
precios en general presentaron una elevacion
mensual de 0.84% en junio de 2022, cifra superior a

la obtenida en el mismo mes de 2021 (0.53%) y mayor a la anticipada por el Sector Privado (0.71%).

4
Inflacion
. . 0
INPC (variacion porcentual anual) z
| ==Objetivo Banxico (3.0%) 8
| ---- Invervalo de variabilidad hld
leg (2.0-4.0%)
“
1
£500G20008552C3500G32908552¢
2209825595222 2982552¢522
2020 2021 2022
1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP), 2020 - 2022 / Junio
El INPP Total, excluyendo petréleo, presenté un

[=Y
[=]
|

(variaciéon porcentual anual)

8.93
crecimiento anual de 8.93% en junio de 2022, : | a—INPP 7.99
mayor al 5.83% que mosiré un ano antes e 7 -
s . . . . 6 -
inferior al 8.95% del mes inmediato anterior. _ |
Cabe destacar que el alza anual del INPP 4 1
. . .7 3 ]
estuvo por arriba del que exhibié el INPC enel , |3.33
mismo mes de 2022 (7.99%). Durante el mes ;
cCS 00QG >V s >CES00G >V s >C
que,se repc?r’rol, el INPP .To’rfn,l, excluyendo 53288%88288% g 528888828828 g5
petroleo, registrd una ampliaciéon mensual de 2020 2021 2022
0.70%, cifra por debajo del 0.71% que tuvo en 1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN 2013).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
el mismo mes de 202" . Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)', 2020 - 2022 / Junio
(variacién porcentual) g

Durante junio de 2022, los precios de los bienes y
servicios que componen el IPCCM
experimentaron, en conjunto, un aumento anual &

[ Y -}
d".':,oo
LY
N

[

de 8.55%, cifra por encima de la obtenidaun mes 4 les
5

o

~ 7 7 ~ ~ ~ o
antes (8.22%) y de un ano atras (7.02%). Ademas, , | Zgg:vu"»:":ggmgﬁ.\ggf:g'fg'_-g &

. . s . . S — o . > — ™ 5
la variacion anual del IPCCM estuvo por arriba ScofsClsps3egds S c %

, 0

de la que presentd el INPC (7.99%). El IPCCM v

, . 2 =
mostréd un incremento mensual de 0.97% en el 53 % 53382883 Ei_a § 53342853 E'g
sexto mes de 2022, cifra mayor de la que

2020 2021 2022

experimenfé un ano atrds (066%) 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Julio
Al 1 de julio, las reservas internacionales (millones de délares)
cerraron con un saldo de 198 mil 768.6
millones de délares (mdd), presentando un

198,768.6 mdd
1/07/2022

205,000

aumento de 261.9 mdd respecto al 24 de f‘::z:

junio (198,506.7 mdd), de tal modo que 1.0

acumularon un decremento de 3 mil 630.6 :::::

mdd, con relacion al cierre de 2021. La  17swe

variacion semanal en la reserva internacional :::Z: ““ ’”| WH““ ““ m

fue resultado, principalmente, del cambioen o o e e o e e ecosgaasssnssass 888
la valuacion de los activos internacionales del §_ ?:i % gf ?é % % ga‘ % % i ii % % % 5 % ?i‘ §- % % E % ?Ei §_
Banco Cenfral. Fuente: Elaborado per el CEFP con informacién de Banxico,



Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Julio

Del 1 al 8 de julio, el tipo de cambio FIX pasé de
20.3817 a 20.4423 pesos por dolar (ppd), lo que
representd una depreciacion de 0.30% (6
centavos) para el peso. En lo que va de 2022, el
tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de
20.2862 ppd, nivel superior al observado en el
mismo periodo de 2021 (20.1605 ppd), lo que

implica una depreciacion de 0.62%. El
comportamiento semanal de la moneda
mexicana  estuvo  relacionado con  un

incremento de la aversion al riesgo en los

mercados  financieros, de

producto la

25

24

23

2

21

(pesos por délar)
Mdximo histérico:
24/03/2020
25,1185

expectativa de un menor crecimiento econémico global.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 20146 - 2022 / Julio

Del 1 al 8 de julio, el indice S&P/BMV IPC presenté un
decremento de 0.34% (-161.04 unidades) cerrando
en 47 mil 582.11 pts; con lo que acumula una pérdida
de 10.68% (-5,690.33 unidades) en lo que va del ano.
El comportamiento del principal mercado bursdtil
local se relaciond con una mayor aversion al riesgo
por parte de los inversionistas, ante la expectativa
sobre el desempeno de la economia global
afectada por los altos niveles de inflacién y posturas

monetarias mds

restrictivas, por parte de los

principales bancos centrales del mundo.

8/07/2022
N 20.4423
WM ﬂu\w 1/07/2022
20.3817
eR2rrre228 8 R8S8 NN NYN
0 0 02 00 0 0 O 0 00 0 00000 OO0 0O 0 0 QO O
SN N N NN NN NN NN NN NN N NN N NN NN
e T e T T T T e T e T T T -
Bfefssifsissagsiegagpinga
m:dJEE "’E"EE u:oEE m:mEE
Nota: Con dates al 8 de julio de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
(Unidades)
60,000 Nivel méximo:
57,000 1/04/2022
56,609.54
54,000
51,000
48,000

45,000 8/07/2022

47,582.11
42,000
39,000
36,000

33,000

Nota: Con dalos al 8 de julio de 2022,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Julio

130
125
120
115
110
105
100

%

%0
8

El 8 de julio, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 98.99 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 4.03 dpb
(-3.91%) con respecto al 1 de julio. En el
mismo periodo, el precio del barril de
petrdleo tipo Brent cerrd en 107.02
ddlares, lo que significd un descenso de
4.61 dpb (4.13%). En tanto, el WTl se ubicd
en 104.79 dpb., registrando
decremento de 3.64 dpb (3.36%).

un

~

T U RO N
O0O0rHAAN

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

m

(dolares por barri)

—Meicla Mexicana  +-++ WTl ==BRENT Precio Fiscal Estimado

jun-22
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jun-22
jun-22
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Mayo

En el quinto mes de 2022, con cifras originales,

(millones de ddlares y var. % anual)

los ingresos por remesas familiares alcanzaron

5,300 45.0
un nuevo maximo al registrar una cifra de 5 mil 4,800 Remesas Familiares -E 40.0
172.5 millones de délares (mdd), lo que significé ,,, — " & 350
un incremento de 14.3% en comparacion con el £ 3 800 00
mismo mes de 2021. En mayo, se registraron 13 £, 50
millones 615 mil 474 operaciones de envio, cifra &, 200
10.2 % superior a la de hace un afio (12,356.125 2,300 izz
miles de operaciones). Laremesa promedio fue | 44 5»(;
de 380 ddlares, cifra mayor en 3.8% al promedio 34 0.0
de igual mes del ano anterior (366 dolares) y 11 %E%é%éééééééééé%é%%%%%%
ddlares menor al promedio registrado en abril 2835585852557 853888858¢4¢%

de 2022 (39 -I délores) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Junio
Los especialistas en economia del

Encuesta de:”

. SHCP' :
sector privado consultados por el Concepto | Mayo 2022 |Junio 2022
7 e . 2022°
Banco de Mexico revisaron al alza sus Crecimiento (var. % anval del PiB) 3.4 1.76 1.77
tati d imient | del Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.5 6.88 7.45
éxpeciativas de crecimienio rea e Tipo de cambio [pesos por dolar, promedio) 20.6 = -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.7 20.92 20.73
Producto Interno Bruto (PIB) para 2022' Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 8.69 9.43
estimando en junio una expansién de Trab.asegurados al IMSS [var. anual/miles de personas) - 507 542
, . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.76 3.66
la economia mexicana de 1.77%, pOr Cuenta Corriente [millones de ddlares) 5619 11,001 -10,728
. .y Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.1 -3.35 -3.38
OrrlbO de |G prevision de mayo de UN  Eu. Crecimiento [var. % anual del PIB) 3.6 281 212
incremento de 1.76% e inferior con 2023°
., . ., Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.5 1.94 1.74
relacion a la estimacion puntuadl Tafacien jvar. %INPC Dic/dic] 33 4.40 4.50
. Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.8 -—
adelantada por la Secretaria  de Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.9 21.35 21.3
Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) de Iassade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8 8.53 8.99
Trab. asegurados al IMSS [var. anual/miles de personas) - 448 443
3.4% en los Pre-Criterios 2023. Sin Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) = 3.69 3.65
. Cuenta Corriente (millones de délares) -7,472 -11,998 -13,386
embargo, los analistas del sector Balance Piblico (coninversion]’ (% del PIB) 28 332 3.33
E.U. Crecimienfo (var. % anual del PIB) 3.0 224 1.66

privado redujeron su prondstico de - B e

crecimiento del PIB para 2023 Gl i oo e o troveo somh coonimio come poreanae ol e (8 meve v de 20 Bemiee.
proyectar un avance de 1.74% (1.94% Fusnto: Baborado por 6l CEFP con Iformackén de la SHCP y Borado.

el mes pasado). El sector privado anticipa que la inflacion anual al finalizar 2022 sea de 7.45%, por
encima de la prevista un mes antes (6.88%) y de la observada en diciembre de 2021 (7.36%); por lo
que se advierte que la inflacion continuard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y
de su intervalo de variabilidad de mds/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0%
anual). Para 2023, se prevé un incremento de precios anual de 4.50% (4.40% en mayo), superior al

objetivo de Banxico y del limite superior del intervalo de variabilidad.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2022 / Enero - Mayo

Durante los primeros cinco meses de 2022, los
ingresos Presupuestarios se ubicaron por arriba
de lo programado en 98 mil 417.2 Mmp (3.7%).
aumento que se asocia, principalmente, con el
incremento de los Ingresos No Petroleros que
recaudaron é4.1 Mmp mds y por un aumento
en la recaudacion de ingresos petroleros por
34.3 Mmp. EI monto obtenido implicé un
avance de 44.5% respecto a la meta anual,
172.6 Mmp. En
relaciéon con lo obtenido en 2021, se observé un
aumento de 4.0% real.

estimada en seis billones

(Miles de millones de pesos)

== Observado Programado Avance
©
632.9 N
593.2 (H N
s
464.5 S
469. - 4874 o
© 9 5 5 > ¢c 35 0 o+t > 0 Obs.
c 9 8 2 0 5 3 g o P 0 Aprobado
woe z <302 < v 0 2 8 dl Acumulado

FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2022 / Enero - Mayo

Para mayo de 2022, los ingresos Petroleros se
sifuaron por arriba de lo programado en 34.3
Mmp (7.4%)., como resulfado de la mayor
captacién del Gobierno Federal, situacién
que deriva de la combinacion enfre un mayor
precio del petréleo en 63.5% y una reduccidn
de la plataforma de produccién en 3.4%. El
monto obtenido implicd un avance de 45.6%
de la meta anual, estimada en un billén 87.0
Mmp. En relacién con lo obtenido en 2021, se
observé un incremento de 26.9% real.

(Miles de millones de pesos)

= Observado Programado Avance
45.6%
o
85.3 2
& 504 =} <
' N
(0]
=
-
o 9 5 5§ > £ 3 O 52 U
8 & s <2237 280 2 0 Apobado  Obs.

FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual Acumulado

Ingresos Tributarios, 2022 / Enero - Mayo

Entre enero y mayo de 2022, los Ingresos
Tributarios fueron superiores en 20.8 Mmp
(1.2%) respecto a lo estimado para dicho
periodo. Este resultado fue producto de un
incremento en el ISR de 11.8% (112.6 Mmp
adicionales), que compensd la caida en la
recaudacion del IEPS e IVA por 53.6 y 1.2%
(que en conjunto representan una baja de
110.9 Mmp). Con este resultado, los ingresos
obtenidos registraron un avance de 44.3%
respecto al aprobado. En
comparacién con igual periodo del ano
previo, se reporté un aumento de 3.3% real.

monto anual

(Miles de millones de pesos)

Avance

== Observado Programado 44.3%
395.6 4273
3109
- 293.9 P
% <
<
o
(v}
O 0 5 5 >c 35 0 O * > 0
893223599820  Apobado Obs.
anual  Acumulado

FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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Ingresos No Tributarios, 2022 / Enero - Mayo
En este periodo, los ingresos No Tributarios (Miles de millones de pesos)
fueron mayores en 30.7 Mmp (30.1%) respecto
a los esperados para 2022, con esto, se
reportd un avance de 55.4%. Esto se explica,
principalmente, por el incremento en los

mm Observado Programado

Derechos que registraron ingresos adicionales

por 41.0 Mmp, que equivalen a un aumento 9153
1.

h

respecto a lo programado de 149.4%, lo que
compensd la menor captacién registrada en

los aprovechamientos por 10.1 Mmp (-14.3%).

Respecto al monto obtenido en 2021 se ¢ § 8 § 53253388 8 8 Aprobado  Obs.
reporté una caida de 34.0% a valor real. FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual - Acumulado
Ingresos Propios de CFE, 2022 / Enero - Mayo
Durante Enero - Mayo de 2022, los ingresos (Miles de millones de pesos)
propios de CFE fueron inferiores a los = Observado Programado

programados para este periodo en 2.6 Mmp

(-1.6%). Este resultado estuvo asociado, 335 331

308 312

particularmente, a la lenta recuperacién de
actividades sobre las ventas de electricidad.
Con esto, los ingresos alcanzaron un avance
respecto a la meta anual de 38.8%. En

comparacién con igual periodo del ano

. , . ¢ o 5 5§ » £ 3 0o a [ z U
cC 0 o} S 5 O 0 o]
plrewo, se reportd una caida de 0.4% en & ¢ s < 2 3 2 9 0 2 DAprobodo Obs.
términos reales. FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual  Acumulado
Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2022 / Enero - Mayo
Los ingresos propios de los Organismos de (Miles de millones de pesos)
Control Presupuestario Directo, al cierre de = Observado Programado

Enero - Mayo de 2022, fueron mayores a los
esperados en 15.1 Mmp (7.7%); lo anterior, se ;- 88 0. 940 2393

explica por elincremento de 9.5 Mmp derivado ~l o/
de los ingresos propios del IMSS. En tanto que
los ingresos propios del ISSSTE se ubicaron por
debajo del esperado en 1.6 Mmp, equivalente
a una caida de 8.5%. Respecto al monto
(D

estimado para el cierre de 2022 se obtuvo un

avance de 42.7%, mientras que en relaciéon

c 5 0 agfGg 209
. . . D O 7
con lo obtenido en igual periodo de 2021, se @ & 2 < z 27 28 0 2 0 Aprobado  Obs.
, . anual  Acumulado
repor’ro un incremento real de 7.0%. FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2022 / Mayo
En mayo de 2022, la produccién industrial . (variacionporeentual)
aumenté 0.2% respecto al mes previo. Por sector o
de actividad, la mayoria ascendieron: los s
suministros de energia eléctrica y gas (1.0%), la e

=48

mineria (1.3%) y la construccion (0.2%); en =«

1

iriL
. ok e

., \
confraste, la  produccidn  manufacturera o ‘ 0.5 58] ‘ L 02

~—

descendid en 0.1%. En comparacion con mayode .,
2021, la industria total crecié 5.8%; todos sus ..
sectores mostraron resultados positivos: la mineria s,

e Produccién Industrial Total (var % anual)
— Manufacturas (var. % anual)

===Produccién Industrial Total (var % mensual)

(9.0%). los suministros de energia eléctrica y gas ..

y § 8 8 8 8 5 3 § § & § § § §
(8.4%). la construccion (7.1%) y las manufacturas 5§ 2§ ¢ ¢ §o§o: § ¢ fopof
(48%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 / Junio

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto Cambi

) ) ) Fecha ambio Rango

(FOMC, por sus siglas en inglés) en su cuarta [puntos base) (%]
., , 2021 27 de enero - 0.00-0.25
reunion de 2022, celebrada los dias 14 y 15 de 17 de mamo . 0.00-0.5
junio decidié por mayoria incrementar en 75 28 de aori - 0.00-0.25
16 de junio - 0.00-0.25
puntos base (pb) la tasa de interes de referencia, 28 de julio - 0.00-0.25
R . 22 de septiembre - 0.00-0.25
para ubicarse en un nivel de entre 1.50 y 1.75%, 03 de noviembre . 0.00-0.25
I : 15 de diciembre - 0.00-0.25
en linea con las expectativas del mercado. Cabe 222 2% do orero . 000-025
resaltar que, en sus proximas reuniones de politica 16 de marzo +25 0.25-0.50
. L. 04 de mayo +50 0.75-1.00
monetaria, el FOMC anticipa que, en su caso, se 15 de junio +75 1.50-1.75

P . . FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estodos Unidos.
hOrOn |OS OUmenTOS que se ConSIderen necesarios Fuente: Eloboradeo peor €| CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

en el rango objetivo apropiado.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Julio
Al 2 de julio, el nOmero de solicitudes iniciales por (Ciftas en riles]
seguro de desempleo, ajustado estacionalmente,
se situé en 235 mil, aumentando en 4 mil

—— Solicitudes

reclamaciones, lo que significé un incremento de

~~~~~~~ 4 per. media mévil
(Solicitudes)

1.73% respecto a la semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos voldtil y
considerado un mejor indicador) fue de 232 mil
500, registrando una ampliocién de 750 .
solicitudes, un alza de 0.32%, con relacién a la S

SemGnO preViO El nL’Jmero de SO“CI.I.UdeS por Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 230 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes |  Miercoles | Jueves | Viernes
Julio 2022
11 12 13 14 15
Balanza Comercial Indicador Mensual de la EEUU: Precios al Consumidor Indicadores del Sector
(INEGI-Banxico) Actividad Industrial (INEGI) |(Departamento de Trabajo) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ventas de la ANTAD Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
18 19 20 21 22
Indicador Oportuno de la derechoi%%%ﬂ?godscrifo Indicadores de Empresas | indice Nacional de Precios
Actividad Econémica (INEGI) (IMSS) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI)
R a—_ . EEUU: Solicitudes Iniciales de
. Desempleo (Departamento
(Banxico) )
de Trabajo)
25 26 27 28 29
Inelelete slolelle Sl Reserv as Internacionales Balanza Comercial Indicadores de Ocupacion Sileeion Qe ekl
Actividad Econémica (Banxico) (INEGI-Banxico) b (INEUG?) Y Producto Interno Bruto
(INEGI) P Trimestral (INEGI)
EEUU: Anuncio de Politica ITEIEeIEr 11 inHel efo | Balanza Comercial, 2021
EEUU: Inicia Reunion FED Monetaria (FED) Actividad Econdmica Estatal (INEGI)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Crédito de la Banca
Desempleo (Departamento N .
X Comercial (Banxico)
de Trabajo)
EEUU: PIB (20. Trim 2022) .
. iy Informe de Finanzas
(Oficina de Andlisis POblicas (SHCP)
Econdémico [BEA])
Agosto 2022
1 2 3 4 5
Pedidos Manufactureros Sistema de Indicadores Indicadores de Confianza F;pﬁgggﬁ;mfgsgslgs l?ol
(INEGI) Ciclicos (INEGI) del Consumidor (INEGI) " P
Fijo (INEGI)
Confianza Emoresarial Reservas Intemacionales EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual del
(INEGIF)D (Banxico) Desempleo (Departamento Consumo Privado en el
de Trabajo) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas Empresariales Puestos de Trabajo afiiados
P (INEGI)p al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)
8 9 10 11 12
indice Nacional de Precios all Vianies de s ANTAD Anuncio de Politica Indicadores del Sector
Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) Manufacturero (INEGI)
indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor|  Indicador Mensual de la
Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo) | Actividad Industrial (INEGI)
indice de Precios de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Canasta de Consumo Minimo Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
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