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1. Resumen semanal del 17 al 21 de mayo de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacién
Sector Manufacturero 0.1% mensual 0.4% mensual +0.3 puntos
(personal ocupado) Feb-21 Mar-21 porcentuales
Ingresos de Empresas 2.53% mensual | 3.58% mensual +1.05 puntos
Comerciales al Feb-21 Mar-21 porcentuales
Menudeo
Reservas 195,129.1 mdd 194,645.0 mdd -484.1
Internacionales 7-May-21 14-May-21 mdd
millones de ddlares
(mdd)
Tipo de Cambio 19.8487 ppd 19.9510 ppd +0.1023 ppd
pesos por dolar (ppd) 14-May-21 21-May-21 (+0.52%)
indice S&P/BMV IPC 49,219.26 49,778.81 +559.55
unidades unidades unidades
14-May-21 21-May-21 (+1.14%)
Mezcla Mexicana 62.60 dpb 60.52 dpb -2.08 dpb
doélares por barril 14-May-21 21-May-21 (-3.32%)
(dpb)
Inversion Extranjera 10,334.0 mdd 11,864.0 mdd +1,530.0 mdd
Directa (mdd) Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021 (+14.81%)
Saldo Histérico de los 11,857.1 Mmp 12,423.0 Mmp 566.0 Mmp
Requerimientos Observado Observado (0.8% real)
Financieros del Sector Mar-20 Mar-21
Publico (SHRFSP)
Miles de millones de
pesos (Mmp)
Endeudamiento 732.8 Mmp 245.5 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
(Mmp) Anual 2021 Mar-21 487.3 Mmp
(66.5%)
Costo Financiero 163.4 Mmp 145.1 Mmp -18.4 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-11.2%)
Ene-Mar 2021 Ene-Mar 2021
EEUU: Solicitudes 478 mil 444 mil -34 mil
Iniciales del Seguro solicitudes solicitudes solicitudes
de Desempleo 08-May-21 15-May-21 (-7.11%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

En marzo, la producciéon industrial se
incrementé 0.7% con respecto al mes
inmediato anterior. Por componentes: la
generacion de electricidad, gas y agua e
industrias manufactureras aumentaron en
4.9 y 3.0%, respectivamente. En contraste,
la construccion y mineria cayeron en 0.1 y
3.1%, en ese orden. Para el primer frimestre
de 2021, la actividad industrial crecié 1.2%

con respecto al Ultimo trimestre de 2020.

mvw. |

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Marzo

Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2021 / Marzo

En marzo, el personal ocupado en el
sector manufacturero aumenté 0.4%
respecto al mes previo; mientras que,

en su comparacion anual  se
incrementd 0.3%. Las horas
trabajadas ascendieron 1.1%

respecto al mes anterior; y en el ano
1.9%. Las remuneraciones
persona ocupada en
comparacién

subieron
reales por
mensual y  anual
aumentaron en 08 vy

respectivamente.

{variacion porcentual anual, cifras derestacionalizadas)

Empresas Comerciales al Menudeo, 2021 / Febrero - Marzo

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos
en las empresas comerciales al menudeo fuvieron
una expansion de 3.58% en marzo de 2021, con
relaciéon al mes inmediato anterior (2.53%); mientras
que las
aumento de 0.41% en el tercer mes de 2021 (-0.53%

remuneraciones medias registraron un
en febrero). En su comparacion anual, los ingresos en
las empresas comerciales al menudeo mejoraron, ya
que fueron de un decremento de 2.14%, en marzo
de 2020, a una ampliacién de 1.78% en el tercer mes
de 2021, su primera alza después de trece caidas

Al menudeo
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*/ RPP: Remuneracién promedio por persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

sucesivas. Las remuneraciones fueron de un incremento anual de 1.90% a una disminucion de 2.04%.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Abril
En abril, el nOmero de Trabajadores Permanentes
y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye

(variacion anual en miles de cotizantes)

* Dic 2021y 2022

trabajadores del campo, ascendié a 19 millones Encsa o
793 mil 223 asegurados, cifra mayor en 63 mil 922 a1 Abril
plazas respecto al mes inmediato anterior (0.32%). |||||||||H“H| “H“m "l"”l 655 N
En comparacién con el cuarfo mes de 2020, el 8t|
nimero de TPEU en 2021 representd un n "

crecimiento anual de 152 mil 584 asegurados, esto
®Permanentes ¥ Eventuales
es, un aumento de 0.78%.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (abril/2021)

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2018 - 2021 / Abril

En abril, los precios tuvieron un incremento anual de

6.08

6.0 - (variacién porcentual anual)

6.08%, cifra superior a la que se registrd un ano atrds
(2.15%) y a la prevista por el sector privado (5.92%). Por >° |
undécima vez consecutiva se situd por arriba del objetivo 4o L L Lo oo ___ 4 - - b
de inflacion establecido por el Banco de México (3.0%) vy ‘ ’_

por segunda ocasion superd el intervalo de variabilidad *

4.55
4.67

20 =t e daalet ool -t beadale

(2.0-4.0%), después de estar cuatro periodos sucesivos
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dentro de éste. Los precios en general asumieron un 10
incremento mensual de 0.33% en abril, cifra que contrasta 8 2 985 8

., - . . General == Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
con la reduccion observada el ano anterior (-1.01%); 1 sk sancis cneone @) o oo o 016 - 100

ademads, el incremento fue superior al estimado para ese e Fereree perelCET condlos de NG
mes por el sector privado (0.17%).
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Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Mayo
Al 14 de mayo, las reservas internacionales cerraron Imifores de délares|
con un saldo de 194 mil 645.0 millones de dodlares 1946450m°d
(mdd), presentando una disminucién de 484.1 mdd e
respecto al 7 de mayo (195 mil 129.1 mdd), de tal

185,000

modo que acumularon un decremento de 1 mil s

022.2 mdd en el ano 2021. La variacion semanal en 1750

la reserva internacional, se explica por la compra 7"

de dolares del Gobierno Federal al Banco de ::::
.

330 s :'~:<J

150,000

México por 375 mdd, y por una reducciéon de 109 §§§§§§§§§§§§§'§§§§§§§§§§§
mdd por el cambio en la valuacion de los activos EEEREEERRREEERE RS RERE R
IﬂTerﬂOCIOHG|eS del BOnCO CenTrCﬂ. Fusnie: Boborodo por o CEFP con indormocidn de Borvico
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Mayo

Del 14 al 21 de mayo, el tipo de cambio FIX pasé (PE30S POr ABICK)  Masimo Nk
de 19.8487 a 19.9510 pesos por ddlar (ppd), lo 2 25,1188
que representé una depreciacion de 0.52% (10 1
centavos) para el peso. En lo que va de 2021, el 2 ,'\,\ .
tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de . . \\ )-L"'f."s'l‘lé‘
20.2189 ppd, con lo que el peso acumula una . " | — (o W
ligera depreciacion 021% (4 centavos). Bl "4 AV s Wi Nosde7
comportamiento semanal de Ila moneda
mexicana estuvo asociado con el repunte :::’:S”EESE::'::::%%%%EEE%
global del ddlar, ante la publicacion de cifras , _
positivas sobre la actividad econdmica en Roente: Eioborado por &) CER con dofos del Sarco
Estados Unidos, que refuerzan la expectativa de una rdpida recuperacion.

indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Mayo
En la semana del 14 al 21 de mayo, el indice (Unidades)
S&P/BMV IPC presenté un incremento de 1.14%  «mw
(559.55 unidades) cerrando en 49 mil 778.81 '™ af\\/ﬂ . 4977881
puntos; acumulando una ganancia de 12.96% (5 “™ N’N‘\(MM "‘(\/ /’

mil 711.93 puntos) en lo que va del ano. Cabe \/VVV

de las plazas bursdtiles internacionales, registraron lm/v

21/05/2021

. S , 42000
destacar que, en el periodo indicado, la mayoria

movimientos  posifivos.  El  comportamiento
semanal del mercado estuvo relacionado conun .

mayor optimismo en los mercados financieros

globales, ante los resultados positivos de

Noto: Con dolos 6l 21 de mayo de 2021

indicadores de manufacturas y servicios en Europa Fuaniss Eiabosdo por o CEFP con dalos 86 kM &6

y Estados Unidos por arriba de lo esperado por los inversionistas.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Mayo

El 21 de mayo, el precio promedio ponderado n [dSkoes por basil

de la Mezcla Mexicana de Exportacion se " —MexaMeicana - WT| —3FENT  —Precio scal Estimado
ubicé en 60.52 ddlares por barril (dpb), cifra /.
menor en 2.08 dpb (-3.32%) con respecto al * /\,.,Jj:j {
14 de mayo. En el mismo periodo, en los g N

mercados internacionales, el precio del barril

de petrdleo tipo Brent cerrd en 66.44 ddlares,
lo que significé un descenso de 2.27 dpb %

0000000000000 00000000 doododddddsd= o

. , '\"“("'I‘"“‘4“Il"("("“”‘{"‘NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

(-3.30%). En tanto, el WTlse situd en 63.58 dpb, 2555333888355 5333358822¢838:33535333

222 >3 Bl 2 9 € cc TR R £ £

. . ,7,”?-‘“g:ﬁén:‘za-}“""vmagfﬂmo—‘“"mm.\'\wma;

registrando una caida de 1.79 dpb (-2.74%). qond SRAANOANZAQ S&MANgARoANgY
Fueste: Elzborado por o (EF? con base ee datos de Permex & lavesting
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Sector Externo

Inversion Extranjera Directa (IED), 2020 - 2021 / Enero - Marzo

Durante el primer frimesire de 2021, |la IED redlizada y
notificada ascendié a 11 mil 864.0 mdd, lo que implico
un incremento de 14.81% respecto a la cifra preliminar
para el mismo periodo de 2020 (10 mil 334.0 mdd). Por
tipo de inversidon: la mayor parte correspondié a
reinversion de utilidades al abarcar el 59.22% del total;
seguida por las cuentas entre companias (22.16%) y las
nuevas inversiones (18.62%). Por sector: el 46.65% se
14.62% a
financieros y de seguros; 13.92% a la mineria; 11.46% al

destind a las manufacturas; los servicios

comercio; y, 3.40% a la electricidad y agua. El restante
9.95% fue captado por otros sectores. Por pais de

(millones de ddlares)!

12,000 ene-mar 2021
10,334.0 = ene-mar 2020
10,000 -
7,864.7
8,000 -
6,000 -
4000 1 2,272.1
2,000 - -p'z
0 ‘
Total Nuevas ‘ . o
inversiones Re'néZrS'on Cuentas
utilidades entre

companias

1/ Inversidon Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de
enero y el 31 de marzo de cada ano. La suma de los parciales puede
diferir del total debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de
Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

origen: de Estados Unidos provino el 42.55%; de Espana, 12.09%; de Luxemburgo, 8.15%; del Reino
Unido, 5.50%; de Canadd, 4.76%; y, el 26.95% restante, por otros paises.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Abril

El sector privado ajusté su SHCP! Encuesta de??
. . . Concepto Pre-Criterios _Marzo 2021 Abril 2021
expectativa sobre la actividad e
econémica nacional para 2021 Crecimiento (var. % anual del PIB) 43-63 4.53 476
Inflacién (var. % INPC) 3.8 4.17 4.58
con un crecimiento de 4.76% Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4
. . 7 Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.66 20.50
(453% dato preV|o), ubicandose Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 3.99 4.05
dentro del intervalo de 4.3 a 6.3%, [Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 394 435
. , Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) 4.37 4.25
estimado por la Secretaria de  |cyenta Corente (milones de délares) -5,395 7,239 6,124
Hacienda y Crédito  PUblico Balance Pbico® (% del PIB) 28 315 318
. L., E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 6.04 6.20
(SHCP). Empero, redujo su prevision 2022°
Sobre e' Crec|m|en1-o de| PIB pqrq Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-4.6 2.68 2.66
o, . . Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.62 3.65
2022 a 2.66%, situdndose al interior Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.3 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 21.06 20.95
del rango propues’ro por la SHCP Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.3 4.34 4.38
(2_6 — 4_6%) y por ngjo de lo que Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 385 384
. , . Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 4.16 405
se estimé en el mes anferior Cuenta Corriente (millones de ddlares) -8,774 -251 -1,296
(2.68%). El pronéstico de la BalancePubico’ (% delPig) 24 293 298
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.0 3.77 3.78

inflacién para 2021 se establecio
en 4.58% (4.17% un mes aftrds), lo
que implicaria un repunte, dado

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: marzo y abril de 2021;

3/ En el caso de la Encuesta, balance econdémico del sector publico como porcentaje del PIB.
e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

gue en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que se ubique por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.65% (3.62%
estimado en marzo), inferior a lo previsto para 2021(4.58%), pero por arriba de la meta inflacionaria y

dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2020 - 2021 / Marzo
Al 31 de marzo, el Saldo Histérico de los (Miles de millones de pesos?)
Requerimientos Financieros del Sector PUblico
(SHRFSP), ascendié a 12 billones 423 Mmp, lo

qgue implicd un incremento de 566.0 Mmp,

12,4230

11.857.1 120828

(0.8% real), respecto a lo observado en marzo
de 2020. Si se compara con el saldo registrado
al cierre de diciembre de 2020 (12 mil 082.8
Mmp), se observa un aumento de 340.3 Mmp.

SHRFSP
Secior Publico Federal

Por su parte, la Deuda Neta del Sector Publico,

Gobierno Federal

se situé en 12 billones 378.5 Mmp, lo que "%

significd una disminucion de 1.8% real anual, T sabomds per e coninfomesen desies

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2021 / Marzo

Entfre enero y marzo de 2021, el (Miles de millones de pesos y milesde millones de
dolares™|

Endeudamiento Interno Neto ejercido B Agob. 2021 Gerc. Mor. 21

ascendié a 245.5 Mmp, cifra que representd
el 33.5% del monto aprobado para este ano
(732.8 Mmp). Asimismo, el endeudamiento
externo neto se ubicé en 7.6 mil millones de
dolares (Mmd), para un avance de 112.9%
en relacién al techo de endeudamiento

7328

aprobado (6.7 Mmd). El excedente del AR T i:::" | Avance
monto de endeudamiento externo se =3 - e [ iz
compensd con el margen de .., i» o S
endeudamiento interno disponible. RIS s pr EHE s s
Costo Financiero de la Deuda, 2020 - 2021 / Enero - Marzo

A marzo de 2021, el Costo Financiero del Sector

- . ., (Miles de millones de pesos™)
Publico Presupuestario acumulado ascendio a
145.1 Mmp, cifra inferior en 18.4 Mmp (-11.2%)
respecto al monto programado. En su
comparatfivo anual, muestra un decremento
real de 5.5% respecto al ejercido en el mismo
periodo de 2020 (147.6 Mmp). Dicha caida, o
respecto alo erogado a marzo de 2020, estuvo
asociada al menor uso de recursos para cubrir o N
el servicio de la deuda de Pemex y del LSRR
Gobierno Federal. Al cierre de marzo de 2021, 1478 o4 1481
se ha ejercido 20% del monto anual aprobado O e 20 Proas Mor, 2 s, Micr. 2| Prog. Aol 2071
para esfe rubro. FUENTE ioboradia por CEP con ilomaciin e SHCP
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 /Abr|I
En el cuarto mes del ano, la produccién industrial

m

se incrementé 0.7% respecto al mes previo. Por st Produccdn ndhafia Tofol (vor % el
sector de actividad, la mayoria presentd = Meruocken (vor. % o]
crecimiento: la mineria (0.7%), las manufacturas T A )

(0.4%) y los suministros de energia eléctrica y gas
(2.6%); en contraste, la construccion cayd en 0.9%.
En comparacion con abril de 2020, la industria total
crecié 16.5%; los sectores que contribuyeron a
este avance fueron: la construcciéon (16.0%), las

manufacturas (23.0%) y los suministros de energia REEEETEREEEREE
eléctrica y gas (1.9%); por el contrario, la mineria . e 3 TSGR, et L 7 :
continud reprimida, al caer 2.4%.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Abril
El indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos, %10 de varocién % 0l y menwd, clbor desestacioralingal

aumento 0.8% en abril respecto al mes previo, resultado ab R vor, % menug 2

de los incrementos de 10.0% y 2.9%, en los precios de los |

L. Cojrine Inflactn promeds o
vehiculos usados y los servicios de fransporte, ,,  |wweesiin
respectivamente; en tanfo que los precios de los iy
alimentos registraron un alza de 0.4%. Eliminando los e

efectos de los precios de alimentos y energia, la 9o

inflacién fue de 0.9%. En comparacién anual, la inflacion SRS E L I S LR A RS
aumenté 4.2% en abril (su mayor nivel desde 2008), aborados hooiya Ay
ubicdndose por arriba del objetivo de inflacidén promedio de largo plazo, recientemente establecido por
la FED. Sin ajuste estacional, la inflacién anual fue de 3.0%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Mayo
Al 15 de mayo, el nomero de solicitudes iniciales por (Ciresen s
seguro de desempleo, ajustado estacionalmente, se
situé en 444 mil, disminuyendo en 34 mil (-7.11%)
respecto a la semana anterior. El promedio mévil de \: e
cuatro semanas (medida menos voldatily considerado - i
un mejor indicador) fue de 504 mil 750, registrando una ' -\
reduccion de 30 mil 500 solicitudes (5.70%) respecto
de la semana anterior. El nUmero de solicitudes por

seguro de desempleo fue menor al esperado por

especialistas, quienes proyectaban 450 mil. El

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempeno del mercado laboral norteamericano
muestra 61 semanas consecutivas promediando alrededor de 1 millén 347 mil 508 solicitudes.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes \ Miercoles | Jueves | Viernes
Mayo 2021
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Informe de Finanzas
Publicas (SHCP)

Balanza Comerciall
-cifras oportunas-

Indicador Global de la
Actividad Econémica

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis

(INEGI-Banxico) (INEGI) Econémico [BEA])
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
Mayo 2021 Junio 2021
31 1 2 B 4
Crédito de la Banca Reserv as Internacionales Sistema de Indicadores Indicadores de Confianza
Comercial (Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) del Consumidor (INEGI)
. . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Expectativas Empresariales Informe Trimestral de
. . Desempleo (Departamento
(INEGI) Inflacion (Banxico) -
de Trabajo)
Confianza Empresarial (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
7 8 9 10 11

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

Reserv as Internacionales

indice Nacional de Precios

Ventas de la ANTAD

Indicador Mensual de la

Mercado Interior (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
|nd|cqg|or ETEele Iq indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
e sn B e el Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)

Fijo (INEGI) P J
{ndice de Precios de la  |EEUU: Solicitudes Iniciales de
Canasta de Consumo  [Desempleo (Departamento
Minimo (INEGI) de Trabaijo)
14 15 16 17 18

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios (INEGI)

EEUU: Inicia Reunidn FED

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabaijo)

2]

22

23

24

25

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Indicadores de Ocupacion
y Empleo (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
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