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1. Resumen semanal del 3 al 7 de mayo de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador Adelantado 101.52 puntos 101.78 puntos +0.26
Feb-21 Mar-21 puntos
Expectativas 52.6 puntos 51.3 puntos -1.3 puntos
empresariales Mar-21 Abr-21
(manufacturas)
Confianza Empresarial 45.8 puntos 48.7 puntos +3.0 puntos
(manufacturas) Mar-21 Abr-21
Indicador de Confianza 40.82 puntos 42.38 puntos +1.56 puntos
del Consumidor Mar-21 Abr-21
indice Nal. de Precios all 2.15% anual 6.08% anual +3.93 puntos
Consumidor (INPC) Abr-20 Abr-21 porcentuales
indice Nal. de Precios 5.41% anual 3.16% anual -2.25 puntos
Productor (INPP) Abr-20 Abr-21 porcentuales
indice Precios Canasta 1.49% anual 7.47% anual +5.98 puntos
de Consumo Minimo Abr-20 Abr-21 porcentuales
Tipo de Cambio 20.1822 ppd 19.9223 ppd -0.2599 ppd
pesos por dolar (ppd) 30-Abr-21 7-May-21 (-1.29%)
indice S&P/BMV IPC 48,009.72 pfts 49,249.02 pts +1,239.30 pts
puntos (pfts) 30-Abr-21 7-May-21 (+2.58%)
Mezcla Mexicana 61.39 dpb 62.28 dpb +0.89 dpb
ddlares por barril (dpb) 30-Abr-21 7-May-21 (+1.45%)
Expectativas del Sector 4.53% anual 4.76% anual +0.23 puntos
Privado (var. % del PIB Mar-21 Abr-21 porcentuales
2021)
Ingresos Presupuestario 1,481.2 Mmp 1.564.1 Mmp +82.8 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (5.6%)
(Mmp) Ene-Mar 2021 Ene-Mar 2021
Ingresos Petroleros 234.1 Mmp 204.6 Mmp -29.5 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-12.6%)
(Mmp) Ene-Mar 2021 Ene-Mar 2021
Ingresos Tributarios 995.8 Mmp 1,024.1 Mmp +28.3 Mmp
(Mmp) Programado Observado (2.8%)
Ene-Mar 2021 Ene-Mar 2021
Ingresos No Tributarios 51.4 Mmp 140.5 Mmp +89.0 Mmp
(Mmp) Programado Observado (173.1%)
Ene-Mar 2021 Ene-Mar 2021
EEUU: Solicitudes Iniciales 590 mil 498 mil -92 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
24-Abr-21 01-May-21 (-15.59%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Marzo

En febrero de 2021, el Indicador Coincidente
mejoré al aumentar 0.19 puntos y registrar un
valor de 98.13 puntos; manteniéndose desde
diciembre de 2019, consecutivamente, por
debajo de su tendencia de largo plazo. En
marzo de 2021, el Indicador Adelantado
aumenté 0.26 puntos, registrando un valor de
101.78 puntos; ubicdndose por encima de su
tendencia de largo plazo por sexta ocasion,
después de haber

sucesivos por debajo de ésta.
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*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esté creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Abril

En cifras desestacionalizadas, el indice de
pedidos manufactureros (IPM) disminuyé 1.07
pts con relacion al mes previo, registrando
51.12 pts. Por componentes, descendieron: el
volumen esperado de pedidos (-3.11 pfs), la
produccion (-2.81 pts), y el personal ocupado
(-0.08 pfts). Por el
oportuna de insumos se incrementd 0.26 pts.
En cifras originales, el IPM se ubicd en 50.0 pfs
en abiril, cifra mayor en 8.9 pts a lo registrado

contrario, la enfrega

en el mismo periodo del ano anterior.

[punios, cifras desestacionalizadas)

55
54.13

52.72

50.4450,36

47.83

47.58,
45 —
IPM Volumen Producddn Personal Enfrega
esperado de ocupado oportuna de
pedidos insumos
mmar-21 mabr-21

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL.

Inventarios de
insurmos

Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Ene-Abr

En abril, la produccion, las exportaciones y las
ventas internas al publico de vehiculos
automoviles decrecieron en 11.3, 8.4 y 12.5%,
en ese orden; no obstante mejoraron respecto
al ano anterior. En cifras acumuladas en 1os
primeros cuatro meses del ano, se reportaron
aumentos. Asi, la produccidon total ascendid
16.3%; las ventas 33% vy
exportaciones 10.7%, todas, respecto al mismo

periodo del ano anterior.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.
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Expectativas empresariales, 2018 - 2021 / Abril

60.0 (puntos)
El Indicador Agregado de Tendencia Por arriba de 50
55.0 puntos favorable +

(IAT) en el sector manufacturero se ™" {/ ™ "N/ Wﬁ;
ubicé en abiril, en 51.3 puntos (pts), s i N1
disminuyendo 1.3 pts con relacién al
mes previo. Por su parte, el IAT del Por debajo de 50
sector comercio decrecio en 1.6 pts, 40 puntos desfavorable
situdndose en 52.3 pts; mientfras que,

450

. . 350
el IAT de la construccion cayd en 0.2 2 2 pag e g enesR 8888 RE S
pts para ubicarse en 53.1 pfs. 8598392852838 488523873¢83d
—Construccion  ===Industria Manufacturera  =e=Comercio
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2021 / Abril
5.0 [puntos)
En abril, el Indicador de Confianza fe Porarriba e 50
530 - _—— puntos: favorable
Empresarial (ICE) se incrementd en - M_ o
- LY =
i TR Y 29.0
los tres sectores que reporta. Para el 4, e - Saaots 187

caso del sector manufacturero y del

comercio, el indice fue de 48.7 y 49.0 430 Por debajo de 50
] . puntos: pesimista

pfts, respectivamente, un incremento

de 3.0y 2.1 pts, enigual orden. Por su

parte, la confianza empresarial en el = Sector manufacturero  ===Sector construcciéon = = Sector comercio

sector consfruccion subié 0.8 pfs 222222222228 888888 &

. = c 0 - 0 0 . c 0 - 0 o) = c 0 - 0 0 .

para ubicarse en 46.1 pts. 29378332892 3F 2923838 F
Fuente: Daborado por el CEFP con daios del INEGL

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2018 - 2021 / Abril
Con cifras desestacionalizadas, el ICC continué so (cifras desestacionalizadas, puntos)
avanzando al pasar de un alza mensual de 2.05 45
puntos (pts) en el tercer mes de 2021 a un 40
incremento de 1.05 pis en el cuarto, 3°

35.73
Ve 30
estableciéndose en 42.38 pts (40.82 pits en 3216 -8
, . . 25
marzo). Asi, la confianza del consumidor - ‘ RO [ RS NRSRR— P TN | 3
. . . . 20 -2
mantiene una tendencia al alza. La importancia
. . . 15 IDiferencia mensual ===Indicador - -7
del indicador radica en que es una | 1n

dic-20
feb-21
abr-21

b
abr-20
jun-20

ago-20
oct-20

aproximacién a las intenciones de gasto de los T IsERIIRERE
. .y g o T &
COHSU mldores Gl pl’egUﬂTOﬂeS por SU pel’CGpClon 1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);
. gtrus .fec.hus,_ Encueslg rlgcionul so'bre Confiqnzu_ del_'Consum_idor (ENCO). Series
OCfUOl y |OS expeCTOTIVOS del fUTUrO de |O informacién la serie se puede mglilflrt‘:qe:.c‘do de esfimacion. al incorporarse  nueva
economia del pais y de su economia familiar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Marzo

En marzo, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional
fue de 3.89%, representando una disminucion de
0.48 puntos porcentuales respecto al mes previo,
cuyo valor fue de 4.37%. Por ofra parte, la Tasa de
Subocupacién nacional registrd una reduccion de
0.75 puntos porcentuales, para ubicarse en
13.17%. En el comparativo anual de marzo (2020 y
2021), la TD pasd de 2.94% a 3.89%, mayor en 0.95
puntos Entretanto, la Tasa de
Subocupacién paséd de 9.12% en marzo de 2020 a

13.17% en el mismo mes de 2021, aumentando en

porcentuales.

(Entrevista Cara a Cara y Telefonica)

** Dic 2021 y 2022
4.14% y 3.94%
Encuesta Banxico

473
4
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380 389 | 3.94

Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 Mar-21 2021 2022

549 539 524 5

470
437

467
419
879 3.57

294

ne-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20* May-20* Jun-20*

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (marzo/2021)

4.05 puntos porcentuales. En lo que respecta a las expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado (marzo), para 2021 prevén una tasa de desocupacion de 4.14% y de 3.94% para 2022.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2018 - 2021 / Abril

En el cuarto mes de 2021, los precios tuvieron un
incremento anual de 6.08%, cifra superior a la que se
registré un ano atrds (2.15%) y a la prevista por el
sector privado (5.92%). Por undécima vez consecutiva
se arriba  del objetivo de inflacidon
establecido por el Banco de México (3.0%) y por
segunda ocasién superd el intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%), después de estar cuatro periodos sucesivos

situé  por

dentro de éste. Los precios en general asumieron un
incremento mensual de 0.33% en abril, cifra que
contrasta con la reduccion observada el ano anterior
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/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
uente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

(-1.01%); ademds, el incremento fue superior al estimado para ese mes por el sector privado (0.17%).
indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2018 - 2021 / Abril

El INPP Total, excluyendo petréleo, aumento 3.16%
anual en el cuarto mes del ano, menor al que
registré un ano atrds (5.41%) y de lo que se observd
en el mesinmediato anterior (4.83%). Por otra parte,
el aumento anual del INPP estuvo por abajo del
que exhibié el INPC (6.08%). Durante el mes que se
reporta, el INPP Total, excluyendo petréleo, tuvo un
incremento mensual de 0.33%, datfo inferior al
1.96% que registrd en el mismo periodo de 2020.

8 -

wiConsumidor ===Productor*
(variacién porcentual anual)
6.08
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O

*/ Excluye petréleo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),’ 2019 - 2021 / Abril
En el cuarto mes de 2021, los precios de los bienes

.. 8 (variacién porcentual)
que componen la Canasta de Consumo Minimo ;
tuvieron un incremento anuval de 7.47%, cifra
superior a la que se registrd un ano atrds (1.49%)y s
a la observada en marzo de 2021 (5.62%). El 4
aumento anual del IPCCM fue mayor al que 3
presentd el INPC (6.08%). El IPCCM tuvo un alza 2 SR
N . 1 2
mensual de 0.22% en abiril, cifra que contrasta con | | NG
. L, - 3 0 N = =,
la reduccion que registrd un ano atrds (-1.51%). La 2
-1 0 E=d AnUQl  ==—Nensual
elevacion de precios del IPCCM fue inferior ala |
7 . ~ N 0NN O 0N O OO OO OO0 OO0 000 — — — —
que mostrd el INPC en abril del presente ano TTT TSI Eag g
6655928858552 98338¢8883
(0.33%). g0 LECE2TFROCOGEED

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Abril
Al 30 de abril, las reservas internacionales cerraron

(millones de ddlares)

Saldo semanal

con un saldo de 195 mil 267.6 millones de ddlares
(mdd), presentando una disminucion de 105.5 mdd
respecto al 23 de abril (195 mil 373.1 mdd), de tal
modo que acumularon un decremento de 399.6
mdd en el ano 2021. La variaciéon semanal en la
reserva intfernacional se explica por la compra de
ddlares del Gobierno Federal al Banco de México
por 75 mdd y una reduccién de 31 mdd por el
cambio en valuacién  de
internacionales del Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Mayo

Del 30 de abril al 7 de mayo, el tipo de cambio FIX
pasé de 20.1822 a 19.9223 pesos por ddlar (ppd),
lo que representé una apreciacion de 26 centavos
(-1.29%) para el peso. En lo que va de 2021, el tipo
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.2554
ppd, con lo que el peso acumula una ligera

depreciacion de 1 centavo (0.07%). El
comportamiento  semanal de la moneda
mexicana, estuvo asociado con el refroceso

global del ddlar, ante la publicacion de datos
sobre empleo en Estados Unidos, que se ubicaron
por debajo de los esperados por el mercado.

(pesos por dolar)
25
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Nota: Con datos al 7 de mayo de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Mayo

En la semana del 30 de abril al 7 de mayo, el
indice S&P/BMV IPC presenté un incremento de
2.58% (1,239.30 unidades) cerrando en 49 mil
249.02 puntos; acumulando una ganancia de s
11.76% (5 mil 182.14 puntos) en lo que va del @

39,000

24,000
51,000

48,000

ano. Cabe destacar que, en el periodo

35,000

indicado, la mayoria de las plazas bursdtiles

33,000

internacionales registraron movimientos alcistas.

El comportamiento semanal del mercado,
estuvo  relacionado con los  resultados
frimestrales positivos que obtuvieron en su

(Unidades)

Nota: Con datos al 7 de mayo de 2021,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datas de investing.com

conjunto las emisoras que cotizan en la bolsa mexicana de valores.

El 7 de mayo, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana y

— Mezcla Mexicana

de Exportacion se ubicé en 62.28

12/0%/ 20

7/05/2021
49,249.02

08/ 0a/ 2021

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2020 - 2021 / Mayo

(délares por baril)

wosWTl ===BRENT ——Precio Fiscal Estimado

60
dodlares por barril (dpb), cifra mayor o
en 0.89 dpb (1.45%) con respecto al

a0

30 de abiril. En el mismo periodo, en los

" 49dpb

mercados internacionales, el precio 3 ¥ - 4F 020). ¢
del barril de petréleo tfipo Brent cerrd 2

, P RRRARASERRERR
en 68.23 ddlares, lo que significd un E Eé ct333988¢8
. EEES T OO0
incremento de 0.98 dpb (1.46%). En goaHANC"NBORE

b3

. . Fuente: Elaborad | CEFP con b datos d
tanto, el WTI se situd en 64.84 dplb, " oeepreamronments

registrando un ascenso de 1.26 dpb (1.98%).
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Pemex e Investing.

Balanza Comercial, 2018 - 2021 / Marzo

En marzo, con cifras originales, las exportaciones

50,000

alcanzaron un monto de 43 mil 003.0 millones de doélares
(mdd), un crecimiento de 12.2% a tasa anual. Las
exportaciones petroleras despuntaron 70.8% anual; en '
tanto que, las no petroleras crecieron en 10.2% anual. Las
importaciones registraron 46 mil 006.5 mdd, lo que
significé un incremento de 31.4% a tasa anual; resultado
de las mayores importaciones petroleras (104.7%) frente a

las no petroleras, que avanzaron 24.0%. Asi, en el tercer

25,000
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15,000

35000 '
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07-may-21

Sector Externo

(millones de ddlares)

Saldo comercial

Exportaciones

mes, la balanza comercial registréd un déficit de 3 mil 003.8 oo oo perelcer condarossettancoce merico

mdd, con lo que acumulé un saldo negativo por 1 mil 558.8 mdd en el primer trimestre del ano.
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Remesas Familiares, 2020 - 2021 / Marzo

En el fercer mes del ano, los ingresos por remesas 5,000 (millones de ddlares|

familiares alcanzaron un total de 4 mil 151.9 4500 2.6%
millones de dodlares (mdd), lo que significé un 4,000
incremento de 2.6% respecto de marzo de 2020. 2388
En febrero, se registraron 11 millones 148 mil 195 2'500
operaciones, 4.5% superior a la de hace un ano 2,000
(10 millones 663 mil 572 operaciones). La remesa 1500

, . 1,000 Sd NS d el N =

promedio fue de 370 ddlares, menor en 1.9% al 3 1) @ @ R N o [ o N [

500 o~ mmmmmmﬂw-—.—

promedio de marzo del ano anterior (377 ddlares), 0 > a8 Q8 Q998 99 =

. , . . O O O O O O O O O O O O — — —

pero superior en 19 dolares al promedio registrado 3582298399999 90

, . . o QO 2 0 9 e}

en febrero. Asi, en el primer trimestre de 2021, las 6L g0 g=2"3 9020 § ¢

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

remesas acumularon un total de 10 mil 623.3 mdd,
lo que implicd un incremento de 13.0% con relacién a igual periodo de 2020.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Abril

El sector privado ajustd su SHCP! Encuesta de:?
. Concepto Pre-Crit erios Marzo 2021 Abril 2021
expectativa sobre la 2021°
actividad econOmica Crecimiento (var. % anual del PIB) 43-63 4.53 4.76
. Inflacién (var. % INPC) 3.8 4.17 4.58
nacional ra 2021 n un
acional para 20 con u Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.4 — —
crecimiento de 4.76% (4.53% Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.66 20.50
dato previo), ubicdndose Tasa de interés (Cetes 28 dIO.S, %. fin de periodo) 3.8 3.99 4.05
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 394 435
dentro del intervalo de 4.3 A  1asa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 437 425
6.3% estimado por la Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,395 7.239 6,124
, . Balance PUblico® (% del PIB) 2.8 -3.15 -3.18
Secrefaria de Haciendad Y gy crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 6.04 6.20
Crédito  Publico  (SHCP). 2022°
Em . redui revision Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-4.6 2.68 2.66
Pero, reaujo su prevision | qqcien (var. % INPC) 30 3.62 3.65
sobre el crecimiento del PIB Tipode cambio (pesos por délar, promedio) 20.3 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 21.06 20.95
para 2022 a 2.66%. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 4.34 4.38
situdndose al interior del Trab.asegurados al IMSS (miles de personas) — 385 384
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.16 4.05
rango propuesfo por la SHCP Cuenta Corriente (millones de ddlares) -8,774 -251 -1,296
(2.6 — 4.6%) y por abajo de o galance Piblico® (% del PIB) 2.4 293 298
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.0 3.77 3.78

qgue se estimé en el mes
anterior (2.68%). El pronéstico
de la inflacion para 2021 se
establecié en 4.58% (4.17%

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: marzo y abril de 2021;
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector pUblico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

un mes atrds), lo que implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se

advierte que se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-

4.0%). Para 2022, se prevé en 3.65% (3.62% estimado en marzo), inferior a lo previsto para 2021(4.58%),

pero por arriba de la meta inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2021 / Enero - Marzo
Al primer trimestre de 2021, los Ingresos (Miles de millones de pesos)

Presupuestarios se situaron por arriba de 10w Opservado Programado
programado en 82.8 Mmp (5.6%). como 541.9

resulfado combinado de los mayores 507.4
432.

Ingresos No Petroleros por 112.3 Mmp v la
menor captacién de los Ingresos Petroleros.
El monto obtenido implicd un avance de
o O
SO

28.2% de la meta anual, estimada en 5
billones 538.9 Mmp. En relacién con lo

; 5 5 > <€ S5 0 aQafn >0 Obs. Aprobado
alcanzado en 2020, se observd un aumento S 9 5 53 90k oAF
w2 <35 < » Oz Acumulado anual
de 2.8% real. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
Ingresos Petroleros, 2021 / Enero - Marzo
A marzo de 2021, los ingresos Petroleros se (Miles de millones de pesos)

situaron por debajo del monto programado = Observado Programado

en 29.5 Mmp (-12.6%), como resultado de los
menores ingresos propios de Pemex, 763 823

. ., . , 7,
sifuacion que se asocia con la caida en la =
produccion de hidrocarburos en 8.1%, que Avance
no pudo ser compensada por el incremento : : 21.8%

. N
en el precio del pefrolero en 8.3 dpb. El g ~

. . .. <
monto obtenido implicd un avance de
21.8% de la meta anual, estimada en 936.7 85555398530 Ob Aprobado
Mmp. En relacion con lo obtenido en 2020, w o« > < 3 5 < o O Z © pcumulado anual
se observd un incremento de 45.6% real. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
Ingresos Tributarios, 2021 / Enero - Marzo

Durante los primeros fres meses de 2021, los (Miles de millones de pesos)

ingresos Tributarios fueron superiores en 28.3
Mmp (2.8%) a lo estimado para dicho periodo. m= Observado —+-Programado
Este resultado estuvo asociado,
particularmente, a la mayor captacion del IVA
y el ISR que, en conjunto, recaudaron 36.7
Mmp mds. Estos ingresos  adicionales
compensaron la caida registrada en el IEPS
por 11.3 Mmp (-2.0%). Con este resultado, los
ingresos obtenidos registraron un avance de
29.0% del monto anual contenido en la LIF

€3993 20 Obs.  Aprobado

0 a)
<» 02z Acumulado  anual
Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

2021. En comparacién con igual periodo del
ano previo, se reportd una caida de 2.0 % real.

8

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Ingresos No Tributarios, 2021 / Enero - Marzo
Los ingresos No Tributarios fueron mayores (Miles de millones de pesos|

en 89.0 Mmp (173.1%) respecto a los
esperados para este periodo, lo que
permitié que se registrara un avance del

mm Observado Programado

68.8% de la meta anual estimada en la LIF.

Esto se explica, principalmente, por el
incremento en la recaudaciéon de los
Aprovechamientos que registraron ingresos

11.7
adicionales por 70.9 Mmp, principalmente 6.3

derivados de la recuperacién de activos Eﬁ
N \F

de los fondos de salud, desastres naturales

539 9% 2 L Obs Aprobado

3
y la extincién de los fideicomisos. Respecto & 2 6§ & 3
NN}

C
0 2 2 0 0
< S a}
al monto obtenido en 2020 se reportd un <2 2 < 2 0 Z 7 pumulado  anual

incremento real de 13.6 %. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
Ingresos Propios de CFE, 2021 / Enero - Marzo

Durante el primer trimestre de 2021, los (Miles de millones de pesos)

ingresos propios de CFE fueron inferiores 0w Opservado Programado

los programados para este frimestre en 9.1

Mmp (-9.7%). Este resultado estuvo 30.7 317
320

asociado, particularmente, a la lenta
recuperacion de las actividades
econdmicas y su consecuente efecto
sobre las ventas de electricidad. Con esto,
los ingresos alcanzaron un avance

respecto a la meta anual de 20.6 %. En

© 9 5 5§ 2350 afG 20O Obs. Aprobado
.z . . ~ [« O DO (o]
comparacién con igual periodo del afio & £ = < 3 327 28 0 2 B acumulado anual

previo, se reportd una caida de 14.7 %real. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2021 / Enero-Marzo

Los ingresos propios de los Organismos (Miles de millones de pesos)

de Control Presupuestario Directo al

mmm Obpservado Programado
mes de marzo de 2021, fueron mayores
a los esperados en 4.1 Mmp (3.9%); lo 36.8
anterior, se explica por el incremento  35.0.

de 4.0 Mmp en los ingresos propios del
IMSS. Con respecto al monto estimado Avance

N
™ 23.9%

para el cierre de 2021 se obftuvo un
avance de 23.9%. Respecto al monto

recaudado en 2020, se reportd una b6 = > ec=00+->o0 O'; Aoronad
, S QO > [8) O S. probado
caida real de 2.4%. 523237280 20 siumulado anual

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2021 / | Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados (variacion porcentual trimestral anualizada)
Unidos registré un incremento de 6.4% en la A
estimacion inicial para el primer trimestre
de 2021, después de un ascenso de 4.3%

en el cuarto trimestre de 2020. los B @ @ &8 =

~N

~J

~N
=
~N

w
.l-
w
.N
[+

[ N
B
8
w

o

componentes del PIB que aumentaron 5.
fueron: el consumo privado (10.7%), la

inversion fija no residencial (9.9%), el gasto
del gobierno federal (13.9%) y los gastos de o

I 1 1 [\") I n m v mn v |
los gobiernos estatales y locales (1.7%); por 2018 2019 2020 021

el Con‘h"orlol IGS expor‘roc'Ohes mosfroron Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
un decremento de 1.1%.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2021 / Abril

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Tasa o rango objelivo de fondos federales del FOMC*

Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto

Fecha Cambio Rango

(FOMC, por sus siglas en inglés) en su reunién (puntos base) =
2020 2% enero - 1.50-1.75
celebradallos dias 27 y 28 de abril del aio en curso, 03marzo -50 1.00-1.25
15 marzo -100 0.00-0.25
decidié por unanimidad, mantener sin cambios la 29 abril : 0.00-0.25
10 de junio - 0.00-0.25
tasa de interés de referencia. De ese modo, el 29 de juio. 0.00-0.25
16 de septiembre - 0.00-0.25
T : 5 de noviembre - 0.00-0.25
rango objetivo de los fondos federales se sostiene 4 de diciemire ) 000095
. 2021 27 de enero - 0.00-0.25
entre 0.00 y 0.25%. En su comunicado, la Reserva 17 de mamo ] 0,000 25
28 de abril - 0.00-0.25

Federal menciond que, buscard fomentar el nivel

FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de ko Reserva Federal de Estados Unidos.

s . . . ., Fuente: Eaborado por e | CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
maximo de empleo, con un objetivo de inflacion
promedio de largo plazo en torno al 2 %; asi como, una postura acomodaticia de la politica monetaria.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Mayo
Al 1 de mayo, el nUmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado (s en mies
estacionalmente, se situ6 en 498 mil,
disminuyendo en 92 mil (-15.59%) respecto .. —— Solicitudes

a la semana anterior. El promedio mévil de .. \: 4 per. media mévil
(Solicitudes)

cuatro semanas (medida menos voldtil y
considerado un mejor indicador) fue de 560

mil, registrando una reducciéon de 61 mil = . ) 560
solicitudes (9.82%) respecto de la semana =« i 49
anterior. El nUmero de solicitudes por seguro  z:gss8sfeaea-nsazs2sssesssasnegensazoss
d5dd3dddddgeaddeaddeeddiedgaaasciiacciag
de desempleo er menor Ol eSperOdO por SRRRSRRRARRRERLVILKRSERRLLELREERLERLAREIRILILIRRIRILR]RRER SR
especiq“sfosl quienes proyecfgbgn 540 m”. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Mayo 2021
10 11 12 13 14
Reserv as Internacionales Anuncio de Politica Indicador Mensual de la
(Banxico) Monetaria (Banxico) Actividad Industrial (INEGI)
Inelee e Mensuol el EEUU: Precios al Consumidor| EEUU: Produccién Industrial
CEmLme e e on Cl (Departamento de Trabajo) (FED)
Mercado Interior (INEGI) P I
Indicador Mensual de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Formacion Bruta de Capital Desempleo (Departamento
Fijo (INEGI) de Trabajo)
Ventas de la ANTAD
17 18 19 20 21
. EEUU: Solicitudes Iniciales de .
Reserv as Internacionales Indicadores de Empresas
. Desempleo (Departamento .
(Banxico) ; Comerciales (INEGI)
de Trabajo)
Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica (INEGI)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

Indicador Global de la
Actividad Econémica

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis

Mercado Interior (INEGI)

(INEGI-Banxico) (INEGI) Econdmico [BEA])
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)
Mayo 2021 Junio 2021
31 1 2 3 4
Crédito de la Banca Reserv as Internacionales Sistema de Indicadores Indicadores de Confianza
Comercial (Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) del Consumidor (INEGI)
. . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Expectativas Empresariales Informe Trimestral de
o : Desempleo (Departamento
(INEGI) Inflacion (Banxico) ;
de Trabajo)
Confianza Empresarial (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
7 8 9 10 11
Icnodr:gl?nigrphr/i\veg;?;ﬁeell Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios Ventas de la ANTAD Indicador Mensual de la
(Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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