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1. Resumen semanal del 15 al 19 de marzo de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Oferta y Demanda 13.43% 4.85% -8.58 puntos
Global frimestral frimestral porcentuales

lI-Trim-20 IV-Trim-20
Reservas 195,056.8 194,973.5 -83.3
Internacionales mdd mdd mdd
millones de ddlares 5-Mar-21 12-Mar-21
(mdd)
Tipo de Cambio 20.7637 ppd 20.4823 ppd -0.2814 ppd
pesos por doélar (ppd) 12-Mar-21 19-Mar-21 (-1.36%)
indice S&P/BMV IPC 47,769.87 47,028.04 -741.83
unidades unidades unidades
12-Mar-21 19-Mar-21 (-1.55%)
Mezcla Mexicana 64.27 dpb 59.55 dpb -4.72 dpb
ddlares por barril 12-Mar-21 19-Mar-21 (-7.34%)
(dpb)
Gasto Neto Total 624.2 Mmp 496.9 Mmp -127.3 Mmp
Devengado Aprobado Observado (-20.4%)
Miles de millones de Ene-21 Ene-21
pesos (Mmp)
Gasto Programable 461.6 Mmp 373.4 Mmp -88.2 Mmp
(Mmp) Aprobado Observado (-19.1%)
Ene-21 Ene-21
Gasto No 162.6 Mmp 123.5 Mmp -39.1 Mmp
Programable Aprobado Observado (-24.0%)
(Mmp) Ene-21 Ene-21
EEUU: Produccidn -0.2% anual -4.2% anual -4.0 puntos
Industrial Feb-20 Feb-21 porcentuales
EEUU: Tasas de 0.00-0.25% 0.00-0.25% Sin cambio
Interés 27-Ene-21 17-Mar-21
EEUU: Solicitudes 725 mil 770 mil +45 mil
Iniciales del Seguro solicitudes solicitudes solicitudes
de Desempleo 6-Mar-21 13-Mar-21 (+6.21%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Oferta y Demanda Global, 2013 - 2020 / IV Trimestre

La oferta y demanda global de bienes y servicios, sz ] | 26000
50

con cifras desestacionalizadas, fuvieron un

40 - I 25,000
incremento real de 4.85% en el trimestre octubre- 30 | " 24,000

diciembre de 2020 respecto al frimestre 20

- 23,000
10 -

/, - 22,000

precedente  (13.43%), su segunda alza

porcentaje

miles de millones de pesos a precios constantes

. ., v ==
consecutiva.  En  su comparacion  anudl, _107,7 v - 21,000
experimentd un refroceso real de 521% en el 0 | - 20,000
cuarto trimestre de 2020 respecto del mismo 30 - 19,000

periodo de 2019 (-1.88% un ano aftrds), lo que S5TS=35c5C N =
Variacién % real trimestral e Qriginal ==Tendencia-ciclo

implicé su quinta disminucién sucesiva.

1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
p/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-18, preliminares a partir del 1ll-Trim-20. Afio base 2013 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Enero
En enero |O prOdUCCién indUSfriaI se (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
incrementé 0.2% con respecto al mes

10.0

inmediato anterior. Por componentes: la
construccién y mineria aumentaronen 1.5

UUJIJ\_H

y 0.2%, correspondientemente; en . —Variacién % anual

—Variacion % mensual

contraste, la generacién de electricidad, oo

gas y agua, y las  industrias

-30.0

manufactureras cayeron en 1.7 y 0.5, en

ene-19
mar-19
may-19
juk-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
may-20
jul20
sep-20
nov-20
ene-21

ese orden. Conrespecto a enero de 2020,
la industria total cayd 3.7%.

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGL.

Ventas de la ANTAD, 2018 - 2021 / Febrero

La Asociacion Nacional de Tiendas de - ) o

(sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) informdé 5 | 347
que, en el segundo mes de 2021, las ventas en
comercios dfiliados con mds de un ano de
operacién (sin incluir nuevas fiendas) fuvieron =°
una reduccidn nominal anual de 1.5%; , |
considerando que la inflacion fue de 3.76% en
febrero, las ventas asumieron una caida real

anual de 5.07%. Las ventas se vieron favorecidas 20 |

por la reapertura gradual, de las actividades ,
. 5 J

econdmicas no esenciales, como centros e R2R®e 2> ]88 K F
. . 8858658 ££8858988885874L8
comerciales y tiendas departamentales. = -0 = To = - C =

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Febrero

En febrero, el nOmero de Trabajadores Permanentes
y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 644
mil 985 asegurados, cifra mayor en 107 mil 059 plazas
respecto al mes inmediato anterior (0.55%). En
comparacion con febrero de 2020, el nimero de
TPEU en 2021 representd una disminucion anual de
666 mil 445 asegurados, esto es, una disminucion de
3.28%. Por ofra parte, la expectativa de variacion
anual en el niUmero de trabajadores asegurados en
el IMSS, que estiman Especialistas en Economia del

(variacion anual en miles de cotizantes)

* Dic 2021y 2022
365y 364
Encuesta Banxico
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (febrero/2021)

Sector Privado (febrero), es equivalente a 365 mil asegurados al cierre de 2021.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)," 2018 - 2021 / Febrero

En el segundo mes de 2021, los precios tuvieron un
incremento anual de 3.76%, cifra superior a la que se
registré un ano atrds (3.70%) y de la prevista por el
sector privado (3.66%). Por novena vez consecutiva
se situd por arriba del objetivo de inflacién
establecido por el Banco de México (3.0%) pero
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los
precios en general asumieron un incremento
mensual de 0.63% en febrero, cifra por arriba de la
observada el ano anterior (0.42%) y de la estimada
para ese mes por el sector privado (0.54%).

Inflacién
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L 1General =Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Marzo

Al 12 de marzo, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 194 mil 973.5 millones de
ddlares (mdd), presentando una disminucion de
83.3 mdd respecto al 5 de marzo (195 mil 054.8
mdd), de tal modo que acumularon
decremento de 693.7 mdd en el ano 2021. La
variacién semanal se explica por el cambio en la
valuaciéon de los activos internacionales del Banco
de México; asi como por las mayores operaciones
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federall
y Pemex con el Banco de México.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Marzo

Del 12 al 19 de marzo, el tipo de cambio FIX pasé
de 20.7637 a 20.4823 pesos por délar (ppd)
(-1.36%), lo que representé una apreciacion de 28
centavos para el peso. En lo que va de 2021, el tipo
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.3009
ppd, con

depreciaciéon

lo que el peso acumula una
(2.88%). El

moneda

de &7 centavos
comportamiento de
estuvo asociado con un mayor

semanal la

mexicana,
sobre el ritmo de

optimismo recuperacion

econdmica en Estados Unidos, ante la aprobacion

(pesos por dolar)  Méximo histérico:
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Nota: Con datos al 19 de marzo de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

del paguete de estimulo de ayuda frente al Covid-19 por 1.9 billones de ddlares y las perspectivas de

una prolongada politica monetaria acomodaticia por parte de la Reserva Federal estadounidense.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Marzo

En la semana del 12 al 19 de marzo, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 1.55%
(-741.83 unidades) cerrando en 47 mil 028.04
puntos; con lo que acumuldé una ganancia de
6.72% (2,961.16 puntos) en lo que va del ano. El
comportamiento semanal del mercado estuvo
relacionado con una toma de utilidades por
parte de los inversionistas; luego de que, a
principios de la semana el IPC alcanzara su mejor
nivel en 28 meses (48,203 puntos), después de
acumular siete jornadas consecutivas al alza.

El 19 de marzo, el precio promedio 33
ponderado de la Mezcla Mexicana de

50

(Unidades)

19/03/2021
47,028.04

39.000

35,000

33,000

Mota: Con datos al 19 de marzo de 2021,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Marzo

(délares por barl)

—Mezcla Mexicana - WT| ==BRENT —Precio Fiscal Estimado

Exportacion se ubicé en 59.55 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 4.72 dpb (-7.34%)
con respecto al 12 de marzo. En el mismo
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precio del barril de petréleo tipo Brent cerrd
en 64.53 ddlares, lo que significdé una caida
de 4.69 dpb (-6.78%). En tanto, el WTI se situd
en 61.42 dpb, registrando un decremento de
4.19 dpb (-6.39%).
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Fuente: Elaborado por

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Enero

En el primer mes de 2021, los ingresos [millanes de délares|
por remesas familiares alcanzaron un %

total de 3 mil 297.9 millones de délares ™
3,500
(mdd), lo que significé un incremento 10

de 25.8% en comparacion con igual ;.
mes de 2020. Lo anterior correspondid a 2000
9 millones 611.6 operaciones, cifra =¥

00 qmuﬁmhhﬂqmqmnmqqqmugmaluq

superior en 18.2% a la de hace un ano "Eﬁnﬂ"‘“‘gﬂﬁﬂﬁﬂ Eﬁﬁhddg"
. _ w SAAMNAMSAHERSAIRARAARER

(8 mil 134.8 operaciones). La remesa T AN ERNNRNMNNE RN EEn e e

promedio, en enero, fue de 343 dolares,  sm

. . . 22z >eeL a2 RERRR8RRG

cifra superior en 6.5% al promedio del 5 E% 5t i%%g 53 é 4 E % é‘_ﬁfi%%g S0 b

primer mes del afo anterior (322 £ er s € o E

, Fuenie; Elaboradopaor ¢ CEFP con dofos del Banco de MAddco,

dodlares).

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Febrero

El sector privado ajustdé su SHCP! Encuesta de?

expechﬁvq sobre la actividad Concepto CGPE-21 Enero 2021  Febrero 2021
;. R 2021°¢
economica nacional para 2021 cecimiento (var. % anval del PIB) 346-54 374 389
con un crecimiento de 3.89% Inflacion (var.%INPC) 3.0 3.65 3.88
. . Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1 —
(3'74% dato preV|o), ubicandose Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 21.9 20.18 20.32
dentro del intervalo de 3.6 a 5.6%, Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 40 3.83 3.79
estimado por la Secretaria de Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 382 365
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.43 4.35
Hacienda vy Crédito PUblico cuenta Coriente (milones de délares) 22,842 3,360 5237
(SHCP).  Asimismo, elevé sy Balonce PUblico® (% del PIB) 29 -3.25 -3.18
L., Lo E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.8 4.42 5.02
prevision sobre el crecimiento del 022"

PIB para 2022 a 2.65%, situdndose  Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1-3.1 2.61 2.65
linterior del ranao propuesto por Inflacion (var. % INPC) 3.0 BISS 3.54
d 9o prop P Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1
la SHCP (2.1 - 3.1%) y por arriba de  Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 222 20.59 20.70
o que se estimé en el mes anterior Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.8 421 4.18
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 390 364
(2.61%). El prondstico de la Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) 421 415
inflacidon para 2021 se establecid Cuenta Corriemae(millonesde ddlares) -18,409 -4,579 -3,525
, Balance PUblico® (% del PIB) 2.1 -3.02 2.95
en 3.88% (3.65% un mes atras), 10 ¢ crecimiento (var. % anual del PIB) 28 3.19 3.42

que implicorl'o un repun’re dOdO 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2021;

qgue en diciembre de 2020 fue de 2// Er;tfwlngzo de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

3.15%:; asi, se advierte que se  Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

ubigque por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2022, se prevé en 3.54% (3.55% estimado en enero), inferior a lo previsto para 2021, por arriba de

la meta inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Gasto Neto Total, 2021 / Enero®

Al cierre del primer mes del ano, el Gasto Neto ) .
(Miles de millones de pesos)

pagado se ubicd en 496.9 Mmp, menor en 127.3 6.295.7
Mmp al calendarizado para el mes de enero. vatiocién
69.3 por ciento de ftal diferencia (entre 2021-2020 -127.3 Mmp
programado y pagado), se origind al interior del -20.4% Avance
Gasto Programable y el resto (30.7%) en el No Fi”/f:ucci]?fo
Programable. Respecto alo ejercido en enero de 504.7 624.2 4969
2020, el actual ejercicio resultd inferior en 4.9% g L1 4
real, influido por el Gasto No Programable que i [fogemede Ot A e !
fue menor -17.2% real, mientras que la variacion P:cm:::“mims e 202!
reOl de| GOSTO PrOgrOmOble fue nUlO. Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Gasto Programable, 2021 / Enero®
El rezago en el ejercicio registrado en el Gasto 46183
Programable fue el resultado de la contencidon (Miles de millones de pesos)
del gasto en toda APF; en los Ramos Autdnomos
(-48.6%), en los Administrativos (-31.3%), en las EPE
(-27.5), en los OCPD (-9.6%) y en los Ramos 2021-2020
Generales (-3.8%). Al comparar enero 2020 vy
2021, el Gasto Programable actual se mantuvo
constante tras registrar una variacion real nula; 34 ﬂ» S
: . 360.5 : A% 4616 pnual

no obstante, al interior de la APF, destacan los i 81%
OCPD y los Ramos Generales que ejercieron 5.3% Oaservac . Fogomods rorobodo A
y 2.4% real mds que en 2020, en contraste, en los e Eero 2021
Ramos Auténomos y en las EPE se ejercieron [Ciepemnaes o ciosconscn
menos recursos que en 2020 en -13.0 y -4.2% real, respectivamente.

Gasto No Programable, 2021 / Enerof
Al cierre de enero 2021, el Gasto No

; (Miles de millones de pesos)
Programable pagado ascendié a 123.5 Mmp, 1,677.4
menor en 39.1 Mmp al estimado para el primer 21200
mes del ano. La diferencia entre el aprobado y
el ejercido fue causado por el pago de Adefas 2%
y el Costo Financiero en los que se pagd 32.0 y a4 - Finorﬁ:i%g:;nuel
8.6 mdp menos a lo calendarizado, - 1:2‘6] 240% 1238 -
respectivamente; lo cual fue parcialmente Observado Aprobado Obse'rvod: Aprobado anual
compensado por la mayor distribucidon de Fin Enero

P: Cifras preliminares 02

POrﬁCipOCiOheS a |OS EnTidOdeS Fedel’OTiVOS y Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Municipios (+2.3%). Al comparar 2020 y 2021, el Gasto No Programable actual es inferior en 17.2% real,
influido por sus fres componentes Adefas 99.2%, Costo Financiero 21.8% y Participaciones 5.0% real.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2017 - 2021 / Febrero
En febrero, la produccion industrial disminuyé rerecienporcentuel
2.2% respecto al mes previo, resultado de la  « A
caida en: mineria (-5.4%), manufacturas (-3.1%)
y construccion (-4.7%); en contraste, los
suministros de energia eléctrica y gas

-
o
Pl

- -
........

Produccién Industrial Total (var % anual|

aumentaron en 7.4%. En comparaciéon anual, la — Monufacturas (ver. % anual)
industria total se contrajo 4.2% con relacién a -« ===Froduccién industial Totl var & mensual
febrero de 2020. A su interior, fres sectores se

contrajeron: construccioén (-4.7%),

manufacturas (-4.1%) y mineria (-15.3%); por

00

. . ’ ’ . L ~ ~ o 0 o « o o - LS -3 o o o [=] o (=3 o [=] o -
ofra parte, los suministros de energia eléctricay 3% b b 5§ L %03 s 2 ELEo:ooagzoedIROD
2 8 % & 5 2 P s 9 & B 2 P 5§V 2 5 2 QP 5 T Q2

gas subieron en 10.1%.

Fuente: Elabarado por &l CEFP con datos de U.S. Federol Reserve.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020

2021 / Marzo

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
La Junta de la Reserva Federal de los Estados

. " . Cambio Rango
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto Fecha oumios base) %

(FOMC, por sus siglas en inglés) en su reunién 2020 29 enero - 1.50-1.75

, ~ 03 marzo -50 1.00-1.25

celebrada los dias 16 y 17 de marzo del ano en e — 100 0.00-0.25

Iy . . 29 abril - 0.00-0.25

curso, decidio por unanimidad, mantfener sin 10 de jurio i 000025

cambios la tasa de interés de referencia. De ese 29 de juio - 0.00-0.25

16 de septiembre - 0.00-0.25

modo, el rango objetivo de los fondos federales 5 de noviembre - 0.00-0.25

R 16 de diciembre - 0.00-0.25

se sostiene entre 0.00 y 0.25%. 2021 97 deenero - 0.00-0.25

1/ de marzo - 0.00-0.25

FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de ko Reserva Federal de Estades Unidos.
Fuente: Elaborado por e CEFP con datos de la Reserva Federal [FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Marzo
Al 13 de marzo, el nimero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado (clres enmied
estacionalmente, se situ6 en 770 mil,
aumentando en 45 mil (6.21%) respecto a la
semana anterior. El promedio movil de
cuatro semanas (medida menos voldtfil y
considerado un mejor indicador) fue de 746
mil 250, registrando una disminucion de 16 mil

solicitudes (-2.10%) respecto de la semana

—— Solicitudes

- 4 per, media moévil
(Solicitudes)

anterior. El nUmero de solicitudes por seguro B L L e R e L R I e T
gpgooo--addagadaagadtsassdsnaggssoco-oddass8g8
de desempleo fue mayor al esperado por R LR R E N N R
SS8R55835588888R¢888d0ERd8REEaRdERRdERR R e e
especia"sfosl quienes proyecfgban 700 mil. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Marzo 2021
22 23 24 25 26
Encue_sfo ETEiEle Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios Anuncio de Politica Boilonzo Cemziesl
e R rel b e elE VIS (Banxico) al Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) ElIED GREUAEE:
(INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicadores de Ocupacién | Indicadores de Empresas
y Empleo (INEGI) Comerciales (INEGI)
Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)
EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
29 30 31 1 de abril 2 de abil
Reserv as Internacionales Crédito de la Banca el Sel i ue s Ineieles e
. . . Desempleo (Departamento
(Banxico) Comercial (Banxico) ;
de Trabajo)
Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)
Abril 2021

5 [ 7 8 9

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
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