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El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del
Seguro Social y 70 fraccion XlIl del Reglamento Interior del instituto Mexicano del Seguro
Social, los cuales ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se de a conocer al
publico en general la composicién y la situacién financiera de las inversiones del Instituto,
ademas de remitirse trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al
Banco de México v al H. Congreso de la Unién, previa aprobacién de la Comision de
Inversiones Financieras del IMSS,
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L. Introduccién

a) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo

La Comisién de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social {Comisidn), instalada en
noviembre de 1999 como ¢rganc del H. Consejo Téchico, conforme a lo estipulado en el Reglamento para la
Administracion e Inversion de los Recurses Financieros del Instituto, publicado en octubre de 1999, este Ultimo
abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la Ley del Seguro Social para la constitucion, inversion y
uso para la operacién de las Reservas Financieras y Actuariales y |la Reserva General Financiera y Actuarial, asi
como para la determinacién de los costos financieros gque deberadn reintegrarse a la Reserva de Operacion para
Contingencias y Financiamiento, publicado en agosto de 2013; es el érgano facultado para proponer al propio H.
Consejo Técnico, las politicas y directrices de inversidn de los portafolios institucionales, asi como para evaluar y
supervisar su aplicacion.

La Comisién fundamenta su integracion y funcionamiento en el Manual de Integracion y Funcionamiento de
dicho érgano y segun lo estipula el acuardo ACDO.SA3.HCT.280813/227.P.DF del H. Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacidon fue aprobada en marzo de 1999 por el H.
Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversion de los recursos financieros del Instituto,
bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiente, liquidez, diversificacion de riesgo, transparencia y respeto a
las sanas practicas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispueste en el articulo
286 C de |la Ley del Seguro Social (LSS), y conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones
financieras: las Politicas y Directrices para la inversion de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas
Financieras y Actuariales, las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo para el Cumplimiento de
Obligaciones Laborales de Cardcter Legal o Contractual vy las Politicas y Directrices para la inversidon de las
Reservas Operativas y la Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento.

De acuerdo a la misma LSS, el Institutc cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que no
forman parte de su patrimenio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trabajadores:

® Reservas Operativas (ROs).
¢ Reserva de Operacidn para Contingencias y Financiamiento (ROCF).
® Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).

Seguro de Invalidez y Vida (SIV).

o Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (GMP).

® Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT)

o Segurode Enfermedades y Maternidad (SEM).

* Unicamente se presentan [os seguros que tienen constituida una reserva.

¢ Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiches Subcuenta 1 (RIPSI}.

® [Fondo Laboral
¢ Cuenta Especial para e) Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2).

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversion de los recursoes institucionales, cuenta
con tres coordinaciones gue conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las
mejores practicas en la materia:

e Coordinacién de Asignacion Estratégica y Evaluacién, que considerando las expectativas econémico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversion
autarizadas, plantea a la Comisién la asignacién estratégica de activos para las reservas y el Fondo Laboral,
tal que se optimice la relacidn riesgo-rendimiento del portafolio de inversion; asimismo se encarga de la

Pagina3de 3



GOBIERNO DE "‘ﬂ INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL
M f:x ICO I &g& ,%9‘”2“3 DIRECCION DE FINANZAS

evaluacién del desempefio de las inversiones institucionales, como una mejor practica de mercado Y con
fines estrictamente comparativos.

® Coordinacién de Inversiones, que implementa las estrategias de inversidon y la asignacién tactica de
activos. Asimismo, propone las tesis de inversién semanales ¥y presenta los indicadores econdmicos mas
relevantes para discusién con las demés coordinaciones de la Unidad de Inversiones Financieras vy la
Coordinacion de Administracién de Riesgos Financieros, de conformidad con el numeral 3 de las Politicas
de Operacién de las Inversicnes Financieras del IMSS, aprobadas por la Comisién mediante Acuerdo 7-
683/18.

* Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversion, a través del
servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable,

Por otro lado, la Coordinacién de Administracién de Riesgos Financieres, dependiente de la Direccién de
Finanzas, es la responsakle de la administracion de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos v
acciones que se implementan para identificar, medir, monitarear, limitar, controlar e informar los distintos tipos
de riesgo a los que se encuentran expuestos los portafolios de inversién de [as reservas v el Fondo Laboral,

Il. Portafolio de inversién
a)} Régimen de inversién

Cuadro 1.
Porcentajes maximos de inversién en las reservas y Fondo Laboral

Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA

Deuda gubernamental

Sociedades de inversidn Loy 180

ETFs? B¢ 100 100 100 100 100
Deuda bancaria

Reportos 100 100

Deuda bancaria nacional 50 50 50 50 50 50

Notas estructuradas 10 10 10 5 5 15 15 15

Valores extranjeros reconocidos en México 10 16 25 25 25

Sociedades de inversion 100 100 == E 100 = 58 s

ETFs

Bursatilizaciones . 5 5 5
Deuds corporativg 55 -

Sociedades de inversion 25 25 25 25 25 25

ETFs

Bursatilizaciones 5 5 5 5 5 5
Valores extranjeros reconocidos en México 30 30 30 30 30 20
Acciones de empresas afines 100 100
Mercado accionario

Sociedades de inversién 25 25 25

ETFs
Moneda extranjera 100 100 30 30 30 30 30 30
Plazo maximo ¥ 1afo
Duracion maxima [l ' 2afics 2afos 5afios Safos s/l
ROs: Reservas Qperativas. ROCE: R de Operacién para Contingencias y Financiamiento RGFA. Reserva General Financiera y Actuarial

RFAs. Reservas Financiaras y Actuariales. GMP: Cobertura de Gastos Madicos para Pensionados. SEM: Seguro de Enfermedades y Maternidad
SIV: Seguro de Invalidez y Vida. SRT Seguro de Riesgos de Trabajo RIPSY: Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensionas Subcuenta 1
RIPS2: Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2.
" Canforme a las Politicas y Diractrices para la inversion del Fondo Laboral la inversion de los recursos de la RIPSI no esta sujeta a un régimen de
inversién especifice, por lo que no se incluye en este cuadre informativo. Lo anterfor, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.
¥ ETFs: por sus siglas en inglés, Exchange Troded Funds, son instrumentos gue buscan replicar el comportamiento de indicss a través de canastas de
activos diversificadas.

El plazo maxime para la RGFA sera de 1 afio en instrurmentos de deuda bancariz y corporativa, ¥ cuglguier plazo para instrumentos de deuda
gubernamental
s/l: sin limite
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b} Asignacion estratégica de activos

De acuerdo con lo establecido en la noermatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras de
los diferentes portafolios de inversidn, y se define como una ponderacién porcentual dptima que se deberd
asignar a cada clase y subclase de activo de inversién.

La Comisién, mediante Acuerdo 3-713/19, emitido el 11 de diciembre de 2019, aprobd la actualizacién de la AEA

2020, que considera la composicién objetive por clase de activo y tipo de tasa para los portafolios de la RGFA, las
RFAsy la RIPSZ2.

Cuadro 2.
Asignacion estratégica por clase de active al cierre de cada mes¥

RFAs
Clase de activo
AEA : AEA a AEA
Dic ;
min/max min/max min/max
Deuda gubernamental 40/80 244 243 195 20/80 594 69.2 432  35/65 635 66.3 677
Deuda bancaria 20/55 756 757 805 15/65 398 30.0 56.4 30/65 334 3.0 297
Deuda corporativa ofis - - - oNs 08 08 05 o/s 2.4 2.0 12
Acciones 2 - z by = - & 0 - - > o 2
Otros ¥ - . E : . . € 07 07 0.7

Clase de activo

min/max

Deuda gubernamental  40/65 653 66.8 671 40f65 674 693 688 40/65 654 661 62.4
Deuda bancaria 15/45 207 205 202  15/45 205 201 205 18/40 202 17.1 16.0
Deuda corporativa 5120 14.0 127 127 5/20 1.7 10.2 03 5/20 121 s ne
Acciones 2 - - - - - - - - 0/10 23 43 9.7
Otros ¥ N . - - - 05 05 05 i 5

Total P o0 w00 0o R wo 100 100 100 100 100
Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

Cenforme a las Politicas y Diractrices para la inversion del Fondo Laboral, las ROs y la ROCF, la inversién de |os recurses de la RIPSY, asi como de 03 recursos de las
ROs v la ROCF, no esta sujeta sl proceso de asignacicn estratégica de activos, por 1o que no se incluyen en este cuadro informativo
“ Inversion en mercado accionario local a través de mandatos de inversion

Inversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con fos reguisitos establecides en la misma Las operaciones incluidas en este rubro se
pactaron antes de la entrada en vigor de |la norrmatividad de 2014 y al momento de pactarse cumplian con los requisitos de ia normatividad aplicable
La implementacian de ia AEA 2020 se realiza durante el afic de manera gradual, conforme |o permiten diversos factores, tates camo las condiciones del mercado
financiero, por la que las pasiciones de inversion pueden diferir de la AEA 2020 como resuitada de a asignacion tactica

Cuadro 3.
Asignacion estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes' %

RFAs
Tipo de tasa
AEA ; : AEA
min/max ax min/max
Fondeo 5f25 415 543% 621 5/40 34 52 442 5f20 06 31 27
Tasa fija 20/65 275 19.7 195 20/70 519 594 366 2070 570 551 573
Tasa real o/o - = - oh5 .2 133 69 5/25 217 238 223
Tasa revisable o/s¢ 309 26.1 184 040 343 223 123 10/40 2086 183 177
Acciones ¥ = - % . - - = = - -

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.
Canforme a las Politicas y Directrices para la inversidn del Fondo Laboral, las ROs y la ROCF, la inversion de las recursos de la RIPS), asi comoe de los
recursos de las ROs y la ROCFE, no esta sujeta al proceso de asignacion estratégica de activos, por lo que no $& incluyen en este cuadro informativo
< Mo considera la posician accionaria en Afore XXI Banorte y Metrofinanciera, dado que no se contemplan cambios en dichas posiciones.
Inversién en mercado accionaric local 3 traves de mandatos de inversion.
La implementacidn de la AEA 2020 se realiza durante el afno de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones de
mercadc financiero, por lc que las posiciones de inversidn pueden difenr de la AEA 2020 cemo resultado de |a asignacian tactica
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b) Asignacién estratégica de activos (continuacién)

Cuadro 3.

Asignacién estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes" %

Tipo de tasa
AEA
min/n
Fondeo 5/20 2.6 26 26 5/20 26
Tasa fija 30/60 540 543 554 30/60 533
Tasa real 15/25 285 296 288 15/25 287
Tasa revisable 10/35 149 135 131 10/35 153

Acciones ¥ - = = 3
100

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

Total 100 100

538
301
136

INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL
DIRECCION DE FINANZAS

2.4 2] 4010 47 21 22
528 25/55 450 452 412
307 40/60 455 454 447

134  0N0 25 23 23

- aho 23 49 97

Conforme a lag Politicas y Directrices para la invarsion del Fondo Laboral, las ROs y la ROCF, a inversion de los recursos de la RIPS), asi coma de los
recursos de las ROs y la ROCF, no estd sujeta al proceso de asignacion estratégica de activos, par lo que no se incluyen en este cuedro informativo
“ No constdera la pesicion accionatia en Afore XXI Banorte y Metrofinanciera, dado que no se conternplan cambios en dichas posic lones.
¥ Inversion en mercado accionario local a través de mandatos de inversién
La implementacion de la AEA 2020 se realiza durante el afio de manera gradual, conforme o permiten diversos factores, tales camo las condictones del
mercado financiero, por lo que las posiciones de inversion pueden diferir de la AEA 2020 como resuftado de la asignacidn tactica

lll. Posicion del portafolio de inversién

a) Evolucidn del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral

Grafica .

Saldo contable global al cierre de cada afio
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" En la reforma dfe 2001 a {a Ley del Seguro Social, se canstituyeron las reservas con la conformacion vigente.
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Grafica 2.
Comparativo mensual de saldos
(ejercicio anterior vs gjercicio actual}
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b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral

En cumplimiento del Acuerdo 3-718/20 de la Comision, el 1 de julio de 2020 se realizd el cambio del método lineal
al método financiero del registro contable del devengo de los intereses en los instrumentos a descuento gue
componen la RFA-SEM. Lo anterior se informd a la Comision el 9 de julio de 2020, tomandose nota de ello
mediante el Acuerdo 4-725/20,

Cuadro 4.

Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes
Portafolio Octubre Noviembre Diciembre
ROs ¥ 41193 38,8407 27481
RCGCF 81,6877 82,0249 823330
RGFA 65,4831 65183 65505
RFAs N75425 1iB227.4 1281871
- GMP 14,380.7 14,4476 23,7459
*SEM 612681 61,5505 618929
ssiv Y 24,5158 247052 24,8847
- SRT ¥ 17,3779 175241 17,6636
RIPS1 30813 32099 33395
RIPSZ 92,0817 93,3531 94,4493

Total 341,995.5 339,174.3 317,613.6

Cifras expresadas en millones de pesos.
Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al
total.
' Consideta la posicioh en moneda extranjera gue en octubre y noviemnbre fue de 2.4
millones de dalares {mdd). a un tipo de cambio de 211648 y 20 0467 pesos por dafar,
respectivamente; en tanto gque en diciembre fue de 1.5 mdd, a un tipo de cambio de
199487 pesos por ddlar.

Posicion cantable registrada a wvalor de mercado, conforme ai  Acuardo
ACDO.INZ HCT.301N/303.P.OF, del H. Consejo Téchico
¥ La inversién en Afore XX Banorte se encuentra distribuida en la RFA-SIV y la RFA-
SRT, incluye credito mercanul
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€) Venta de instrumentos financieros

Durante el trimestre se |levarcn a cabo diversas operaciones de venta de Bonos y Udibonos gubernamentales en
las RFAs de SEM, SIV y SRT, asi comeo en la RIPS2, con el fin de obtener utilidades aprovechando la volatilidad del
mercado, con lo gue se dio cumplimiento al Acuerdo 4-683/18 de la Comisién, mediante el cual dicho érgane
autorizé la estrategia correspondiente (Optimizacién de la administracién de las reservas financieras).

Las utilidades obtenidas de estas operaciones significaron un rendimiento gque resultd 1.22 veces mayor al gue se
habria obtenido de mantener a vencimiento los instrumentos financieros referidos, sin agregar riesgo a los
portafolios. Dichos instrumentos estuvieron, en promedio, 732 dias en |os portafolios.

Cuadro 5.
Ventas de instrumentos financieros realizadas durante el cuarto trimestre de 2020

Productos .
i Fecha de : 5 Utilidad Total
Portafolio o o Importe financieros -
liquidacién g obtenida cobrado
realizados

181.69 3.92 1.01

29 Octubre

SRT 29 Octubre 181.69 3.93 1.05 497
RIPS2 08-29 Octubre 312556 84.61 97.28 181.82
SEM 18 Noviembre 31233 7.20 0.38 758

SV 18 Noviernbre 52.05 0.59 0.49 1.09
R1PS2 06-27 Noviernbre 113355 32.73 37.10 £9.82
09 - 21 Diciembre 316528 15.12 101.00 neiz
Totales 8,152.16 148.1 238.30

Cifras expresadas en millones de pesos.

d) Productos financieros

Cuadro 6.
Productos financieros por reserva y subcuenta del Fondo Laboral"
Portafolio Octubre Noviembre Diciembre Acumulados 2020

ROs ¥ 1586 159.4 109.8 21834
ROCF 3584 3373 341 49465
RGFA 26,0 258.0 256 3798
RFAs 6222 708, 6263 83489
S GMP €62 670 62.3 884.6
SEM 289 3056 2450 37937
ssv ¥ 1506 1893 1795 2,0684
*SRT¥ 6.4 146.2 139.5 1,602
RIPSI 1.0 m 120 134.4
RIPS2 624.8 6559 5161 6,448
Total 1,801.1 1,896.7 1,603.8 22,4411

Cifras expresadas en millones de pesos.

Pot redondeo de cifras, ho necesariamente la suma de los parciales es igual af total.

" Incluye intereses cabrados, mas intereses devengados no cobrados y dividendos per cobrar de la
Afare XX1 Banorte

* Considera la fluctuacién cambfaria de la posicién en moneda extranfera al cierre de cada mes. En
cctubre registrd -3.3 madp, en noviembre -27 mdp y en diciembre -0.2 mdp. La fluctuacion cambiaria
acumulada en el afio sumo -14.6 mdp

¥ Considera Ios rendimientos de la Afore XX| Banorte
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e} Transferencias

Durante el cuarto trimestre de 2020, la Coordinacidn de Tesoreria solicitd a la Unidad de Inversiones Financieras
la realizacién de diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentias del Fondo Laboral:

Cuadro 7.

Transferencias efectuadas durante el cuarto trimestre de 2020

Origen Destino Concepto Monto
RGFA CQOP Industria de la Construccion 281
GMP Articulo 280 fraccion ill de la LSS 9,236.0
e RIPSY Apcrtacion Quincenal 350.5
RIPS2 Aportacion Quincenal 1122.8
Total 10,737.4

Cifras expresadas en millones de pesos.
COP Cuotas Obrero-Patronaies.

s Las transferencias de las ROs a la RGFA se realizan mensualmente, con fundamento en el articulo 15 fraccién
Vide la LSS,

» latransferencia de las ROs a la RFA-GMP se realizé en cumplimiento del articulo 280 fraccion lll de la LSS.

+ Se realizaron traspascs quincenales de las ROs a la RIPS], conforme a lo dispuesto en el articulo 286 K de |a
LSSy a lo previsto en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el gjercicio fiscal 2019.

+ Se efectuaron transferencias quincenales de las ROs a la RIPS2 por aportaciones de los trabajadores del IMSS,
conforme o establece el "Convenio Adicional para las Jubilaciones y Pensiones de los Trabajadores de Base de
Nuevo Ingreso” del 14 de octubre de 2005.

IV. Limites de inversién

Durante el trimestre, las inversiones cumplieron con los limites ¥ requisitos de inversion estipulados en la
normatividad aplicable.

a) Por clase de activo

Cuadro 8.
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al 31 de octubre de 2020V
RFAs

Clase de activo Limite ROs Limite ROCF Limite A — - Limite
Limite SEM Limite SIV
Gubernamental 100 - 100 19.1 100 24.4 100 59.4 63.5 100 43.8 47.2 100 65.2
Bancario 10 1000 W0 809 100 756 100 398 340 100 132 14 100 203
Repartos 100 515 100 01 o0 415 100 37 0% 100 1.8 1.8 100 49
Raticaria nacional 100 4B5 100 808 50 340 50 36.2 3104 50 122 125 50 129
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - 5 - - 15 - - 5 -
Valores extranjeros 10 23 25 5 = 25 26
Instrumentos bursatilizados 5 N & 5 E
No considerados ¥ |
Corporativo ° 25 E 25 = 25 5 25 o8 24 25 9.4 8.2 25 FX)
Corparativo (otros) 25 - 25 - 25 - 25 0.5 (o35 25 28 25 25 30
Cuasi-gubernamental 25 25 - 25 = 25 03 18 25 66 56 25 a1
Instrumentos bursatilizados | 5 - 5 - 002 § 16 17 5 1.8
Acciones empresas afines 100 32.8 29.9
Afore XX| Banorte 100 328 299
Mercado accionarie | 25 - 03 25 2.5
Acciones 25 - - 25 24
Fondos de inversion 25 - - 25 -
ETFs 25 - - 25 -
No considerados _
Total = 100 i 100 = 100 3 00 100 100 100 = 100

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.
B Posicion que incumple con los requisites de inversién; la Comisién tomé nota mediante Acuerdo 9-69519.
¥ Conforme a las Polliicas y Directrices para la inversion det Fondo Laboral, las epersciones de inversion de fos recursos de la RIPS1 no estan sujetas a los imites y
requisitcs de inversion, por lo que dicha subcuenta no se incluye en este cuadra informative. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta

Inversiones no contempladas en la normatividad actuai al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron
antes de la entrada en vigor de |la narmatividad de 2014 y al momento de pactarse cumpthian con los requisitos de la normatividad aplicabie

En las RFAs de SEM, SIV y SRT, asi como en ja RIPSZ, ef total de ia clase de active Corporative puede no caincidir con la suma de los rubros que |a conforman (Corporativa
{otres), Cuasi-gubernamentai e instrumentos bursatiizados), dado que (05 nstrumentos bursabilizados estén considerados en ias categarias de Corporativo (otres) o Cuasi-
gubernamental
“ Inversiones realizadas a través de mandatos
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a) Por clase de activo (continuacion)

Cuadro 9.
Consumos de los limites de inversién por clase de activo al 30 de noviembre de 2020V
Clase de activo Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA RFAS, - Limite Rips2
Limite cMmp SEM Limite SIv SRT

Gubernamental 100 = 100 213 100 243 100 692 663 100 449 486 100 66

Bancarie 100 000 100 787 100 757 100 300 37 100 138 141 100 177
Repartos 00 555 w0 13 100 543 100 52 31 100 18 17 100 27
Bancaria nacional 100 445 100 774 S0 215 50 248 257 50 120 124 50 125
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - 5 - - 15 - - 15

Valores extranjeros
Instrumentos bursatilizades
No cansiderados *

L femwe =4 o x o E N 5
Cerporativo ¥ BE 25 . 3 25 2 25 o8 20 25 as 7 25 ne
Carporativo {otros) 25 - 25 - 25 - 25 (eI ok} 25 28 25 25 3.0
Cuasi-gubernamental 25 - 25 - 25 - 25 03 1.0 25 58 46 25 39
Instrumentos bursatilizados 5 5 5 16 17 5 1.7
Acciones empresas afines 00 228 299 E
Afore XXI Banorte 328 299 .
Mercado accionario - 03 25 434
Acciones - - 25 32
Fondos de inversion : 25
ETFs 25

No cansiderados ©

100

Cuadro 10.
ion por clase de activo al 31 de diciembre de 20207
RFAs
GMP SEM Limite gjv SRT

Consumos de los limites de invers

Clase de activo Limite ROs Limite ROCF Limite RGF

Limite Rips2

Limite

Gubernamental 100 - 100 18.7 100 19.5 100 43.2 €7.7 100 45.3 48.5 100 62.5

Bancario 100 100.0 100 aL3 100 80.5 100 56.4 30.4 100 13.6 14.5 100 17.8
Reportos 100 92.0 100 222 w00 621 100 442 27 100 18 2.2 100 39
Bancaria nacional 100 10 100 592 50 184 50 122 247 50 ng 123 50 1.4

Notas estructuradas
Valores extranjeros
Instrumentos bursatilizados
No considerados ¥
Corporative
Corporativo (otros)
Cuasi-gubernamental
Instrumentos bursatilizados
Acciones empresas afines
Afore XXI Banorte
Mercado accionario
Acciches
Fondos de inversion
ETFs F
No considerados ¢

100

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.
Pasicion que incumile con los requisitos de inversién; la Comision tomé nota mediante Acuerde 9-695/19

" Conforme a las Politicas y Directrices para la inversidn del Fondo Laboral, las operaciones de inversidn de los recursos de la RIPS] no estan sujetas a los Iimites v

raqjuisitos de inversitn, por lo que dicha subcuenta no se inciuye en este cuadro Informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta

# Inversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las cperaciones incluidas en este rubro se pactaron

antes de |a entrada en vigor de la nermatividad de 2014 v al rmomento de pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable.

¥ En las RFAs de SEM, SIV y SRT, asi como en la RIPS2, al total de |a clase de activo Corporativo puedie no coincidir con la suma de los rubros que la conforman

{Corporativo {otros), Cuasi-gubernamental e Instrumentos, bursatilizados), dado que los instrumentos bursatilizados estan considerados en las categorias de Corporativo

{otros) o Cuasi-gubernamental

# Inversiones realizadas a través de mandatos

7 RS N 112 NN E
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b) De caracter general

Cuadro 1.
Consumos de los limites de inversion de caracter general al 31 de octubre de 2020V

e S e RFAs s
Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA Limite
T

Limite GMP SEM Limite sjv

Valores extranjeros

reconocidos en México ¥ . B - i 23 = : ) - =
Moneda extranjera 100 01 100 - 30 - 30 - - 30 - - 30 -
Cuadro12.
Consumos de los limites de inversion de caricter general al 30 de noviembre de 2020V

o o - FA: "
Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA BEAs Limite

Limite GMP SEM Limite giv SRT
Valores extranjeros

reconocidos en México ¥ - 30 30 23 30 30 25
Moneda extranjera 100 ol 100 - 30 - 30 - - 30 - - 30 -
Cuadro 13.
Consumos de los limites de inversién de caracter general al 31 de diciembre de 2020V

- e o RFA! S
Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA a Limite

Limite GMP SEM Limite siv SRT
Valores extranjeros
reconocidos en México
Moneda extranjera 100 10 100 o 30 - 30 - 30 - - 30

¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos de la RIPS) ne estan sujetas a los limites y
requisitos de inversién, por lo que dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informativo, Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.
“ Los cansumos carrespenden a los reportados en los limites de inversidn por clase de activo, en deuda bancaria

30 - 30 23 30 - - 30 25

Durante el periodo que se informa se eliminaron dos excesos, por lo gue al cierre del trimestre se mantienen 12 de
los 14 excesos e incumplimientos en los limites de inversidn vigentes al trimestre anterior, abajo relacionados,
derivados de la entrada en vigor de la normatividad de 2014, los cuales fueron reportados oportunamente a la
Comisién. Las inversiones que les dieron origen se pactaron antes de la entrada en vigor de dicha normatividad y
cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de realizarse:

« 8 en el plazo maximo de vencimiento en inversiones en instrumentos de deuda bancaria, corporativa y en
valores extranjeros reconocidos en Mexico.

¢ len los limites por emision de deuda corporativa,
e Ten los limites por emisor de deuda corporativa.
s 1enlos limites por calificacion de instrumentos de deuda corporativa.

* 1en los limites por calificacidn de instrumentos de deuda bancaria nacional.

Asimismo, al cierre del trimestre se mantienen los ocho excesos generados en abril, reportados oportunamente a
ia Comision, derivados de la baja de calificaciones crediticias a las emisiones corporativas gue los originan.

c) Valor en Riesgo (VaR)

£l VaR de mercado es |a maxima pérdida potenciat que podria observar una determinada posicién o cartera de
inversién, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversién definido
de 10 dias y cen un nivel de confianza del 99%. Los factores de riesgo son variables financieras gue determinan el
precio de un activo financiero, tales como; tasas de interés, tipos de cambio, indices, inflacidn, entre otros.

Cuadro 14.
VaR de mercado al cierre de cada mes
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)
RGFA RFAs RIPS2

Limite 15 25 5.5
‘Octubre 002 07 47
Noviembre Q.01 o7 31
Diciembre 0.01 [eX3) 25
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El VaR de crédito es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o cartera de
inversién, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de |a contraparte, en la
garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversién diario y un nivel de confianza del
99%.

Cuadro 15.
VaR de crédito al cierre de cada mes
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)
RGFA RFAs RIPS2

Limite 25 4.5 4.5
at‘ubre g 0.1—057 e
Noviembre Q. o5 1.8
Diciembre 01 0.4 18

d) Plazo maximo de inversién y duracién

El plazo maximo de inversién se refiere al instrurmento con el mayor numero de dias por vencer en el portafolio,
€n tanto que la duracién es el tiempo promedio en que se recibiran los flujos esperados de una inversion
financiera.

Cuadro 16.
Plazo maximo de inversién y duracién de Macaulay al cierre de cada mes
(aflos)

Plazo maximo Duracién
de inversién V RFAs

RGFA Portafolio CMP SEM

Limite 5 Sin limite

" Octubre i1 06F i hie 238 15 WEk* . (2%, W% 9.4
Noviembre 06 2.4 16 17 472 4.4 95
Diciembre 05 22 1.0 17 4.3 44 94

" Cualguier plaze para Instrumentos de deuda gubernamental
V. Evaluacién del desempefio

a) Tasas de rendimiento

Cuadro 17.
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes!
Octubre Noviembre

Portafolio Ultimos Acum. Ultimos Acum. ch;;rzr:)bre
12 meses 2020 12 meses 2020
ROs {pesos) 6.53 599 6.02 586 573
ROs {ddlares) 059 0.42 0.47 038 035
ROCF 6.87 6.56 650 G.44 &30
RGFA 6.68 6360 639 B6.22 611
RFAs 865 871 858 860 848
-GMP 710 6.54 692 6.49 639
* SEM B8.61 891 a57 B64 850
+ SV 895 8739 8.89 890 897
*SRT 988 967 979 279 a8l
RIPS1 6.27 589 596 577 569
RIPS2 % 335 3.67 430 435 438

""Las tasas se reporian en términos anualizados

© Rendimiento real acurnulado [se calcula tormando ar cuenta e rendimiento cbtenido descontando la
nfiacién). La inflacidn acumulada en octubre fue de 2.68° ¥ en noviembre fue de 276% La inflacidn
acumulada en el aic fue de 3.15%
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b) Desempeiio a valor de mercado

La inversion de los portafolios se evalua de acuerdo con el enfoque de un portafolic integral; es decir, sumando las
plusvalias y minusvalias en el valor de mercado de las inversiones individuales, con objeto de explicar variaciones

en el valor de mercado de los portafolios de inversién, asi come el impacto de las estrategias de inversidon y la
concertacion de fas operaciones financieras.

Cuadro 18.
Comparative de rendimientos al 31 de octubre de 2020V
(portafolios institucionales versus referencias de mercado)

Rendimiento nominal de los Gltimos 12 meses ROz ROSH RGEA

(cifras en porcentajes)

: Diferencial
Referencias de mercado
(puntos base)

CETES a 7 dias 617

+20

CETES a 28 dias 624 +76
CETES a 364 dias (antre 308 y 365 dias) 8.09 35 A2 <49
Bonos gubernamentales de mediano plazo {entre 3y 5 afios) n.77 :134 - -1157 .
Udiponos gubernamentales de mediano plazo (entre 3y 5 anos) ¢ 1260 -217 -195
Bonos gubernarnentalas de largo plazo {entre 10 y 2C afos) 9.03 24
Jdibonos gubernamentales de largo plazo (entre 10 y 20 afios) 1213 L334

Cuadro 19.

Comparativo de rendimientos al 30 de noviembre de 20207
(portafolios institucionales versus referencias de mercado)
ROCF  RGFA

Rendimiento nominal de los Gltimos 12 meses
(cifras en porcentajes)

8.50

B25 857 1207 1225 1292

Diferencial
(puntos base)

Referencias de mercado

CETES a2 7 dias

590 +18

CETESa 28 dias 598 755
CETES a 364 dias {entre 308 y 365 dias) 807 51 424 455 _
Bonos gubernamentales de mediano plazc (entre 3 y 5 afios) 14.02 ; -195 : 7-17'} '
Udibonos gubernamentales de medianc plazo (entre 3y 5 anos) ¥ 1273 -G67 48 i
Bonos gubernamentales de largo plazo (entre 10 y 20 afos) 16.03 ;311
Udibonos gubernamentales de largo plazo {entre 10 y 20 afos} 1518 -2726

Cuadro 20.

Comparativo de rendimientos al 31 de diciembre de 20207
(portafolios institucionales versus referencias de mercado)
ROs ROCF  RGFA

Rendimiento nominal de los Gltimos 12 meses

(cifras en porcentajes)

619

81 843 1251 12.76

Diferencial
(puntos base)

Referencias de mercado

CETES a 7 dias 54l +16 i e

CETES a 28 dias 57 473 7

CETES a 364 dias {entre 308 y 365 dias) 7.86 -167 +25 +57 ; ¢

Bonos gubernamentales de rmediano plaze (entre 3 y 5 afos) 13.95 -l44 -n9

Udibonos gubernamentales de mediano plaze (entre 3y Sanos) ¥ 1289 -37 -2 :
Bonos gubernamentales de largo plaze (entre 10 y 20 afos) 1694 -223
udibonos gubernarnentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) 17.22 -25
Conforme a las Politicas y Directrices para |a inversion del Fondo Laboral, la inversion de los recurses de la RIPST no esta sujeta al proceso de evaluacien del desemperio,

par [0 gue no se incluye en estos cuadros infermativos. Lo anterior, con motiva del uso de recursos de dicha subcuenta
< En sustitucion de Ja referencia de Udibonasentre 3y 5 afios, se emplea un portafolio replica de Udibonos (68% entre 1y 3 anos + 325 entre 5y 10 afcs).
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