1.
2,

(@)

3.

4.

CAMARA DE
DIPUTADOS

H
B
Oi= e

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Indicadores Econdomicos de
Coyuntura

CONTENIDO

Resumen Semanal
Situacién
Econdmica en
México
Actividad
Econdmica
Mercado Laboral
Inflacion
Sector Financiero y
Monetario
Mercado Petrolero
Sector Externo
Expectativas
Econdmicas
Finanzas Publicas
Panorama
Econdmico
Internacional

Agenda Econémica

1. Resumen semanal del 28 de junio al 2 de julio de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador Adelantado 101.82 puntos 102.09 puntos +0.27
Abr-21 May-21 puntos
Indicador de Pedidos 51.47 puntos 51.33 puntos -0.14
Manufactureros (IPM) May-21 Jun-21 puntos
Establecimientos IMMEX -3.7% 6.0% +9.7 punfos
(Personal ocupado) Abr-20 Abr-21 porcentuales
Expectativas Empresariales 51.0 puntos 51.3 puntos +0.3
(manufacturas) May-21 Jun-21 puntos
Confianza Empresarial 50.5 puntos 52.3 puntos +1.8
(manufacturas) May-21 Jun-21 puntos
Crédito de la Banca Comerciall 5.27% -13.08% -18.35 puntos
al Sector Privado real anual real anual porcentuales
May-20 May-21
Reservas Internacionales 192,826.9 mdd 192,886.0 mdd +59.1
millones de ddlares (mdd) 18-Jun-21 25-Jun-21 mdd
Tipo de Cambio, 19.7930 ppd 19.8817 ppd +0.0887 ppd
pesos por dolar (ppd) 25-Jun-21 2-Jul-21 (+0.45%)
indice S&P/BMV IPC 50,549.86 50,223.01 -326.85
unidades unidades unidades
25-Jun-21 2-Jul-21 (-0.65%)
Mezcla Mexicana 70.20 dpb 70.76 dpb +0.56 dpb
ddlares por barril (dpb) 25-Jun-21 2-Jul-21 (+0.80%)
Expectativas del Sector 5.16% anual 5.80% anual +0.64 puntos
Privado (var. % del PIB 2021) May-21 Jun-21 porcentuales
Balanza Comercial -3,462.3 mdd 339.7 mdd +3,802.0 mdd
May-20 May-21
Remesas Familiares -2.0% anual 39.1% anual +41.1 puntos
Abr-20 Abr-21 porcentuales
Balance Presupuestario -214.7 Mmp -128.5 Mmp +86.2 Mmp
Miles de millones de pesos Aprobado Observado (-40.2%)
(Mmp) Ene-May 2021 Ene-May 2021
Balance Primario 1.2 Mmp 66.3 Mmp +65.2 Mmp
Presupuestario Aprobado Observado
(Mmp) Ene-May 2021 Ene-May 2021
Requerimientos Financieros del -164.1 Mmp -214.5 Mmp -50.5 Mmp
Sector Publico (RFSP) Observado Observado
(Mmp) Ene-May 2020 Ene-May 2021
EEUU: Solicitudes Iniciales del 415 mil 364 mil -51 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
19-Jun-21 26-Jun-21 (-12.29%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Mayo
En abril, el Indicador Coincidente mejoré al =2

1035 (puntos) 102.09
aumentar 0.09 puntos y registrar un valor de = vz
99.00 puntos; manteniéndose desde i e e Ll L /2.0
diciembre de 2019, consecutivamente, por ~
debajo de su tendencia de largo plazo. En == ': ,"
mayo, el Indicador Adelantado subié 0.27 3 o Y
puntos, registrando un valor de 102.09 = \
puntos; ubicdndose por encima de su

tendencia de largo plazo por séptima
OCOS'én, deSpUéS de hOber reglsTrOdO ]2 */ Interprgtacic’m: de acuerdo con su posicic’m_con relacic’masut.endelt\cia de Iargo plazo(lineaAhorizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
. . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
meses sucesivos por debajo de ésta.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Mayo - Junio
En cifras desestacionalizadas, en junio, el indice de pursos, cifros desestacioncodos
pedidos manufactureros (IPM) disminuyé 0.14 ~
puntos (pts) con relacién al mes previo, registrando

51.33 pts. Con relaciéon a sus componentes, la s D
moyorl'o presenfé inCremen’ros, aungque con un I 8 N
menor dinamismo: produccién (0.5 pfs), personal
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ago-20
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abr-21

ocupado (0.38 pts), enfrega oportuna de insumos

(1.13 pts) y los inventarios (1.92 pts); en contraste, el

volumen esperado de pedidos descendié en 0.25

pts. En cifras originales, el IPM se ubicé en 52.1 pts

en junio, cifra mayor en 2.4 puntos con respecto al

mismo periodo del afo anterior (49.7 pts). o
Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2018 - 2021 / Abril

En abril, el nimero de establecimientos e gy sy

fonade Contraccléon Zona de Expansiédn

var % anaual
incorporados al Programa de la Industria .. g0
Magquiladora y de Servicios de Exportaciéon * \/_/'\ l
(IMMEX) fue de 6 mil 468 unidades, 80 més .. N\ e
ot e =
que en el ano anterior y é con respecto a . rﬂ'
marzo. El personal ocupado aumentd 6.0% a /
tasa anual y en cifras absolutas vy 1 ] i .
) ) ) ) s 3{; SIS
desestacionalizadas se estima en 3 millones .. - =
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reales por persona ocupada, en cifras Numero de establecimientos con programa IMMEX

. . =—Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
desestacionalizadas, cayeron  4.6%  CON | ¢ s o ci6r con sum e st
respecto a marzo y ascendieron en 4.3% con relacién al mismo mes de 2020.
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Expectativas Empresariales, 2018 - 2021 / Junio

El Indicador Agregado de ., [puntos}
Tendencia (IAT) en el sector Yoraniinded)
L, Lo 550 puntos favorable 55.2
manufacturero se ubico en junio, 542
= 513
en 51.3 puntos (pts) aumentando 00
0.3 pts con relacién al mes
previo. Por su parte, el IAT del Por debajo de 50 =
Lo , 400 puntos desfavorable
sector comercio incrementé en
0.8 pts, situdndose en 55.2 pts; 230
. D oWl o ORI S LeR ZOU G ol B R W R RBR ISR
mientras que, el IAT de la R T bk R FBIEFEG Y L ESER R
y 9 > 238 5 25 32832 § 323 25 2
consfruccion ascendio en 0.5 pfs —Construccion  --=Indusiria Manufacturera  —e=Comercio
para ubicarse en 54.2 pTS- Fuente: Elaborado por ! CEFP con datos del INEG.
Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2021 / Junio
En junio, el Indicador de Confianza [puntos)
Empresarial (ICE) incrementé en . Por arriba de 50 +
] SR L, puntos: lavorable 53.1
los tres sectores que reporta. Para L s N / 523
3 N T

el caso del sector manufacturero 4 5 . NN :

y de la construccion el indice fue

a Por debajo de 50
de 52.3 Yy 49.0 pTS, puntos: pesimista -_—
respectivamente, un incremento
de 1.8 pts en ambos casos. Por su o siatn et Yo e
parte, la confianza empresarial en ®@ ® © ® > & > 2 % 2 Q@ 8 8 KR /& R ,
el sector comercio subié 2.1 pts . o 8 8 2 8 5 » 8 ¢ 2 8 S pye s R oS
para ubicarse en 53.1 pfs.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Mayo
En mayo de 2021, el nimero de Trabajadores

(variacién anual en miles de cotizantes)

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que ooy
excluye trabajadores del campo, ascendié a Encuesta Banxico -
19 millones 871 mil 121 asegurados, cifra mayor 533
s

anterior (0.39%). En comparacién con mayo de QUL LRI h 655 |
2020, 6l nimero de TPEU en 2021 representd un 1151511 6111 e1iiiiEiiiibitiabnis m“
crecimienfo anual de 532 mil 865 asegurados,

esto es, un aumento de 2.76%. Por ofra parte, la
expectativa de variacién anual en el nUmero

¥ Permanentes ¥ Eventuales

110

de TrObCIJOdOFeS ClsegUI’CIdOS en el |MSS Gl Clerre Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (mayo/2021)

de 2021, que estiman Especialistas en Economia del Sector Privado, mejord al pasar de 435 mil
asegurados en abril a 460 mil asegurados en la encuesta de mayo.

3

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Mayo
En el quinfto mes del ano, la Tasa de

(Entrevista Caraa Cara y Telefénica)

Desocupacion (TD) nacional fue de 3.99%,
representando una disminucion de 0.66 puntos e

. Encuesta Banxico
porcentuales respecto al mes previo, cuyo

549 539 524 500

447 470 473 445
437 437

Subocupacion nacional  registrd6  una o 419 50 sge || 399 A0

disminuciéon de 0.83 puntos porcentuales, para 294

valor fue de 4.65%. Por otra parte, la Tasa de

ubicarse en 12.88%. En el comparativo anual
(2020 y 2021) de mayo, la TD pasé de 4.19% a
3.99%, menor en 0.20 puntos porcentuales.
Entretanto, la Tasa de Subocupacién pasd de
29.94% en mayo de 2020 a 12.88% en el mismo
mes de 2021, disminuyendo en 17.06 puntos porcentuales.

Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20* May-20* Jun-20* Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 Mar-21 Abr-21 May-21 2021 2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (mayo2021)

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021 / 1ra. quincena de Junio

En la primera quincena de junio, la inflacién general (variacién porcentual anual)

6.02

599

anual se ubico en 6.02%; dato superior al observado y

|§ J
e

en igual periodo de 2020 (3.17%) y al de la segunda

quincena de mayo de 2021 (5.99%). Asi, se situd por

arriba del objetivo de inflacion (3.0%) por 25
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septima vez después de estar ocho quincenas por  ZE52222222222 2222 2 8RR 88 RRRRR8ss: §§§
debajo de éste. Los precios en general tuvieron un 538533852 22553 888345802553 58355582255

CZeC0020002028% 000020002027 02002200Cs2
incremento quincenal de 0.34%, cifra superior a la el ——Gtle | ——hiencidevatisintst gt
que se registré un ano atrds (0.32%). e e s I CBP o e R

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Politica Monetaria de México, 2015 - 2021 / Junio

Ante las expectativas inflacionarias, los riesgos a (porcentajes)
las que estdn sujetas y con el objetivo de s —
consolidar una frayectoria descendente de la 7 R ey
.o 210e
inflacién hacia la meta de 3.0%, la Junta de  ° ol MR R
. - . s 5 :
Gobierno del Banco de México, en su reunién b
425% A35% 438%
del 24 de junio de 2021, decidido por mayoriq, 3 e
400% anow aem
incrementar en 25 puntos base (pb) el objetivo 2
para la tasa de interés de referencia, situandola ‘
. . . . 0
en un nivel de 4.25%; terminando asi, con el 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ciclo de relajamiento monetario iniciado desde Nota: Con datos al 24 de junio de 2021,
OgOSfO de 20] 9 Fuente: Bloborado por el CEFP con informacion de Bonco de México.
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Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2021 / Mayo
En mayo, el crédito vigente de la banca (variacién porcentual recl anual)
comercial al sector privado registré un saldo "
real de 4 billones 081.9 mil millones de pesos
(Mmp), lo que signific6 un decremento en
términos reales de 13.08% anual, dato menor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentd 5.27% real anual. Ademdas, el
crédito al consumo se confrajo 10.15% real
anual respecto a mayo de 2020; mientras que,
el crédito a empresas tuvo una reduccién de

100
50
00

50

100
i Tolol =——Consumo =-=Vivienda ~——Empresas

-200

18.24% en términos reales. Cabe destacar que, Eloborado por e CEFP con dotos de Bamvico.
el crédito para la vivienda se incrementd 2.72% real anual.
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Junio

Al 25 de junio, las reservas internacionales (mitones de dékres) ido sema
cerraron con un saldo de 192 mil 886.0 millones de 1928860 mdd
dodlares (mdd), presentando un aumento de 59.1 :::z

mdd respecto al 18 de junio (192 mil 826.9 mdd), =

de tal modo que acumularon un decremento de 000

2 mil 781.2 mdd en el ano 2021. La variacion  isoe
semanal se explica por el cambio en la valuacion 7o

de los activos internacionales del Banco de ™™
160,000

México; asi como por las mayores operaciones nasresceseesere 2222 R 8GR

SERRRESRIRNRIRARSESENNERE
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal SRR RN R E RS R R RN R
y Pemex con el Banco de México. antec Boborada por e CEFP con infor o B

Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Julio

Del 25 de junio al 2 de julio, el tipo de cambio (DEs0S POT A0I0r]  Mimo Nikérce:
FIX pasé de 19.7930 a 19.8817 pesos por délar 4/03/2020
(ppd), lo que representé una depreciacién de  # |
0.45% (9 centavos) para el peso. En lo que va \

de 2021, el tipo de cambio FIX se ubica en un | ""\‘ ,
promedio de 20.1670 ppd, con lo que el peso . | ’ \..,)
acumula una apreciacion de 0.14% (-3 A s " -
centavos). El comportamiento semanal de la VLo oaahS A 25/04/2021
moneda mexicana, estuvo asociado con el " v"'\) we ' ) e
fortalecimiento global del ddlar y una mayor 7
aversion al riesgo en los mercados financieros,

ante el avance de la variante delta de

COVID-19 en algunas regiones del mundo. Nota: Con datos of 2 de juo de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bamico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Julio

En la semana del 25 de junio al 2 de julio, el indice ——L

S&P/BMV IPC presenté un decremento de 0.65%  wuo ’s{‘;’l’;;“,’ -
(-326.85 unidades) cerrando en 50 mil 223.01 s 50,223.01
puntos; acumulando una ganancia de 13.97% (6 “® {f\-sr‘tvmm "J\ 'w\ ,ﬂ/‘
mil 156.13 puntos) en lo que va del ano. Cabe  “™ Vﬁw y ‘ af\w f/V '/
destacar que, en el periodo indicado, las plazas ~ “* V \\’ ' \/A

bursdatiles infernacionales, registraron & W\ﬁ
movimientos mixtos. El comportamiento semanal w

del mercado, estuvo relacionado con una mayor
aversion global al riesgo, ante la propagacion de
nuevas variantes de COVID-1? y sus efectos en la

s , . . Nota: Con dotos al 2 de julio de 2021
recu perOCIOﬂ economicdad mUI’]d |O| . fuente: Elaborado por el CEFP con dotos de nvesting.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2020 - 2021 / Julio

El 2 de julio, el precio promedio ponderado & (d3kores por ber)
. Y4 75
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se 70 ik — W SN — e el
ubicé en 70.76 ddlares por barril (dpb),
cifra mayor en 0.56 dpb (0.80%) con &
respecto al 25 de junio. En el mismo :
periodo, en los mercados intfernacionales, g
el precio del barril de petrdleo tipo Brent 4 -
cerrd en 76.06 ddlares, 1o que significd un N 21
descenso de 0.12 dpb (-0.16%). En tanto, el RRRRRR3388RRRRRRRFFFFFAARAAARIIRRERRR
o . 3333858833533 3sss¢cffs3:7555523355°¢3
WTI se situd en 75.04 dpb, registrando un TnofrEr e el tccE P IS S T T EEET S REEET T
S NgNEZARTNSNISENSEq8RgI48ARgagRRc
IﬂcremenTO de 099 dpb (] 34%) Feentz: Blaborado por & CEFP con base en datos de Pemex e Investing,

Sector Externo
Balanza Comercial, 2020 - 2021 / Mayo
En mayo, con cifras originales, las exportaciones (millonies de ddlaces)

A Py
- A/J//\_- § (XX
[} e

anual. Las importaciones de mercancias tuvieron un valor IJ E”é?" i

5000 @ n
de 40 mil 458.7 mdd, lo que implicé un crecimiento de o U o
87.5% anual. A su interior, las petroleras avanzaron 184.1%,

registraron un monto de 40 mil 798.4 millones de ddlares, ‘
lo que significd un incremento de 125.2% anual. Las ~ “%% 0,251

) (XX | o
exportaciones petroleras registraron un repunte de 137.9% - |
anual; mientras que, las no petroleras aumentaron 124.5% ' M

frente al menor importe de las no petroleras, con un alza
de 136.3%. Asi, en el quinto mes, la balanza comercial
asumié un superadvit de 339.7 mdd, con lo que se acumula

- npoOtacion de n

un superdvit por 332.8 mdd en lo que va del ano. Funte: Elaborado por i CEEP con datos dal Banco de Més
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Remesas Familiares, 2020 - 2021 / Mayo

En el quinto mes de 2021, con cifras originales, los
ingresos por remesas familiares alcanzaron una cifra
de 4 mil 514.6 millones de ddlares (mdd), lo que
significé un incremento de 31.0% en comparacién
con el mismo mes de 2020. En mayo, se registraron
12 millones 329 operaciones, 14.5% superior a las de
hace un ano (10 millones 767 operaciones). La
remesa promedio fue de 366 ddlares, cifra mayor en
14.4% al promedio de igual mes del ano anterior (320
doélares) y menor en 9 ddlares a la media que
tuvieron en abril de 2021 (375 ddlares). Con ello,
las

enfre enero y mayo de 2021, remesas

acumuladas ascienden a 19 mil 178.3 mdd, dato

{Millones de ditares)

-

K} 4 Ay Y ASEseeses— |

Fuente: Baborado por el CEFP con informacion de Banco de Mévico

mayor en 21.7% en comparacién con el mismo periodo de 2020 (15 mil 752.7 mdd).

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Junio

El sector privado ajustdé su
expectativa sobre la actividad
econémica nacional para 2021
con un crecimiento de 5.80%
(5.16% dato previo), ubicdndose
dentro delintervalo de 4.3 a 6.3%,
estimado por la Secretaria de
Hacienda vy Crédito PuUblico
(SHCP).
prevision sobre el crecimiento del
PIB para 2022 a 2.80%, situdndose
al interior del rango propuesto
por la SHCP
(2.6 — 4.6%) y por arriba de lo que
se estimd en el
(2.65%). El
inflacién para 2021 se establecié
en 5.58% (5.02% un mes atrds), lo

gue implicaria un repunte, dado

Ademds, subid  su

mes anterior
prondstico de la

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacién (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance Publico® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacién (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance PUblico® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

SHCP' Encuesta de:?
Pre-Crit erios Mayo 2021 Junio 2021
2021°
43-63 5.16 5.80
3.8 5.02 5.58
20.4 - -
20.2 20.49 20.25
3.8 4.20 4.73
— 460 469
— 4.23 4.20
-5,395 4,136 2,704
28 -3.10 -3.04
6.1 6.38 6.64
2022°

2.6-4.6 2.65 2.80
3.0 3.70 878
20.3 -
20.4 20.87 20.76
4.3 4.53 5.03
— 384 383
— 402 4.00
-8,774 -3,901 -3.731
2.4 -2.96 -2.95
4.0 3.79 3.81

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo vy junio de 2021;

Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector pUblico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que se ubique por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.75% (3.70%
estimado en mayo), inferior a lo previsto para 2021(5.58%), pero por arriba de la meta inflacionaria y

dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero - Mayof

Al cierre del quinfo mes del ano, los
ingresos presupuestarios las

estimaciones, tras ubicarse en 3.5% por

superaron

arriba de lo previsto para el periodo,
mientras que, el ejercicio del gasto registrd
un marginal rezago de 0.2% respecto al
programado. Esta evolucién de los ingresos
y del gasto conllevd a un déficit
presupuestario de 128.5 Mmp, de menor
profundidad al esperado para el periodo,

el cual preveia un déficit de 214.7 Mmp.

(Miles de millones de pesos)

2021-2020
. Variacién real Diferencia
;\;O -30.2% Observado-Programado -718.2
2 ' 86.2 Mmp
-128.5 2147
-175.6 o

Observado Observado Programado Programado anual
Ene-Mayo ! T g 2021

2020 Enero -Mayo 2021

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Respecto al déficit registrado en el mismo periodo de 2020, el actual es menor en 30.2% real.

Balance Primario Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero - Mayo*

A consecuencia de que el Costo
en 9.8%
estimado; y de que, el ejercicio del Gasto

Financiero resultd inferior al
registrd un rezago y la evolucidon de la
recaudacion de los Ingresos superd a la
prevista, enfre enero y mayo, el Balance
Primario resulté en un superavit de 66.3

Mmp muy superior en 65.2 Mmp al previsto

(Miles de millones de pesos)

2021-2020

-100.0

Variacién real Diferencia
1% Observado-Programado
= 66.1% 66.3
1000 & 65.2 Mmp
T 38.
"é’l 1.2 5.7
al_— S
0.0
Observado Observado Programado Programado anual
Enero-Mayo 001

para el periodo. Respecto al superdvit
observado en el mismo periodo de 2020, el

2020 Enero-Mayo 2021

P: Cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

actual registrado es mayor en 66.1% real.

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2020 - 2021 / Enero - Mayo

Para 2021, el Gobierno Federal considerd
conveniente continuar con la politica de
finanzas publicas estables y mantener un
marco macroeconémico acorde con las
expectativas de los mercados financieros; por
ello propuso una meta para los RFSP
equivalente a 3.4% del PIB, lo cual permitird
que el saldo de la deuda ampliada pueda
mantener una trayectoria decreciente como
proporcion del PIB. Durante enero-mayo de
2021, los RFSP registraron un déficit de 214.5
Mmp superior al observado en igual periodo

de 2020 de 164.1 Mmp.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(Miles de millones de pesos?)

304 CRFSP 020 RFSP 2021
I 12 I 74
- . = — - N > -
| ] | I |
-120 Y 155
489 -
\ Az A8 )
/ 408
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1300
812 A58
S—
2145
-2628
Fre ‘et TS A Veer )t g Sop Ot [ frw May
;2
=\Cifros prabminares
FUENIE: aloborado por CEFP, con nformacion os ka SHCF



3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 / Mayo
En el quinto mes del ano, la produccién

industrial se incrementé 0.8% respecto al mes Produccidn induatrial Totdl {vor % anuo] -
previo. Por sector de acftividad, la mayoria " T Merechem e Ran

««aFroduccidn ndusirial Told |vor | mensudl)

presentdé aumentos: la mineria (1.2%), las
manufacturas (0.9%) y los suministros de energia
eléctrica y gas (0.2%); en confraste, la
consfruccidon cayé en 0.2%. En comparacion
con mayo de 2020, la industria total crecié

16.3%; todos los sectores mostraron avances: la

construccién (10.2%), las manufacturas (18.3%), b8 F 3 & 3 8 8 5 % & 3 % B &
3 £ £ B - i t 3 ® ’ E
los suministros de energia eléctrica y gas (3.6%) " e "t
y la mineria (16.5%).
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2021 / Junio
La Junta de la Reserva Federal de los Estados Yonts & rangs objelive de fondos ledeales del FOINC®
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto
Fecha Cambio Rango
(FOMC, por sus siglas en inglés), en su reunion Ipunics bone) i
; L - 2020 % arnero - 1.50-1.75
celebrada los dias 15 y 16 de junio del ano en 03 maro 50 1.00:1.25
L Lo . 15 marza -100 0.00-0.25
curso, decidié por unanimidad mantener sin 79 abr 0.00-0.25
. . ; . 10 de Junio 0u00-0.25
cambios la tasa de interés de referencia. De ese 29 de juio . 0.00-0.25
. 14 de sepliembne - 0.00-0.25
modo, el rango objetivo de los fondos federales 5 de naviembre . 0.00-0.25
. 14 de diciembne - £
se sostiene entre 0.00 y 0.25%. En su 2021 27 de enero
. . , 17 d& marzo
comunicado, la Reserva Federal menciond que, 26 do clnt
s . s . | & o iriio -
buscard fomentar el nivel MAXIMO de emMPIEO, S5t core feaere de Mermade Aberie e i fesern Federa de Erames Lnide:

Fuente: Eoborodo por & CEFP con datos de ko Reserya Federnal (FED) de Eskados Unidos

con un objetivo de inflacidon promedio de largo

plazo en torno al 2 por ciento; asi como, una postura acomodaticia de la politica monetaria.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Junio

Al 26 de junio, el nOmero de solicitudes iniciales

(Cifras en miles)

por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situo en 364 mil,

disminuyendo en 51 mil (-12.29%) respecto a la

——Solicitudes

semana anterior. El promedio movil de cuatro

~~~~~~~~ 4 per. media mévil

semanas (medida menos voldatil y considerado (Folictudes)

un mejor indicador) fue de 392 mil 750,
registrando una disminucién de 6 mil solicitudes

. 393
(-1.50%) respecto de la semana anterior. El

364
numero de solicitudes por seguro de desempleo BeB SN Ion85RASNIg23 080220 EY
Y2292 393232383 323233398029 923¢9%¢%
fue menor al esperado por especialistas,

quienes proyecfo ban 390 m|| Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Julio 2021
5 () 7 8 9
Indicadores de Confianza Reserv as Internacionales Indice Nacional de Precios
del Consumidor (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI)
Indicador Mensual del P . .
. Indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Productor (INEGI)
Mercado Interior (INEGI)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacién Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fijo (INEGI) Minimo (INEGI)
Minuta sobre Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reserv as Internacionales EEUU: Produccién Industrial Encue_sto Mensualde la
= : . Industria Manufacturera
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) (FED)
(INEGI)
. . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ventas de la ANTAD 23R Freeres el Consurmo!or Desempleo (Departamento
(Departamento de Trabajo) )
de Trabaijo)
19 20 21 22 23
Indicador Oportuno de la . o . . .
L L. Reserv as Internacionales Indice Nacional de Precios | Indicadores de Empresas
Actividad Econémica . . .
(INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Comerciales (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
24 27 28 29 30

Indicadores de Ocupacién

Reserv as Internacionales

Encuesta Nacional de
Ingresos y Gastos de los

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Estimacién Oportuna del
Producto Interno Bruto

i Emeice [INEET) Beimize) Hogares (INEGI) de Trabajo) (INEGI)
Balanza Comercial EEUU: PIB .
. .. s Informe de Finanzas
-cifras oportunas- (Oficina de Andilisis POblicas (SHCP)
(INEGI-Banxico) Econdémico [BEA])
Indpqdor beg,l d<_a - EEUU: Anuncio de Politica Crédito de la Banca
Actividad Econémica . . .
(INEGI) Monetaria (FED) Comercial (Banxico)
EEUU: Inicia Reunién FED
Agosto 2021
2 3 4 5 )

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Indicadores de Confianza del
Consumidor (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Remesas Familiares
(Banxico)
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