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1. Resumen semanal del 11 al 15 de enero de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 1.8% mensual 1.1% mensual -0.7 puntos
Oct-20 Nov-20 porcentuales
Consumo Privado en el 2.17% mensual 1.14% mensual -1.03 puntos
Mercado Interior Sep-20 Oct-20 porcentuales
Inversion Fija Bruta -2.64% mensual 2.83% mensual +5.47 puntos
Sep-20 Oct-20 porcentuales
Trabajadores 20,168,881 19,513,765 -655,116
Permanentes y cotizantes cotizantes cotizantes
Eventuales Urbanos del Dic-19 Dic-20 (-3.25%)
IMSS
Reservas Internacionales 195,667.2 mdd 195,517.8 mdd -149.4 mdd
millones de ddlares 31-Dic-20 8-Ene-21
(mdd)
Tipo de Cambio 19.9705 ppd 19.7875 ppd -0.1830 ppd
pesos por dolar (ppd) 8-Ene-21 15-Ene-21 (-0.92%)
indice S&P/BMV IPC 46,729.30 45,892.28 -837.02
unidades unidades unidades
8-Ene-21 15-Ene-21 (-1.79%)
Mezcla Mexicana 51.52 dpb 51.05 dpb -0.47 dpb
ddlares por barril (dpb) 8-Ene-21 15-Ene-21 (-0.91%)
Ingresos Presupuestarios 5,021.5 Mmp 4,734.3 Mmp -287.3 Mmp
Miles de millones de Programado Observado (-5.7%)
pesos (Mmp) Ene-Nov 2020 Ene-Nov 2020
Ingresos del Gobierno 3,722.8 Mmp 3,675.7 Mmp -47.1 Mmp
Federal Programado Observado (-1.3%)
Ene-Nov 2020 Ene-Nov 2020
Ingresos de Organismos 1,298.7 Mmp 1,058.6 Mmp -240.2 Mmp
y Empresas Programado Observado (-18.5%)
Ene-Nov 2020 Ene-Nov 2020
EEUU: Produccion -0.9% anual -3.6% anual -2.7 puntos
Industrial Dic-19 Dic-20 porcentuales
EEUU: indice de Precios 2.3% anual 1.3% anual -1.0 puntos
al Consumidor Dic-19 Dic-20 porcentuales
EEUU: Solicitudes 784 mil 965 mil +181 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 2-Ene-21 9-Ene-21 (+23.09%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Economica
Actividad Industrial, 2017 - 2020 / Noviembre
En noviembre, la produccién industrial se (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
incrementé 1.1% con respecto al mes
inmediato anterior. Por componentes,
todos tuvieron resultados mixtos: mineria vy
construccién aumentaron en 0.1 y 2.2%,
. Variacién % anual
respectivamente; en contraste, la - Variacic
—Variacion % mensual

generacion de electricidad, gas y agua
cayd en 2.3%; por su parte, las industrias
manufactureras  se  mantuvieron  sin %
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decremento de 3.3% respecto a noviembre de 2019.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2017 - 2020 / Octubre

Con datos qus’[qdos por estacionalidad, el Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
. 2017 - 2020 / Octubre!
consumo privado en el mercado continué (variacion porcentual real)

aumentando, aunque en menor medida, al
registrar un crecimiento de 1.14% en
octubre con relacion al mes previo, cuando
tuvo un avance de 2.17%; lo que implicd su
quinta alza consecutiva. En suU
comparacién anual, el gasto total realizado
por los hogares en bienes y servicios de
consumo pasd de un incremento anual de
1.18%, en octubre de 2019, a una caida de 1/ Giftos desesiacionalizadas, debido ol méfodo. de esimacion, ol incorporarse nueva informacion 1o sere se
9 80% en el mismo mes de 2020 Foenic: Baoradio por o) CELP con datos del INEGH
Inversion Fija Bruta, 2017 - 2020 / Octubre

Con cifras desestacionalizadas, la inversién ;|
fija bruta total tuvo un incremento real (variacion porcentual real’)
mensual de 2.83% durante octubre respecto *
al mes inmediato anterior, lo que implicé un °
repunte dado que en septiembre habia caido , ™
2.64%. En términos anuales, en el décimo mes
de 2020, la inversion fija bruta total tfuvo un
decremento real de 13.73% con relacién al *°
mismo mes de 2019, cuando disminuyd 8.82%. o -

_ 3 =2 2.17
o ‘ MHJ ”AJ %;J‘JA‘A‘LIEA%;LH L Y 14
A4 '\\/ ~ 5 4

-12 - Anual —Mensual

oo N
-9.80 I 4

-20 - o

oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18
oct-18
dic-18
feb-19
abr-19
jun-19
ago-19
oct-19
dic-19
feb-20
abr-20
jun-20
ago-20

oct-20

-20

[IMensual ==Anual

N N 0O ©OO O © W W o o~ oo oo oo oo O O O O o
A A S A B I
[S—— e} = Q (SR Q Q
6T & o5 2P o T @& o 2YPo T LT 2 e)

1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacién al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2020 / Diciembre
En diciembre de 2020, el nOmero de Trabajadores Ivariecion anualen mies de cofizontes)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que "oz v
excluye trabajadores del campo, ascendié a 19 i s
millones 513 mil 765 cotizantes, cifra menor en -
299 mil 030 plazas respecto al mes inmediato " ||

________________________________________

anterior (-1.51%). En comparacién con diciembre EE%EE g EEE%EE% g
de 2019, el nUmero de TPEU en 2020 representd
una disminucidn anual de 655 mil 116

¥ Permanentes ¥ Eventuales Dic
asegurados, representando una disminucion de - o
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (diciembre/2020)
3.25%
o 7
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2017 - 2020 / Diciembre
En el Ultimo mes de 2020, los precios tuvieron un &
incremento anual de 3.15%, cifra superior a la
que se registré un ano atrds (2.83%), pero inferior
a la prevista por el sector privado (3.37%). Por
séptima vez consecutiva se situd por arriba del
objetivo de inflacion establecido por el Banco de
México (3.0%) pero dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general , .
asumieron un incremento mensual de 0.38% en =~ Senere T Opistve Bamdce = minervelo de vanabiidad (2

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.

diciembre, Cifro por ObOjo de |O que se Observé Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

(variacion porcentual anual)
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un ano atrds (0.56%) y de la estimada para ese mes por el sector privado (0.60%).

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Enero

Al 8 de enero, los reservas internacionales imilones de dsiares) —
cerraron con un saldo de 195 mil 517.8 millones 195.517.8 maa
de dodlares (mdd), presentando una disminucién :::::
de 149.4 mdd respecto al 31 de diciembre (195 ™
mil 667.2 mdd), de tal modo que acumularon un :::::
decremento de 149.4 mdd en el ano 2021. La "™

165,000

variacién semanal se explica por el cambio en lad 1o

7
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Banco de México; asi como por las mayores

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

operaciones netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Enero
Del 8 al 15 de enero, el tipo de cambio FIX (pescs por délar)
pasé de 19.9705 a 19.7875 pesos por délar et
(ppd), con lo que el peso tuvo una apreciacion % e
de 18 centavos (-0.92%). En lo que va de 2021, 2
el fipo de cambio FIX se ubica en un promedio . I M\k
de 19.8806 ppd, con lo que el peso acumula
una apreciacion de 18 centavos (-0.92%). El 19
comportamiento semanal de la moneda
mexicana, se relaciona con un  mayor

,,,,,,,,,,,, 8/01/2021 A
19.9705 i
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opfimismo en los mercados financieros, luego
Nota: Con datos cl 15 de enero de 2021.
de que el preSidenTe eleCTO de ESTOdOS UnidOS Fuente: Elabeorado por el CEFP con datos del Banxico.
anunciara un importante pagquete de estimulos econdmicos por 1.9 billones de ddlares para la
reactivacion de la economia estadounidense.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Enero
En la semana del 8 al 15 de enero, el indice [Unidades)
S&P/BMV IPC presenté un decremento de .y

1.79% (-837.02 unidades) cerrando en 45 mil 5w 15/01/2021

892.28 puntos; con lo que acumula una s /l‘u\fv"'ﬁ“ 4587228
ganancia de 1 mil 825.40 unidades (4.14%) en s
lo que va del ano. Cabe destacar que, en el  #®0

periodo indicado, la mayoria de las plazas — #™
bursatiles internacionales, registraron  **
movimientos a la baja. EI comportamiento e
semanal del mercado accionario mexicano, se

relaciona con una toma de utilidades por

parte de los inversionistas, luego de las

Nota: Con datos al 15 de enerode 2021
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

ganancias obtenidas en la semana previa.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Enero

El 15 de enero, el precio promedio ponderado sg (d6lores porbar)

de la Mezcla Mexicana de Exportacién se @ °-

ubicé en 51.05 ddlares por barril (dpb), cifra 33

—MezclaMexicana -WT| =—BRENT —Precio Fiscal Estimado

menor en 0.47 dpb (-0.91%) con respecto ol 8 2 ol
de enero. En el mismo periodo, en los lg

mercados internacionales, el precio del barril

de petrdleo tipo Brent cerrd en 55.10 ddlares, lo §3 1

que significé una coida de 089 dpb [1.59%). ®egeseesaransaransarsntansansssanis
En tanto, el WTl se situd en 52.36 dpb, SRR EEER RN EEES R RR AR R RN L AL RS-
registrando un avance de 0.12 dpb (0.23%). RR8R 4 SNl egBRENEINGIREARSIENN Y

m

Fuente: on base en datos de Pe

=
2

laborado por el CEFP ex € Investing.

4

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Sector Externo

Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Noviembre

En noviembre de 2020, los ingresos por (millones de délores|

remesas familiares se ubicaron en 3 mil 381.2 45w

millones de délares (mdd), lo que significé un
incremento de 15.6% anual; el nUmero de

4,000
3,500

3,000

envios reportd un total de 9 millones 726.8 2500

operaciones y la remesa promedio fue de >

1,500

348 ddlares, con relacion a noviembre del WOANRMNRNNOONACONMSLOANST MN
- : i R EEEEEEE R R RN
ano previo observaron crecimientos de 9.2% s« S S QA MN A M I A O H O RS G SN NA M
. . NN NN NN N OO NN 0N M
y 6.1%, respectivamente. Asi, de enero a 0
. o -500
noviembre de 2020, las remesas familiares > 200002000002 29399999388¢S8%S92S
. P I I T U S
acumularon un total de 36 mil 945.6 mdd, 5228222998203 522822>99282

109% mdS que en el mismo periOdO de 20] 9_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Diciembre

El sector privado ajusté su
expectativa sobre la actividad
econdémica nacional para 2020
y anticipé, haya tenido una
reducciéon de 8.99% (-9.10% un
mes atrds); no obstante, para
2021, espera un crecimiento de
3.54% (3.29% dato previo),
ubicdndose por debagjo del
infervalo de 3.6 a 5.6%,
estimado por la Secretaria de
Hacienda vy Crédito PuUblico
(SHCP). Asimismo, elevd su
prevision sobre el crecimiento
del PIB para 2022 a 2.59%,
situdndose dentro del rango
propuesto por la SHCP
(2.1 - 3.1%) y por arriba de lo

SHCP' Encuesta de:?
Concepto CGPE-21 Noviembre 2020 Diciembre 2020
2021°¢
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-546 3.29 3.54
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.61 3.57
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 21.9 21.20 20.65
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.0 4.11 4,03
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 360 367
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.83 481
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,842 -2,893 349
Balance Publico® (% del PIB) 27 -3.38 -3.41
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 38 3.76 3.83
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1-3.1 2.44 2.59
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.59 3.53
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1 — —
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 222 21.54 21.07
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 48 4.54 4.41
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - - 403
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — — 4.49
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,409 - -6,351
Balance Publico® (% del PIB) 2.1 -3.08
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 28 - 3.00

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre y diciembre de 2020;
Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

que se estimd en el mes anterior (2.44%). El prondstico de la inflaciéon para 2021 se establecié en 3.57

(3.61% un mes atrds), lo que implicaria un repunte dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi,

advierte se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) pero dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, prevée sea de 3.53% (3.59% en noviembre), inferior a lo estimado
para 2021, por arriba de la meta inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2020 / Enero — Noviembre

Al cierre de noviembre, el total de ingresos
presupuestarios se ubicd por debajo de los
programados en 287.3 Mmp (-5.7%), como
resultado de la menor recaudacién en los
ingresos tributarios y petroleros que sumé 570.1
Mmp entre ambos. Monto que no alcanzd a ser
compensado por el incremento de 302.8 Mmp
en los ingresos No Tributarios. La recaudacion
obtenida en el periodo implica un avance de
85.7% de la meta anual, estimada en 5 billones
523.3 Mmp. En relacién con lo obtenido en 2019,

se observé una caida real de 5.4 por ciento.

(Mies de milones de pesos)

= Observado =Programado

85.7%

Obs.  Aprobado

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Acumulado anudl

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacidn de la SHCP.

Jul. Ago Sep Oct Nov Dic

Ingresos del Gobierno Federal, 2020 / Enero - Noviembre

Durante el periodo enero-noviembre, los
ingresos del Gobierno Federal fueron inferiores
en 47.1 Mmp (-1.3%), respecto a lo estimado
para dicho periodo. Este
asociado, principalmente, a la bagja en la
recaudacion del ISR, el IVA, el IEPS y el FOMPED

que en conjunto cayeron 350.5 Mmp. Esta

resulfado estuvo

reduccion no alcanzd a ser compensada por
de 2853 Mmp en los
Aprovechamientos y ofros impuestos. Con esto,

el incremento

los ingresos obtenidos representaron un avance
de 90.0% respecto al monto anual aprobado.

(Mies de milones de pesos)

I Obs. 20200  ==Prog. 2020

3,675.7

Obs.
Acumulado

Aprobado

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. anudl

Jul. Ago Sep Oct Nov Dic

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP, coninformacion dela SHCP.

En comparacién con igual periodo del ano previo, se reportd una caida de 11.3 por ciento real.
Ingresos de Organismos y Empresas, 2020 / Enero - Noviembre

Los ingresos de los Organismos y las Empresas
Productivas del Estado fueron menores a los
esperados en 240.2 Mmp (-18.5%); esto se
explica, principalmente, por la baja de 220.1
Mmp en los ingresos propios de PEMEX; ademdas
de 20.0 Mmp en los ingresos propios de CFE y
de 19.6 MMP en IMSS. Al mes de
noviembre se alcanzd en este concepto un

los del

avance, respecto al estimado anual, de 73.6
por ciento. En relacién al monto recaudado

(Miles de millones de pesos)

mmm Obs. 2020  =—Prog. 2020

Chos.

Aprabado
Dic Acumulado  anual

(=]
=

Nov

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul

Ago  Sep

? Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacion de la SHCP,

entre enero y noviembre de 2019, se reportd una reducciéon de 15.1 por ciento, a valor real.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2017 - 2020 / Diciembre
En diciembre, la produccion industrial aumenté (variacignporcentud]

50

1.6% respecto al mes previo, resultado de

incrementos en todos sus sectores: mineria

N,

') nE

ER L AR AT
v

Sy

7
0o L8 e .

(1.6%), manufacturas (0.9%), construccion "
(1.9%) y los suministros de energia eléctrica y e Produccion industial Total (vor % anual)
gas (6.2%). En comparacién anual, la industria —Mandacluras [var. % anua)

total se contrajo 3.6% con relaciéon a diciembre ™ o froduceion nduirlTofelfor% mensucl
de 2019. Por componentes, tres mostraron

caidas: construccidon  (-1.6%), manufacturas

(-2.8%) y la mineria (-12.3%); en tanto que, l0s .,

et g , et NhMRN @ 0 ® 0B Q0 QO QO
suministros e energia elecirica Yy gas 5§§%§€§§§%§%5§1§3§‘35§1§%
CI U menTO rO n 2, 7%, Fuente: Elaborado por el CEFP con dates de U.S. Federal Reserve.
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2020 / Diciembre
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.4% en diciembre respecto al 35 CPl{vor% onval)  =e=CPI (vor. % mensual)
3.0

mes previo, resulfado de un incremento de 4.0% ;5 oo ifacisn promedio

. , largo plazo FED: 2.0%
en los precios de la energia, destacando la 20 -----==cmcecmanfon S AN oo g oo fm e e e

elevaciéon de 10.0% en el precio de los
combustibles; en tanto que los precios de los

0.
. . 00 {!ﬁ_.’ R ’A'A "\ arte CA AN é ? \ 2
alimentos registraron un alza de 0.4%. o.s I v y
Eliminando los efectos de los precios de .

alimentos y energia, la inflacién fue de 0.1%. En
comparacion anual, la inflacion aumentoé 1.3%

o

Fuente: Elaborado por el CEFP con dotos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

en diciembre, ubicdndose por debagjo del
objetivo de inflacién promedio de largo plazo, recientemente establecido por la FED. Sin ajuste
estacional, la inflacién anual fue de 1.6%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Enero

El 9 de enero, el nUmero de solicitudes (Cifras en i)

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas
por estacionalidad, se situ6 en 965 mil,
aumentando en 181 mil (23.09%) respecto a la
semana anterior. El promedio mévil de cuatro

4 —— Solicitudes

~~~~~~~~~ 4 per. media mévil (Solicitudes)

semanas (medida menos volatil y j
considerado un mejor indicador) fue de 834 / i 965
mil 250, registrando un aumento de 18 mil 250 |
solicitudes (2.24%) respecto de la semana 4 tHEE
anterior. El nUmero de solicitudes por e sesoedoporeicer condaios deius. beporimentof tovor

desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 795 mil.

©
w
s

2-17
2-28
01-08
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Enero 2021
18 19 20 21 22
Encuesta Mensual de la Reservas Indicadores de indice Nacional de
Industria Manufacturera Internacionales Ocupacién y Empleo Precios al Consumidor
(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI)
elaslsr Oparine ds EEUU: Solicitudes Iniciales
o . de Desempleo
la Actividad Econdmica
(Departamento de
(INEGI) .
Trabajo)
25 26 27 28 29
Indicador Global de la Reservas . . " Balanza Comercial Estimacion Oportuna del
S P . EEUU: Anuncio de Politica .
Actividad Econdmica Internacionales Monetaria (Fed) -cifras oportunas- Producto Interno Bruto
(INEGI) (Banxico) (INEGI-Banxico) (INEGI)

Indicadores de
Empresas Comerciales
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Trabagjo)
Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)
Febrero 2021
1 2 3 4 5
Reserv as . . FAB ST S el Indicador Mensual del
. . Sistema de Indicadores de Desempleo .
EEUU: ISM Manufacturero Internacionales L Consumo Privado en el
. Ciclicos (INEGI) (Departamento de .
(Banxico) . Mercado Interior (INEGI)
Trabagjo)
EXpeCTO.T'YOS e o8 Indicador Mensual de la
Especialistas en .
B Formacioén Bruta de
Economia del Sector Capital Fijo (INEG)
Privado (Banxico) P !
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
8 9 10 11 12
EEUU: Precios al .
. ) Reserv as - Indicador de la
Indicadores de Confianza . Consumidor . .
A Internacionales Actividad Industrial
del Consumidor . (Departamento de
(Banxico) . (INEGI)
Trabajo)
Inqlce Negionel Qe Anuncio de Politica
Precios al Consumidor Monetaria (Banxico)
(INEGI)
o . EEUU: Solicitudes Iniciales
Indice Nacional de
- de Desempleo
Precios Productor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabajo)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
15 16 17 18 19
Reservas . o Encuesta Mensual de la | Indicador Oportuno de
. EEUU: Produccion : L .
Internacionales Indusirial (FED) Industria Manufacturera | la Actividad Econdmica
(Banxico) (INEGI) (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
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