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1. Resumen semanal del 4 al 8 de enero de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 100.48 puntos 100.86 puntos +0.38 puntos
Oct-20 Nov-20
Indicador de Pedidos 50.83 puntos 51.47 puntos +0.63 puntos
Manufactureros (IPM) Nov-20 Dic-20
Ventas internas -7.6% anual -28.0% anual -20.4 puntos
de Automéviles Dic-19 Dic-20 porcentuales
Expectativas Empresariales 50.6 puntos 50.8 puntos +0.2 puntos
(manufacturas) Nov-20 Dic-20
Confianza Empresarial 42.3 puntos 43.0 puntos +0.7 puntos
(manufacturas) Nov-20 Dic-20
Indicador de Confianza del 36.99 puntos 38.14 puntos +1.16 puntos
Consumidor Nov-20 Dic-20
indice Nacional de Precios 2.83% anual 3.15% anual +0.32 puntos
al Consumidor (INPC) Dic-19 Dic-20 porcentuales
Reservas Internacionales 195,479.1 mdd 195,667.2 mdd +188.1 mdd
millones de ddlares (mdd) 24-Dic-20 31-Dic-20
Tipo de Cambio, 19.9087 ppd 19.9705 ppd +0.0618 ppd
pesos por doélar (ppd) 31-Dic-20 8-Ene-21 (+0.31%)
indice S&P/BMV IPC 44,066.88 unidades | 46,729.30 unidades +2,662.42 unidades
31-Dic-20 8-Ene-21 (+6.04%)
Mezcla Mexicana 47.16 dpb 51.52 dpb +4.36 dpb
ddlares por barril (dpb) 31-Dic-20 8-Ene-21 (+9.25%)
Balance Presupuestario -481.4 Mmp -415.6 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado +65.7 Mmp
(Mmp) Ene-Nov 2020 Ene-Nov 2020 -13.7%
Balance Primario 70.7 Mmp 141.5 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado +70.8 Mmp
(Mmp) Ene-Nov 2020 Ene-Nov 2020 100.1 %
Requerimientos Financieros -289.9 Mmp -678.2 Mmp Diferencia nominal
del Sector PUblico RFSP Observado Observado -388.3 Mmp
(Mmp) Ene-Nov 2019 Ene-Nov 2020
Saldo Histérico de los 10,754.5 Mmp 11,716.1 Mmp Diferencia
Requerimientos Financieros Observado Observado +961.6 Mmp
del Sector PUblico (SHRFSP) Nov-19 Nov-20 (+5.2% real)
Endeudamiento Interno 551.8 Mmp 411.4 Mmp Margen de
Neto Aprobado Observado endeudamiento
(Mmp) 2020 Nov-20 140.4 Mmp; (25.4%)
Costo Financiero 552.1 Mmp 557.1 Mmp Diferencia
(Mmp) Programado Observado 5.0 Mmp
Noviembre 2020 Noviembre 2020 (0.9%)
EEUU: Solicitudes Iniciales 790 mil 787 mil -3 mil
del Seguro de Desempleo 26-Dic-20 02-Ene-21 (-0.38%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Noviembre
En octubre de 2020, el Indicador Coincidente = (puntos)

mejoré al aumentar 0.27 puntos y registrar un valor = —

de 96.96 puntos; su quinto incremento después de =
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Indicador Adelantado aumenio 0.38 puntos, 2 — Adelantado
registrando un valor de 100.86 puntos; ubicdndolo  =:
por encima de su tendencia de largo plazo por jggsgssgrganananaznanaangng
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tercera ocasion, después de haber registrado Siete  + memretaion descuerdo con s posiconcon etaciona sutendenciadetrgo lazo linea orzrtat guat 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta iay siesta
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

meses consecutivos por debajo de ésta.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2020 / Noviembre - Diciembre
En cifras desestacionalizadas, el indice de (puntos, cifras desestacionalizadas|
pedidos manufactureros (IPM) aumenté 0.63
puntos (pts) con relaciéon al mes previo, .
registrando 51.47 pts. Por componentes, la sosa

mayoria presentd ascensos: personal ocupado ' "I TR TR T = 0 R L |
(0.96 pts), volumen esperado de pedidos (0.83 763

53.14
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pts), inventarios (0.63 pts) y la enfrega
oportuna de insumos (1.89 pfts); por el
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Lona de Contraccién Iona de Expansién

IPM Volumen Produccion Persona Entrega Inventarios de
esperado de ocupado oportuna de insumos

contrario, la produccion cayd en 0.01 pts. En pecidos
. L. L, mnov-20 dic-20
C'fros OrlngleS, el |PM Se Ub|CO en 50-6 pTS en Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
diciembre, cifra mayor en 2.3 puntos con respecto al mismo periodo del ano anterior (48.3 pts).
Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2019-2020 / Ene-Dic
En diciembre, en comparacion anual, las (unidades)

ventas internas al publico cayeron 19.4%, -2.7%

. . .’ 4,000,000 -1.8%
mientras que las exportaciones y la produccion o000 -20.2%

, . . e -20.9%
de vehiculos ligeros mostraron incrementos de 30000 ]
16.1 y 18.4%, respectivamente, para el mismo 2°%%

. e 2,000,000 -7.6%
periodo de andlisis. Por oftra parte, en -
comparacion mensual, las ventas internas 1o ﬂ

crecieron en 10.1%; en conftraste, la produccion ~ *00®

Produccién Total Ventas al Publicoen el Exportaciones
y las exportaciones disminuyeron en 18.6 y 4.4%, Wercado Interno
en ese orden. En cifras acumuladas hasta mene-dic/2019 W ene-dic/2020

diciembre de este Qﬁo' se repomﬂn Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.
reducciones respecto al mismo periodo del aino anterior; asi, la produccién total descendié 20.2%;
las ventas internas lo hicieron en 28.0% y las exportaciones en 20.9%.
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Expectativas empresariales, 2017 - 2020 / Diciembre

El Indicador Agregado de s, (puntos)
Tendencia (IAT) en el sector - Por arriba de 50 +
manufacturero  se ubicé en puntos favorable

diciembre, en 50.8 puntos (pts) —

r\ s 520
aumentando 0.2 pts con relacion 500 A8~ 415
al mes previo. Por su parte, el IAT ;5 Por debajo de 50
del  sector  comercio  se s puntos desfavorable
incrementé en igual magnitud,

0.2 pts, situdndose en 52.0 pts e
mientras que, el I[IAT de la

construccién subid en 1.0 pts —
para ubicarse en 51.5 pfs.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2017 - 2020 / Diciembre

©

En diciembre, el Indicador de 30 (puntos] '

Confianza Empresarial (ICE) aumenté 0 . .o - Eirﬂ?ozlbfz\?:rgg|e+
en los fres sectores que reporta. En el

caso del sector manufacturero, el #0 % ey e= TN

indice fue de 43.0 pfts, lo que representd o ’ o detoio de 50 :,44‘1
un incremento mensual de 0.7 pts. Por puntos: pesimista — I:‘:’:’ 430
su parte, la confianza empresarial en el 0 g

sector comercio subié 0.9 pTS para wn —Seclormanufacturero ===Sector construccion = = Sector comercio
ubicarse en 44.1 pts; mientras que el ICE D Phr22222222222288 888888
de la construccion ascendié en 0.6 pfts 3 § 858385 (é’ 85835 §’ 858385 % 80
para ubicarse en 43.3 pfs. Fuente: Haborado por el CEFP con datos del INEGL

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2017 - 2020 / Diciembre

50 (cifras desestacionalizadas, puntos?)

Con cifras desestacionalizadas, el ICC presentd
un repunte después de haber registrado una
caida en el mes anterior, pasando de una
reduccion mensual de 0.53 pts en noviembre a
un aumento de 1.146 pts en el doceavo mes de 30
2020, estableciéndose en 38.14 pts (36.99 pts en 25 '

45

40

35

3
|
. . . N 1 [— 1M
noviembre). Con lo anterior, la confianza del 20 " °f L L L o L P
consumidor mantiene una tendencia posifiva, 45 o indicador 7
apoyada por la menor inflacién observada a 10 L 12
. . . N N 0O 0O O 6O 60 60 O O O8N O 08 08 O O O O O O
partir de junio, entre otros factores. e e S re N S SN
852382935238 29358232935%

1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);
ofras fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series
desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacioén la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

3

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Trabajadores Permanentes y Eventuales
En noviembre de 2020, el nUmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye ftrabajadores del campo, ascendié a 19
millones 812 mil 795 cotizantes, cifra mayor en 139 mil
436 plazas respecto al inmediato anterior
(0.71%). En comparacién con noviembre de 2019, el
nUmero de TPEU en 2020 representd una disminucion
anual de 761 esto es, una
disminucién de 3.70%; por ofra parte, la expectativa
de variacion anual en el nUmero de trabajadores
asegurados en el IMSS que estiman Especialistas en

mes

mil 379 asegurados,

Mercado Laboral
al IMSS, 2013 - 2020 / Noviembre

(variacion anual en miles de cotizantes)

*Dic 2020 y 2021
8327360
Encuesta Banxico

3 —

¥ Permanentes " Eventuales
Nov

-761
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (Noviembre/2020)

Economia del Sector Privado (noviembre) sea equivalente a -832 mil asegurados al cierre de 2020.

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2017 - 2020 / Diciembre

En el Ultimo mes de 2020, los precios tuvieron un

incremento anual de 3.15%, cifra superior a la |

que se registrd un ano atrds (2.83%), pero inferior i
|
|

~
]
<

a la prevista por el sector privado (3.37%). Por
séptima vez consecutiva se situd por arriba del
objetivo de inflacién establecido por el Banco de

(variacién porcentual anual)

4.83

3.33

México (3.0%) pero dentro del
variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general

intervalo de

asumieron un incremento mensual de 0.38% en
diciembre, cifra por abajo de la que se observd
un ano atrds (0.56%) y de la estimada para ese

dic-17 ——
feb-18 |

_1General

o
N

abr-18
jun-18
oct-18 |
dic-18
feb-19
abr-19 |
jun-19 |
oct-19 |
dic-19 |
feb-20 |
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jun-20]
oct-20 |
dic20 1315

[o}
o
o}
0o

—QObjetivo Banxico == =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.

mes por el sector privado (0.60%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP),’ 2017 - 2020 / Diciembre

El INPP Total, excluyendo petréleo, aumentd 4.14%
anual en diciembre, mayor al que registré un ano
atrés (0.84%), pero por debajo de lo que se
observd en el mes inmediato anterior (4.42%). Por
ofra parte, el aumento anual del INPP estuvo por
arriba del que exhibid el INPC (3.15%). Durante el
mes que se reporta, el INPP Total, excluyendo
petréleo, tuvo un incremento mensual de 0.01%,

8.77
4.65

dConsumidor ===Productor*
(variacién porcentual anual)

dato inferior al que registrd en el mismo periodo
de 2019 (0.28%).

abr-20
jun-20
ago-20
oct-20
dic-20

*/ Excluye petrdleo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)," 2019 - 2020 / Diciembre
En el doceavo mes, los precios de los bienes s -
que componen la Canasta de Consumo Minimo
tuvieron un incremento anual de 3.44%, cifra
superior a la que se registrd un ano atrds (2.58%)
e inferior a la observada en noviembre de 2020 2 1
(3.47%). El aumento anual del IPCCM fue mayor

(variacién porcentual)

1 54 1
. N 2
al que presentd el INPC (3.15%). El IPCCM tuvo NN
0 L T
un incremento mensual de 0.51% en diciembre,
dato por debajo del nivel que registrdé un afo ' | =sAnual ==—Mensudl
atrds (0.54%); no obstante, el incremento de -2
o O O O 0 O O O O O O O O O O O O
. o T TTOT SN S8 g g gy
precios de la Canasta de Consumo Minimo fue S 4 h 2 0 b o5 5 2SO G 0
2% 02T gL go g=2"TQgo 2o

SUperlor Ol que mOSTrO el |NPC pOrO el UITImo 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
mes de 2020 (O 387) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
. o).

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Diciembre
Al 31 de diciembre, las reservas internacionales

{millones de délares) Saldo semanal

cerraron con un saldo de 195 mil 667.2 millones de 198 4672 mdd

ddlares (mdd), presentando un aumento de 188.1 ™™
mdd respecto al 24 de diciembre (195 mil 479.1
mdd), de tal modo que acumularon un o
incremento de 14 mil 790.0 mdd en 2020. La s
variaciéon semanal se explica por el cambio en la  170m0

185,000

valuacion de los activos internacionales del Banco ™
140,000

é
7
7
7
7
8
8
8
q
T
9

de México; asi como por las mayores operaciones
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal
y Pemex con el Banco de México.

dic/20
feb/20
ago/20
abr/20
oct/20
dic/20
abr/20
dic/20
feb/2020
abr/2020
jun/2020
ago/2020
oct/2020
dic/2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Enero
Del 31 de diciembre al 8 de enero, el tipo de (pesos por délar)
cambio FIX pasé de 19.9087 a 19.9705 pesos por Mz;"/ga:/;zégo
délar (ppd), con lo que el peso tuvo una %
depreciacion de é centavos (0.31%). En la primera PS)

semana de 2021, el tipo de cambio FIX promedid l M)\,\:m/zom
19.9705

21

19.8790 ppd, con lo que el peso acumula una 5 I E— i
depreciacion de 6 centavos (0.31%). EH " 19.9087
comportamiento  semanal de la moneda 17

7
7
7
7
7
7
8
8
8
8
8
8
9
9
9
9
9
9
20

20
20°
2
20°
20°
20°
20
20
20
20°
20
0
0
0
0
0
20
0
0:
020
020
020
020
020
021

nnnnnnnnnnnnn

mexicana, se relaciona con un incremento en la

ene/
mary/.

nov/!

ene//

percepcion de riesgo en los mercados financieros, Nota: Con datos al 8 de enero de 2021

Fuente: Elaberado por el CEFP con datos del Banxico.

ante el aumento de contagios de COVID-19 en el mundo y las medidas adoptadas para contenerlo;
asi como, los Ultimos hechos de violencia en el Capitolio de Estados Unidos.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Enero
(Unidades)

En el periodo del 31 de diciembre al 8 de enero, el
indice S&P/BMV IPC presenté un incremento de 6.04%
8/01/2021

(2 mil 662.42 unidades) cerrando en 46 mil 729.30 su M‘fm\fW'\W 46,729.30

51.000

puntos. Cabe destacar que, en el periodo indicado, la “*
mayoria de las plazas bursétiles internacionales, ..
registraron movimientos al alza. El comportamiento =
semanal del mercado accionario mexicano, se

relaciond con un incremento en la demanda de

activos de riesgo por parte de los inversionistas, ante la . s o
ota: Con datos ol 8 de enero de 202
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

expectativa de una fransicién presidencial ordenada,
y mayores estimulos fiscales en Estados Unidos, luego de la nueva conformacion del Congreso.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Enero
El 8 de enero, el precio promedio ponderado 33 (ddlores por bar)
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 51.52 ddlares por barril (dpb), cifra
mayor en 4.36 dpb (9.25%) con respecto al 31

de diciembre. En el mismo periodo, en los

mercados internacionales, el precio del barril
de petrdleo tipo Brent cerrd en 56.25 ddlares, 1o

qgue significd un incremento de 4.45 dpb

AD-ABF-20  cocovrsire st i A

RRERRRRSRRRARRARRERRARERRRRERRRRERRA

(8.59%). En tanto, el WTI se situd en 52.72 dpb,  et222:5:55553535566333288828¢8¢1 SEEEEE
i YT T IEEER R EE RS o T easEtilg Y
registrando un avance de 4.20 dpb (8.66%). SRR NgNE8aRanCnRNC TN RR8R3 R0

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo
Balanza Comercial, 2017 - 2020 / Noviembre

En noviembre, el valor de las exportaciones (millones de délares)
se ubico en 38 mil 320.2 millones de ddlares A
(mdd), lo que significé un avance de 2.3% a

38,320.2

tasa anual. Las exportaciones petroleras
descendieron 17.1% anual (-30.2% en
octubre) y las no petroleras aumentaron 3.3%

’
" ~ 352877

=

anual. Las importaciones registraron 35 mil
287.7 mdd, una reduccion de 3.9% anual, =«
reﬂejo del descenso de |OS ImporfOCIOHGS en . Saldo comercial — xportaciones === |mportaciones

o .

o~ 8 8 §

bienes de consumo (-16.3%), de las de uso 5 3 : 5 :
intermedio (-0.4%) y de las de capital (-12.9%).  fuere e o it congoros oo e v,
Asi, en el décimo primer mes del ano, la balanza comercial tuvo un superdvit de 3 mil 032.5 mdd,
acumulando un saldo positivo por 28 mil 214.5 mdd de enero a noviembre de 2020.

sep-19
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Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Noviembre
En el onceavo mes de 2020, los ingresos por (millones de délares)
remesas familiares se ubicaron en 3 mil 450
381.2 millones de doélares (mdd), lo que

. oge 7 . 3,500
significo un incremento de 15.6% anual; el
3,000

numero de envios reportdé un fotal de 9 .,

millones 726.8 operaciones y la remesa 2om

promedio fue de 348 ddlares, con relacién 5%

. - . 1,000
a noviembre del ano previo observaron
500

crecimientos de 9.2% y 6.1%, N

2,467.0
2,992.9
3,317.7
3,218.3
3,393.7
3,101.2
3,155.0
2,924.9
2,620.9
2,732.0
4,044.8
2,909.5
3,445.4
3,537.0
3,531.9
3,574.2
3,570.4
3,598.3
3,381.2

respectivamente. Asi, de enero a4 s

noviembre de 2020, las remesas familiares Do

ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20

acumularon un total de 36 mil 945.6 mdd,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

10.9% mdas que en el mismo periodo de
2019.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Diciembre

El sector privado ajusté su SHCP' Encuesta de:
R . . Concepto CGPE-21 Noviembre 2020 Diciembre 2020
expectativa sobre la actividad e
econémica nacional para 2020 Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-546 3.29 3.54
, . Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.61 3.57
y anticipo, haya tenido una fipode cambio (pesos por délar, promedio) 22.1 == =
Y4 Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 21.9 21.20 20.65
reduccion de 8.99% (-9'1 0% un Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.0 4.11 4.03
mes qfrés); no obstante, para [Trab.aseguradosalIMSS (miles de personas) 360 367
.. Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 483 481
2021, espera un crecimiento de |cyeniq Coriente (milones de ddlares) 22,842 2,893 349
3.54% (3.29% dato previo), Balance Publico® (% del PIB) 29 -3.38 -3.41
L, . E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 38 3.76 3.83
ubicdndose por debagjo del -
H Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1-3.1 244 2.59
infervalo de 3.6 a 5.6%. Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.59 3.53
estimado por la Secretaria de Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 22.1 — —
. P P Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 222 21.54 21.07
Hacienda Yy Crédito PUblico Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.8 4.54 4.41
(SHCP) . Asimismo, elevé SuU Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— - 403
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — — 4.49
prevision sobre el crecimiento cuenta Coriente (milones de délares) -18,409 -6,351
Balance PUblico® (% del PIB) 2.1 -3.08
del PIB para 2022 a 2.59%, E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 28 -— 3.00

S”-Uéndose denTrO de| rongo 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2021 (CGPE-21).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre y diciembre de 2020;

propuesto  por la  SHCP Efomee

3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector pUblico como porcentaje del PIB.
e/ Estimado.

(2] - 3]%) y por Ol’ribCI de |O Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
que se estimd en el mes anterior (2.44%). El pronostico de la inflaciéon para 2021 se establecié en 3.57

(3.61% un mes atrds), lo que implicaria un repunte dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi,
advierte se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) pero denfro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, la aprecia en 3.53% (3.59% en noviembre), inferior a lo estimado
para 2021, por arriba de la meta inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Noviembre?

Al cierre de noviembre, se recaudd 5.7%
por debajo de lo previsto, en tanto que en
el ejercicio del gasto se registré un rezago
de 6.4% respecto al programado para el

(Miles de millones de pesos)

Diferencia
Observado-Programado

Variacién real

& 2020-2019
periodo. Este comportamiento en los 5‘77
ingresos y el gasto condujo a un Balance
Presupuestario deficitario de 415.6 Mmp,
menor en 13.7% al previsto para el periodo 217.1 -481.4
(-481.4 Mmp). Respecto al déficit
. . Observado Observado Programado Programa anual
observado en igual periodo de 2019 (-217.1 En%;ﬂ?ov ‘
Ene-Nov

Mmp), el actual es mayor en 85.1% real. La
meta anual del Balance es un déficit de

2020

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

584.5 Mmp, por lo que el balance al mes de noviembre representa 71.1% del proyectado anual.

Balance Primario Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Noviembre?

A consecuencia de que el Gasto Primario resultd
menor al previsto, en 7.2%; y esto implicd una
mayor contraccion, en relacién a la caida de
los ingresos (5.7%), el resultado fue un Superdvit
Primario de 141.5 Mmp, superior en 70.8 Mmp al
previsto para el periodo. Respecto al superdvit
registrado en 2019 de 281.7 Mmp, el actual es
menor en 51.4% real. Respecto a la meta anual
estimada del Balance primario (Superdvit de
142.9 Mmp), al cierre de noviembre el balance
primario se ubica 1.0% por debajo de la meta.

(Miles de millones de pesos)

281.7
kS
‘6\\ Diferencia
g Observado-Programado 142.9
N
“ Variacién real 70.8 Mmp
2020-2019 I—I
-51.4% 141.5 70.7
| — | — | — —
Observado Observado Programado Programado anual
Ene-Nov 2020
2019 Ene-Nov

2020
P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2019 - 2020 / Enero - Noviembre

Para 2020, el Gobierno Federal ha continuado
con la politica de lograr la estabilidad en las
finanzas publicas, a fin de generar expectativas
favorables en los mercados financieros, por lo
que la meta propuesta para de los RFSP en 2020
es un equivalente a 2.6% del PIB, con la
finalidad  de
decreciente del saldo de la deuda ampliada,

mantener la  frayectoria
como proporcién del PIB. No obstante, durante
enero-noviembre de 2020, los RFSP registraron

un déficit de 678.2 Mmp, cifra superior en 388.3

<«

PCifras preliminares.

FUEN'

{Miles de millones de pesos®)

RFSP 2019 — — RFSP 2020

7z 12,9

o~
S17 ‘26 D24 - om

s -56.7

08
- « -93.6
& 'S
820" ~ -1484
. __ -126.3
1518 -150.0
-279.4

-678.2|

& ¢ o

ITE: elab ion de la SHCP.

do por CEFP, con inf

Mmp respecto al déficit acumulado de 289.9 Mmp, en igual periodo de 2019.
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Componentes de la Deuda PuUblica, 2019 - 2020 / Noviembre

Al 30 de noviembre, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP), ascendié a 11 billones 716.1 Mmp, lo
qgue implicd un incremento de 961.6 Mmp,
(5.2% real), con relacién a noviembre de 2019.
Si se compara con el saldo registrado al cierre
de diciembre de 2019 (10,870.0 Mmp), se
observa un aumento de 846.1 Mmp. Por su
parte, la Deuda Neta del Sector Publico, se
situd en 11 billones 762.7 Mmp, lo que significo
un aumento de 3.4% real anual.

(Miles de millones de pesos™)

11,716.1

10,754.5 10,870.0

SHRFSP
Sector PUblico Federal

Gobierno Federal

Nov.19

Dic. 19

Nov. 20

p/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2020 / Noviembre

Al concluir el mes de noviembre de 2020, el
Endeudamiento Interno Neto ejercido se
ubicé en 411.4 Mmp, cifra que representd
74.6% del monto aprobado para este ano
(551.8 Mmp). Asimismo, el endeudamiento
externo neto se ubicé en 20.5 Miles de
(Mmd),
avance de 289.8% con relacion al techo de

millones de ddlares para  un

endeudamiento aprobado (7.1 Mmd).

(Miles de millones de pesos y miles de millones de ddlares™)

H Aprob. 2020 @ Ejerc. Nov. 20
551.8

411.4

Avance
de
74.6%
Avance
20.5 de
E 1] 289.8%

7.1

Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Externo

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2019 - 2020 / Enero - Noviembre

Enfre enero y noviembre de 2020, el Costo
Financiero del Sector PUblico Presupuestario
ascendié a 557.1 Mmp, cifra superior en 5.0
Mmp (0.9%) respecto al monto programado
para este periodo. En su comparativo anual,
muestra un incremento real de 8.0% respecto al
ejercido en el mismo periodo de 2019 (498.8
Mmp). El incremento en el costo financiero, con
respecto a lo erogado en el mismo mes de
2019, estuvo asociado al uso de mayores
recursos para el servicio de la deuda de Pemex
y del Gobierno Federal. Al cierre de noviembre
de 2020, se ejercié 76.6 por ciento del
presupuesto anual aprobado.

(Miles de millones de pesos®)

8.0% real 727'4

I

552.1 557.1

498.8
Avance [76.6%|

Obs. Ene-Nov.19  Prog.Ene-Nov. 20 Obs. Ene-Nov. 20  Prog. Anual 2020

PiCifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2017 - 2020 / Noviembre
En noviembre, la produccion industrial se [variaciénporcentual)
incrementé 0.4% respecto al mes previo, 1|
resultado de aumentos en dos de sus

-
-----
‘‘‘‘‘‘‘‘

sectores: mineria (2.3%) y manufacturas

Produccion Industrial Total (var % anual)

-5.0

(0.8%); en contraste, la construccion y los  orwkachscs fves: % onuch
suministros de energia eléctrica y gas .. -==Prociuccion Indlustial Total [var % mensual)
cayeron en 0.1 y 4.3%, respectivamente. En
comparacién anual, la industria total se

contrajo 5.5% con relacién a noviembre de .,

P~ M~ ~ ~ w [ ¢] « [=¢] «O o o~ o o o o o o =] (=] [=] (=] (=]
2019. Por componentes, todos mostraron é 243 g 5 g N m 5 é‘ 3 4% m g g 2§03
COI’dOS. |OS Suminis.l.ros de energl’o eléCTriCO y Fuente: Elaborado poreICEFFcondoiosdeUS.Fedem\ReseNe.
gas (-8.9%), construccion (-3.1%), manufacturas (-3.7%) y la mineria (-12.5%).
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2020 / Noviembre
El indice de Precios al Consumidor de Estados (fasa de variacion % anval y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.2% en noviembre respecto al CPl (var% anval] = #=CPI [ver. % mensual)
mes previo, resultado de un incremento de 0.4% en 30
H K 4 2,5 Objefive Inflacion promedio @
los precios de la energia, destacando la elevacion O L NP A W A N
de 3.6% en el precio de los combustibles; en tanto ]'5
que los precios de los alimenfos registraron una 4,
disminucion de 0.1%. Eliminando los efectos de los 05 ",

precios de alimentos y energia, la inflacién fue de W F=—=3W — 0
. s . . s , 05 Y Y]
0.2%. En comparacion anual, la inflacion aumento ?; ' y
1.2% en noviembre, ubicdndose por debajo del — 2900000090 ONNAANNDEOB82000000000000
. e , 53303053303 053303 05 5ht 0 bt htosssat
0ga 0g2 0ga 0g2 0ga 0g2
objetivo de inflacion promedio de largo plazo, 582 98§EE 385&% EHEE 9352% ﬂ%eg 92

recienfemente establecido por la FED. Sin agjuste fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
estacional, la inflacién anual fue de 1.6%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Enero
Al 2 de enero, el numero de solicitudes iniciales (Ciftas en miks)
del seguro de desempleo, ajustado por
estacionalidad, se situé en 787 mil, disminuyendo
en 3 mil (-0.38%) respecto a la semana anterior. El

promedio moévil de cuatro semanas (medida —— Solicitudes

menos vol&til y considerado un mejor indicador) - 4pe medamévisolciues)

fue de 818 mil 750, registrando una disminucion = ':

de 18 mil 750 solicitudes (-2.24%) respecto de la -
semana anterior. El nimero de solicitudes por ’5g&8g%3:,ﬁN:8&B1,38g&5Mgm89;8mmsmmggmmﬁ;
especialistas, quienes proyectaban 800 mil. Fuete:Baborocporel P con dfos S, Deparmertof abor
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Enero 2021
11 12 13 14 15
o Reserv as EEUU: Prec?ios al EEUU: Solicitudes Iniciales )
Indicador de la Actividad S . Consumidor de Desempleo EEUU: Produccion
Industrial (INEGI) . (Departamento de (Departamento de Industrial (FED)
(Banxico) . .
Trabajo) Trabajo)
Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de
Capital Fijo (INEGI)
18 19 20 21 22
Encuesta Mensual de la Reserv as Indicadores de indice Nacional de
Industria Manufacturera Internacionales Ocupaciéon y Empleo Precios al Consumidor
(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Indicador Oportuno de
la Actividad Econémica

(IN=ET) Trabajo)

25 26 27 28 29
Indicador Global de la Reserv as Balanza Comercial Estimacion Oportuna del
Actividad Econédmica Internacionales -cifras oportunas- Producto Interno Bruto

(INEGI) (Banxico) (INEGI-Banxico) (INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicadores de o
X de Desempleo Crédito de la Banca
Empresas Comerciales ; .
(Departamento de Comercial (Banxico)
(INEGI) .
Trabajo)
Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)
Febrero 2021
1 2 3 4 5
Reserv as . . FAILASE e (e lsllaletielon Indicador Mensual del
X . Sistema de Indicadores de Desempleo .
EEUU: ISM Manufacturero Internacionales P Consumo Privado en el
. Ciclicos (INEGI) (Departamento de X
(Banxico) . Mercado Interior (INEGI)
Trabajo)
Expechh\{ chelon Indicador Mensual de la
Especialistas en b
B Formacion Bruta de
Economia del Sector Capital Fijo (INEGI)
Privado (Banxico) P !
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
8 9 10 11 12
Reserv as SRk Feeles el Indicador de la
Indicadores de Confianza . Consumidor L .
. Internacionales Actividad Industrial
del Consumidor . (Departamento de
(Banxico) . (INEGI)
Trabagjo)

indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)

indice Nacional de
Precios Productor
(INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
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