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Resumen Ejecutivo

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) remitié al
H. Congreso de Ila Unidn el documento relativo al
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Articulo 42,
fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH), en adelante, “Pre-Criterios 2022", del
cual, el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP)
pone a consideracion de los legisladores los aspectos
relevantes sobre el marco macroecondmico y las
estimaciones de finanzas publicas para el cierre de 2021 vy el
ano proximo. Dando asi, inicio al proceso presupuestario para
el ejercicio fiscal 2022.

Resumen: Marco Macroecondémico, 2021 - 2022°¢
1 Pre-Criterios Encuesta
. CGPE ) s
Indicador (Art. 42 LFPRH) Banxico
2021 2021 2022 2021 2022
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 3.6-5.6 43-63 2.6-4.6 4.53 2.68
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre
) 3.0 3.8 3.0 417 3.62
de periodo)
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo,
, 21.9 20.2 20.4 20.66 21.06
pesos por ddlar)
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos
. 221 20.4 20.3 nd. nd.
por délar)
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 4.0 4.0 4.0 3.99* 4.34°
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de
, -22,842 -5,395 -8,774 7,239 -251
ddlares)
Mezcla Mexicana del Petrdleo (precio
. . . 42.1 55.0 53.1 nd. nd
promedio, ddlares por barril)
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 3.8 6.1 4.0 6.04 3.77
Produccion Industrial de EE.UU. (crecimiento
34 6.6 4.1 nd. nd.
% real)
Inflacién de EE.UU. (promedio) 1.4 2.4 2.2 nd. nd.
1/ SHCP, CGPE-21 correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2021, aprobado.
2/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH (Pre-Criterios 2022), marzo 31, 2021.
3/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, mar-21, Banxico.
4/ Cierre de periodo.
e/ Estimado. nd.: No disponible.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




1. Enforno macroecondmico

1.1. Panorama internacional
EEUU: Producto Interno Bruto, 2016 - 2022¢

Como variable de apoyo al crecimiento de (variacién porcentual real anual)
México, se ajustd al alza el PIB de Estados r————
__Sedor Prividcd

Unidos (EEUU) para 2021: de 3.8% (CGPE-21) a
6.1% en Pre-Ciriterios, debido al impacto que
se espera del plan de estimulos econdmicos
aprobado el pasado 10 de marzo, por 1.9
billones de ddlares, para hacer frente a la crisis
provocada por la pandemia de COVID-19; 2016 7017 7018 2019 2020 202le | 2022

Pre-criterios

do‘l’o SU perior Ol 6.04% es‘hmodo por’ |Os e/ Estimacion, SHCP, Precriterios Generales de Politica Economica 2022,

1/ Banxico, Encuesta sobre |as Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado (marzo de 2021).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Oficina de Andlisis Econdmico de los EE.UU.

especialistas en economia del sector privado

(Encuesta Banxico). Para 2022, se espera un menor dinamismo: en Pre-Criterios de 4.0%, y en el

sector privado en 3.77%, por el menor efecto de los estimulos econdmicos en el proximo ano.
EEUU: Produccién Industrial, 2016 - 2022¢

Durante 2020, la produccion industrial de (variacién porcentual real anual)

Estados Unidos cayo 6.7%, el mayor I CaPE21: 3.4%) 6.6 .
desplome desde 2009 (-11.5%). Asimismo, 3.4

la produccion manufacturera continud en ' I

estancamiento, desde una fasa anual
promedio de -0.2% en 2019 a -6.5% en 2020,
a consecuencia del cierre parcial de las

. . 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
cadenas productivas a causa del virus ¢ ¢

SARS-CoV-2. En Pre-Criterios se prevé una  goinsinse masomeepormmens | Precriteros
tasa de crecimiento en la produccién industrial de 6.6%, dato mayor en 3.2 puntos porcentuales
alo aprobado en CGPE-21 (3.4%). Para 2022 se espera un menor dinamismo al pronosticar 4.1%.

EEUU: Tasa de Inflacién, 2015 - 2022¢
En los Pre-Criterios se considera una mayor tasa de

(variacién% promedio anual)

inflaciéon para la economia estadounidense, 2.4%

para 2021 (1.4% en CGPE-21); lo que refleja la  * . 2 2 22
expectativa de un mayor crecimiento econdmico m o e MR -
de Estados Unidos, ante la aprobacion del s I3 13

paguete de estimulos econdmicos por 1.9 billones 1

de dodlares; condiciones monetarias

acomodaticias y el acelerado ritmo de o

vacunaciéon en ese pais. Para 2022 se estima un e zu,zr_m:iih
menor nivel, al prever 2.2% anual. e/ Cifras esfimadas en los Pre-Criterios Generales de Polifica Econémica 2022,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Labor Statistics y SHCP.
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EEUU: Tasa de Desempleo Mensual, 2016 - 2021
La tasa de desempleo promedio en Estados (Porcentaje de la poblacion civillaboral)
Unidos en 2020 fue de 8.1%, mayor que la de 2019
de 3.7%. Derivado de la contingencia por el
COVID-19, la tasa de desocupacion registrd
valores atipicos en todo 2020, impactando

14.7%
11.1%

8.4%

6.2%

R
negativamente el desempeno del mercado 7 pic-17 Dic-18 Dic19
agosto y diciembre de 2020, el mercado laboral

laboral estadounidense. Sin embargo, entre ‘ | | |

mostrd cierta mejoria derivado de la reaperfura iygsiags

grOdUol de IOS negocios, |O qUe Se ho reﬂejcdo Fuente: Elaborado porel Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
en la tendencia a la baja de la tasa de desocupacion hasta los primersos meses de 2021.

1.2. Panorama nacional

Crecimiento econémico
Evolucion del Producto Interno Bruto (PIB) de México, 2015 - 2022

(variacién porcentual real anual)

En Pre-Criterios se anticipa un rango de crecimiento del “
PIB de entre 4.3 y 6.3% para 2021, superior a lo previsto ‘

| M}.-,
i

126

i

i

1

en los CGPE-21 (3.6-5.6%); y de entre 2.6 y 4.6% para 2 3]
2022, mayor a lo pronosticado en CGPE-21 (2.1-3.1%). El

sector privado predice un incremento econdmico

nacional de 4.53% en 2021, dentro del intervalo -

estimado por Pre-Criterios; y, para 2022, pronostica un . <« « o o ¢ - "
aumento de 2.68%, dentro del rango estimado en Pre- A p,e.cmenf['5;53;:;_'5@'!;_,?;_}

M . M . N 1/ Estimacion, SHCP, Documento al Articulo 42 de la LFPRH (Pre-Criterios 2022), marzo 2021.
Criterios. Por su parte, Banxico predijo un nivel de eNntre 2 samico tncvesia sobr los speciaios oo los Espacdalsias en Economio del Sector

Privado, marzo 2021.

2.8 y 6'7% pOrO 202] y en‘l’re 3.0 y 3.4% p(]r(] 2022. ;‘éi:to \E/\gﬁgsdo por el CEFP con datos de INEGI (cifras originales, afno base 2013=100),
Mercado laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2016 - 2022
El empleo formal, medido por el niUmero de

(variacion anualen miles de cotizantes)

trabajadores dfiliados al IMSS, cerré en diciembre

1.200

de 2020 con 647 mil 710 plazas menos, bics Die17 oy a2
Encuesta Banxico

, 733 802 Dic-18
equivalente a una disminucion de 3.2%. Enfebrero -~ . 1 i I'I"|||||.“:I

de 2021, se generaron 163 mil plazas adicionales ) e "

respecto al cierre de 2020, equivalente a un ff*’“*’mffftt““““““NmfwmmWf@f2&”M;“zz!aa%%sé@%a:iagg

crecimiento de 0.8%. Por ofra parte, la = EEEEEEEEEF

expectativa de variacién anual en el numero de | |""|| i
Permanentes  ®Eventuales Urbanos  ®Campo B Sector Privado

trabajadores asegurados en el IMSS, que estiman
EspeCiO“STOS en ECOﬂOmIICI del SeCTOr PrIVOdO o Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS y Banco de México (marzo/2021)
(marzo), es equivalente a 394 mil asegurados para el cierre de 2021 y de 385 mil para 2022.
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Tasa de Desocupacion Mensual, 2014 - 2022
Los Pre-Criterios 2022 resaltan que, a pesar del
impacto por la contigencia sanitaria por

(Entrevista Caraa Cara y Telefénica)

** Dic 2021 y 2022

COVID-192 a lo largo de 2020, el mercado Enclesd Bansio
laboral muestra signos de recuperacién en W BB s

los primeros meses de 2021, no obstante, ain . pu o [ e
existen sectores que no alcanzan sus niveles m

pre-pandemia. En este sentido, la tasa de

desocupacion nacional, derivado de la

Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20* May-20* Jun-20* Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 2021 2022

contigencia, pasé de 5.49% de la PobIACION ... cuwcso s coecon cores e k. - 0t (e ~sanc o wsicn (mosorznn
Econdmicamente Activa (PEA) en junio de 2020 a 4.37% en febrero de 2021. Por su parte, el
sector privado mantiene la previsidn de niveles por debajo de lo observado en la tasa de
desocupacion para el cierre de 2021 y 2022, al situarlos en 4.14 y 3.94%, respectivamente.

Inflacién
INPC General, Objetivo e Intervalo, 2018 - 2022

(variacién porcentual anual)

De acuerdo con Pre-Criterios, el nivel de inflacién
general anual serd de 3.8% al cierre de 2021, cifra .
superior a lo que habia previsto en los CGPE-21 (3.0%); « ittt ------- it - B8 30
para el cierre de 2022 prevé un nivel de inflacién de | : isql
3.0%, igual que en CGPE-21; ambos dentro del intervalo | i E E
de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por Banxico. Sin * E i E
embargo, el sector privado anficipa el cierre de 2021 y IR EAR AR ERAdanidid _: ENE
2022 en 4.17 y 3.62%, respectivamente; por arriba de E :g é:—é; i é —E:— é; E’ NE %9_%: E E E :
Pre-Criterios y del objetivo de inflacién (3.0%). El Banco st FSecior Pivado
mmiGeneral  =——Objetivo Banxico = -Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

Central espera que la inflacidon vaya aproximdndose al

1/ Estimacion, SHCP, Documento Art. 42 de la LFPRH (Pre-Criterios 2022), marzo 2021.
2/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, mar-21.

objetivo y se encuentre alrededor de éste durante 2022, e faverdoporelC? con datos el NG Eanicoy SHP
Sector monetario y financiero
Tasa de Interés Nominal, 2015 - 2022¢

Los Pre-Criterios estiman la tasa de interés nominal (porcentaje promedio)
promedio para 2021 y 2022 en 4.0%, mismo dato g2 185 P
que el proyectado para 2021 en CGPE-21, pero 6.69 B
menor al estimado para 2022 (4.4%). Asimismo, en 532 434
los Pre-Criterios, se anticipa que la tasa de interés e 412 I_’sfa"_l:—“'i]
nominal para el cierre de 2021 y de 2022 sea de 3.8 1 . l
y 4.3%, respectivamente; mientras que en las 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021/Mor 2021 2022
Observado Pre-Criterios

expectativas del sector privado se prevé qQUE IA TASA | crcass o rswerose o oot coms o200

2/ Banxico, Encuesta sobre las Expeciativas de los Especiallsias en Economia del Sector Privado, marzo de 2021
&/ Cifros estimadas pora 2021 y 2022, al cieme de periodo.

de interés nominal a fin de periodo para 2021 sea Fusnte: Elaboraco por el CEFP con datos de Bankicay SHCP.
de 3.99% vy de 4.34 % para 2022, cifras ligeramente superiores a las estimadas en los Pre-Criterios.
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Tipo de Cambio Fix', 2015 - 2022¢
En los Pre-Criterios se establece que en 2021, el

(pesos por délar promedio)

21.50 21.06
20.34 2085

tipo de cambio alcanzard en promedio 20.4

pesos por ddlar (ppd) y se reduzca a 20.3 (ppd) 18ge 1891 1924 193¢
en 2022, cifras menores a lo pronosticado en los 15.88

CGPE-21 (22.1 ppd, en 2021 y 2022). Por ofra

parte, en los Pre-Criterios se estima que el tipo de

cambio de cierre para 2021 sea de 20.2 ppd y

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021/Mar ‘ 2021 2022

llegue a 20.4 ppd en 2022; en tanto que, el sector | .
Observado Pre-Criterios
privodo OnTiCipO SeOn de 20~ 66 y 2] '06 pOrO el I/TipofﬁeCumb'\opesospordé\GrEUA,vlechﬂdede'errﬁir?nc'\orv(ﬂ)() . )
. X (2; [B:G‘.fr::'::s,E,:Z‘ézi,;f:%ﬁfzg;;fZ:‘Z.:,fd‘:f;gg;fhms en Econemia del Sector Privade, marze 2021.
cierre de 2021 Y 2022, respeCTIVOmenTe. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banica y SHCP.

Mercado petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo de Exportacion, 2019 - 2022¢

En Pre-Criterios se espera que el precio promedio (ddlares por barri)

59.0
61.9
60.3
56.9
57.8

56.8
49.5

de la mezcla mexicana de exportacion para 2021
sea de 55.0 ddlares por barril (dpb), cifra mayor en

o
w
n

53.8

12.9 dpb (30.64%) a lo aprobado por el Congreso
en los CGPE-21 (42.1 dpb). Para 2022, se estima un
precio de 53.1 dpb. La estimacion del precio del e

petrdleo estd en linea con la progresiva

Ene
Feb
Mar
Abr
Jun
Jul
Ags
Sep
Oct
MNov
Dic
Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ags
Sep

May

2019 2020 2021 Pre-

normalizacidon de la actividad econdmica a nivel criterios

e/ Articulo 42 de |z Ley de Presupuestoy Responsabilidad Hacendaria | Precriterios Generales de Politica

mundial, lo que permitird la entrada de mayor  csnomic

Scotiabank: PerspectivasEcondmicas. Marco Macroecondmico del 13 deenerode 2021.
produccién de |OS miembros de |O Orgonizocién Fuente: Elaborado por el CEFP con datosde Pemex.
de Paises Exportadores de Petroleo y sus aliados (OPEP+) y de EE.UU. principalmente, por lo que
el precio seria ligeramente mds bajo para 2022. Scotiabank en su actualizacién de enero de
2021, estimd un precio promedio de 39.0 y 40.0 dpb para 2021 y 2022, respectivamente,
cotizaciones menores a lo pronosticado en los Pre-Criterios 2022.

Plataforma de produccion de petréleo crudo, 2019 - 2022¢
(miles de barriles diarios)

~

La plataforma de produccion se ajustdé a la - §§

baja para 2021, al estimarse en 1,794 miles de m§§§g§§§§3§§§E:§”m NONnSES -

barriles diarios (mbd) mientras que para 2022se <.~ -~~~ -. "?gEE:EE::—

pronostica al alza, para promediar 1,867 mbd. N

Esta Ultima cifra, se explica, por el aumento en

la inversidn en exploracién y extraccién por = g 3 §§ 3 @5%8 § 588 g 5 ’gfa 3 ?;8 25 828 § §
NN

parte de Pemex, particularmente en los
2019 2020 2021 Pre-

desarrollos de aguas someras y dreas terrestres. criferios

e/ Estimado. Articulo 42 de la Ley de Presupuestoy Responsabilidad Hacendana (Precriferios
Generales de Politica Ecénomica).
Fuente: Elaborado per el CEFP condatos de Pemex.
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Sector externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2015 - 2022¢
Los Pre-Criterios prevén un déficit en la (porcentaje del PIB)
cuenta corriente de la balanza de ;,
pagos para el cierre de 2021 de 5 mil
395 millones de doélares (mdd), .,
equivalente a -0.4% del PIB; y se amplie ,

a 8 mil 774 mdd en 2022 (-0.7% del PIB). ., 0.4 0.4

2.4

0.7
Por su parte, en la Encuesta de marzo
. -1.8
2021 elaborada por Banxico, el sector 5o . 23 21
privado estima un superdvit de 7 mil 239 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021e 2022
. spe s Pre-Criterios
mdd para el cierre de 2021 y un déficit
e/ Cifras estimadas en Pre-Criterios 2022.
de 251 mdd en 2022. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México y SCHP.
(]

2. Balance de riesgos

El cumplimiento del programa de vacunacion

Una mayor recuperacion de la actividad econémica, el turismo

y las cadenas globales de valor, producto de la vacunacion Pre-Criterios: Factores que

eficaz en los paises para contener la pandemia de Covid-19 inciden favorablemente en

+ El mayor fortalecimiento del mercado interno a través del la actividad econémica:

consumo, derivado de las fransferencias de los programas
sociales, los ingresos por remesas; asi como Ia mayor inclusion
financiera y el acceso al crédito

+ Una prolongada politica monetaria acomodaticia interna sin
comprometer la estabilidad de precios

o Un rebrote de la pandemia, mutaciones del virus y
refrasos en los programas de vacunacién en los paises,
que impliquenregresar a los confinamientos prolongados

o Mayor afectacion a la inversion, la capacidad productiva
y el mercado laboral, que impidan una recuperacién

Pre-Criterios: Riesgos acelerada
que podrian afectarla  — o Un sobrecalentamiento de la economia de Estados
dindmica econdmica Unidos, que condicione la politica monetaria flexible de la

X Reserva Federal y la torne mas restrictiva, antes de lo
nacional: anficipado

o Reducciones en los precios internacionales del petrdleo,
producto de las tensiones geopoliticas entre paises y de
los acuerdos de la OPEP+ y sus aliados

Sector privado: Factores J = Debilidad del mercado externo y de la economia
que pudieran obstaculizar mundial junto con inestabilidad financiera

el crecimiento econdmico:

= Incertidumbre econdmica y politica interna
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3. Finanzas puUblicas

3.1 Actuadlizacién del Cierre para 2021 y Estimacion para 2022

Ingresos Presupuestarios del Sector Piblico, 2021- 2022
Para el cierre de 2021 los ingresos presupuestarios (millones de pesos y porcentaje del PIB)

se estiman en cinco billones 713 mil 264.7 mdp 22.2 226 223

(22.6% del PIB). Monto en linea con la perspectiva

de crecimiento econdmico que, para efectos de @

Finanzas Publicas, se ubica en 5.3% real anual. ~ S

Mientras que las previsiones de la SHCP senalan § % §

que para 2022 el crecimiento seria de 3.6%, cuyo § E

efecto seria una recaudaciéon de 6 billones 39 mil v -

403.9 mdp, (22.3% del PIB) de ingresos et o2t 2

presupuestarios para ese ejercicio. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
Ingresos Petroleros, 2021 - 2022

Para el cierre de 2021 los ingresos petroleros se (millones de pesos y porcentaje del PIB)

estiman en un billén 28 mil 599.1 mdp (4.1% del PIB) 3;7_”41 -39

monto superior en 91 mil 833.7 mdp (9.8%) con | !
respecto lo estimado enla LIF 2021, por 936 mil 765.4 5

i ~ i
mdp (3.7% del PIB). Esto deriva principalmente del i g
mayor precio del petrdleo esperado para este ano. g §
Para 2022 se esperaria una recaudacion constante § =
de ingresos petroleros, en términos reales, que !
llegaria a un billdbn 62 mil 153.2 mdp, monfo que ;
representaria el 3.9% del PIB. 232: czlgrzrt Es;?::do

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
Ingresos No Petroleros, 2021 - 2022

Se calcula que a diciembre de 2021, los ingresos No (millones de pesos y porcentaje del PIB)

Petroleros sean de cuatro millones 684 mil 665.6 mdp 184 185 184
(18.5% del PIB), monto superior en 82 mil 484.4 mdp
respecto al estimado para este periodo en la LIF por : '

un billén 602 mil 181.2 mdp (18.4% del PIB). Para 2022

™~
se esperan ingresos por cuatro billones 977 mil 250.7 g
mdp (18.4% del PIB), acordes al aumento esperado § E
de los ingresos tributarios, derivado del crecimiento S
pronosticado del PIB. < '
2021 2021 2022
LIF cierre Estimado

Fuente: elaborado oor el CEFP con datos de la SHCP
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Ingresos Tributarios, 2021- 2022
Los ingresos Tributarios a finales de 2021 (millones de pesos y porcentaje del PIB)
ascenderian a tres billones 601 mil 661.3 mdp, el e ﬂs
monto superior en 1.9% con respecto a la
recaudacion de fres billones 532 mil 974.3 mdp

estimada en la LIF para este ejercicio fiscal.

3,907,940.9

Para 2022 se espera que este monto crezca a tres

3,601,661.3

billones 907 mil 940.9 mdp, lo que seria equivalente
a 14.5% del PIB.

2021 2021 2022
LIF cierre Estimado
Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos No Tributarios, 2021 - 2022

(millones de pesos y porcentaje del PIB)
Para diciembre de 2021 se estima que los ingresos

0.8 0.9
No Tributarios sean superiores en 16 mil 185.9 mdp a — 0.6
los estimados en la LIF, por lo que la recaudacion
ascenderia a 220 mil 334.6 mdp (0.9% del PIB), es N < i i
. . . S o -
decir 0.1 puntos porcentuales mdas que lo estimado. > = ! < !
S A~
> R
En cambio, para 2022 se espera un descenso de i :
estos ingresos en 48 mil 889.5 mdp, lo que implicaria : :
., . 2021 2021 2022
tener una recaudacion de 171 mil 445.1 mdp (0.6% UF cierre Estimado
del PIB).

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Organismos y Empresas, 2021 - 2022

(millones de pesos y porcentaje del PIB)
Al cierre de 2021, los ingresos provenientes de

3.5 3.4 3.3
Organismos y Empresas (excluido Pemex) se -~ e
estiman en 862 mil 669.7 mdp (3.4% del PIB) monto ! !
inferior al estimado en la LIF 2021 en 0.1 puntos ! o i
porcentuales del PIB%. 8
< ~ -
En tanto que para 2022 se considera un incremento § § ! i
[ i !
en los ingresos propios del IMSS, ISSSTE y CFE, que en 3 ? : !
conjunto lograrian una captacion de 897 mil 864.8 2021 2021 2022
i LIF cierre Estimado
mdp, equivalentes a 3.3% del PIB. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2021 - 2022

(Porcentaje del PIB)
Para 2021 se proyecta que los RFSP se ubicardn en
3.3% del PIB (-842 mil 406.3 mdp), menor en 0.6%
del PIB, respecto de lo observado en 2020 y 0.1
puntos  porcentuales menos al  previsto
originalmente para 2021. Para 2022 se estima que o o
16 24 24 14 24

el Balance ampliado se ubique en -779 mil 444.2
mdp, es decir, 2.9% del PIB, manteniendo una
tendencia a la baja, luego del monto registrado

en 2020, cuando se ubicaron en 3.9% del PIB. Se i
espera que a partir de 2024 se estabilicen €N 2.4% it s e mtemocin e i
del PIB.
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Integracion de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2021 - 2022

[Porcentaje del PIB)
2021

El déficit publico representa la mayor cimade | W22 Diferencia
participacion en los RFSP con 2.8% en 2021, en S

. — . I. Déficit publico 28 2.4 0.4
TonTQ que los ,OJ.USTeS S|gn|f|cororT 0.5%. Al 1. Austes iy 05 00
interior de este Ultimo, las adecuaciones A los  gequerimientos fnancieros por PIDIREGAS 00 00 00
registros presupuestarios se estiman en 0.4%  Requsrimientos financieros del IPAB 0.1 0. 0.0
de la economia del p(:u's. Programa de deudores 0.0 0.1 0.1

Banca de desarrollo y fondos de fomento '™ 0.1 0.0 0.1
En 2022, se espera una disminucidon de 0.5  Adecuaciones alos registros presupuestarios 0.4 0.4 0.0

Ill. RFSP (I+11) 33 29 -0.5

puntos porcentuales en la participacion del
Déficit publico dentro de los RFSP.

Nota: Las sumas parciales y diferencias pueden no coincidir debido al redondeo

“Incluye Fondo Nacional de Infraestruciura,
FUENTE: elaborado por CEFP coninformacion de SHCP.

Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico (SHRFSP), 2021 - 2027

(Porcentaije del PIB)
Para 2021, se espera que la deuda ampliada
se sitte en 51.4% del PIB, 2.3 puntfos
porcentuales menos que lo estimado

51.4 51.1
3 50.2 49.9
: 49.6

originalmente. En tanto que para 2022,
dicho indicador se ubicaria en 51.1% de

53.7

dicho producto. Esta reduccidon es
consecuencia de la baja esperada en los
RFSP. Asimismo, se estima que el SHRFSP siga
una tendencia decreciente hasta llegar a

2021e/ 2022e/ 2023e/ 2024e/ 2025e/ 2026e/ 2027e/

Sig niﬁC Or 49 . 6% d el Pl B e n 2027. a/ aprobado; e/ estimado a partirde la fecha que se indica.

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.
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Estimaciones de Cierre 2021 del Gasto Neto

Derivado de la mejoria esperada
Estimaciones de cierre 2021

en el consumo y la inversidon, se (Miles de millones de pesos)
estima que el Gasto Neto tenga un .
. to de 174.3 M bre | Concepto Aprobado Estimado
incremento de .3 Mmp, sobre lo

pl PRYE  Gasto neto pagado 6,257.1 6,431.5
aprobado para 2021, en linea con
el aumento de los ingresos. Lo que 38% Programable pagado 4,579.7 4,753.1
sustentariac el  mayor  Gasto
Programable, que se incrementaria

No programable 1,677 .4 1,678.3

en 173.4 mmp, a partir de los
ingresos excedentes, de acuerdo
con lo establecido enla Ley Federal

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH).
En tanto que para el Gasto No Programable, se prevé un monto superior en 0.9 Mmp al
aprobado, resultado de la mayor distribucion de Participaciones a las Entidades Federativas, en
18.9 Mmp, como efecto de la mayor recaudacion federal participable, de la prevista para este
ano y en linea con la recuperacion econdmica; que seria compensada por un menor pago de
Adefas, por 12.1 mmp, resultado de actualizar su monto estimado al momento de elaborar el
Paquete Econdmico 2021, con el dato de los diferimienfos de pagos efectivamente registrados
al cierre de 2020; y por un menor Costo Financiero, en 5.9 mmp, asociado a menores tasas de
interés y a un menor tipo de cambio al previsto originalmente.

Gasto Publico, Estimado 2022
El Gasto Neto Total pagado al cierre de 2021

Gasto Neto, Programable y No Programable, 2021-2022
se preve que sea mayor en 3.7% real al (Miles de millones de pesos)

®Gasto Neto

monto aprobado en el PEF 2021. Esta 44970

. X , 6,257.1 64315 “Grzyrc;mc e
tendencia creciente se proyectaria en 2022, T
M Gasto No
Programable

para cuando se estima que el Gasto Neto 47531 48684

4,579.7

Pagado crezca marginalmente a un tasa de
0.9% real, para situarse en 6 billones 697 mil

mdp. Lo que implicariac que el Gasto 16774 14783 16286
Programable pagado se incremente en I I I
140.4 Mmp, respecto a lo aprobado en 2021 Aorcbac e I
(3.0% real). Sin embargo, respecto a la 2 02

Fuente: Elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP.

estimacion de cierre de 2021, se registraria

una diminucién marginal 0.8% real. Mientras que, para el Gasto No Programable se pronostica
un aumento de 97.0 Mmp, debido fundamentalmente a una mayor distribucidon de
Participaciones a las Entidades y Municipios, que devendria de la pespectiva de un incremento
en la recaudacion federal participable; y, en segundo lugar, al mayor Costo financiero que
creceria 2.8% sobre el cierre de 2021.
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Principales Balances Fiscales, Actualizacion 2021 y Perspectivas 2022
Para fel. c‘lerre del 2021, I'O SHCP anficipa Balance Presupuestario y Primario Presupuestrio, 2021-2022
un déficit presupuestario equvalente a (Miles de millones de pesosy % PIB)
2.8% del PIB; en tanto que para el 2022,
de confinuar con el entorno

mBalance Presupuestario

104.4 g 4o
) PIB

Balance Primario Presupuestario

macroecnomico  previsto, este se :
-0.2

reduciria en 0.4 puntos porcentuales,

para ubicarse en 657.6 Mmp. En igual 0.0% PiB

senfido, para el Balance Primario

Presupuestario, la SHCP anficipa que 4574
para el cierre del ano se ubique en un ‘7]8?

déficit de 0.2 Mmp y que para el 2022 se C;;e 2022

alcance un superavit primario . 3

equivalente a 04% del PIB. Estos Fuente: Elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP.

resultados consideran un entorno favorable, en el que se cumplirian las expectativas del
programa de vacunaciéon, e inducirian una recuperacion mdas rdpida de los sectores mds
afecatados por la pandemia, como el turistico, y la recuperacion de las cadenas prodcutivas,
que fortalecerian el mercado interno, acompanados por la recuperacion de la inversion vy el
empleo. La SHCP senala que estas previsiones se verian afectadas en caso de que se presenten
entornos adversos, tales como; un rebrote de la pandemia causado por mutaciones del virus,
afectaciones no previstas en la capacidad productiva y un restraso en la normalizacién de la
inversion, dificultades en la apertura de empresas, debilitamiento en el mercado laboral o
afectaciones internacionales tales como, sobrecalentamiento de la economia estadounidense

o conflictos geopoliticos que afecten el precio del petroleo.

3.2 Sensibilidad de las Finanzas Publicas
Para los diferentes factores que

Mil millones Porcentaje

inciden en la evolucion de las depesos  del PIB

finanzas publicas, el andlisis de Variacién en:

sensibilidad de la SHCP, sobre la base

de las estimaciones ara  202] Plataforma de produccién de crudo de 50 mil barriles diarios 13.0 0.05%
P ! Un ddlar adicional en el precio del petréleo 13.4 0.05%

calcula que, entre ofros, una Apreciacidn en el tipo de cambio de 20 centavos 97  -0.03%

. .z . Ingresos Tributarios

variacion de medio pUﬂTO porcen’ruol Medio punto real de crecimiento economico 19.6 0.07%
en la tasa de crecimiento del PIB
tendria un efecto en la recaudacion Cameo de 100 pur?tos base en.Ia tasa de interes (interna y externa) 235 0.09%
Apreciacion en el tipo de cambio de 20 centavos 3.2 0.01%

de los INgresos fributarios de mads, Cambio de 100 puntos base en la inflacion (costo de los Udibonos y Udi's) 0.2 0.00%

. : Elaborad| | datos del
menos ]96 Mmp, dependlendo del Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

sentido de la variacion; en tanto que una variacion positiva de un dolar en el precio del petréleo
significaria una captacion de 13.4 Mmp adicionales de ingresos petroleros.
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