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CONTENIDO 1. Resumen semanal del 24 al 28 de agosto de 2020
1. Resumen Semanal Indicador Anterior Reciente Variacion
Producto Interno Bruto -1.16% trimestral -17.05% trimestral -15.89 puntos
2. Si’ruqcién Real [-Trim-20 [I-Trim-20 porcentuales
Producto Interno Bruto -2.09% anual -19.43% anual -17.34 puntos
Econémica en per capita Real [I-Trim-19 [I-Trim-20 porcentuales
Indicador Global de la 112.72 96.40 -16.31
Axi Actividad Econémica indice indice puntos
exico
(IGAE) Jun-19 Jun-20 (-14.47%)
o Actividad indice Nacional de 3.29% anual 3.99% anual +0.70 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
Econdmica Ago-19 Ago-20
Crédito de la Banca 4.74% real anual 1.11% real anual -3.63 puntos
o Mercado Laboral Comercial al Sector Jul-19 Jul-20 porcentuales
Privado
Inflacién Reservas Internacionales 192,531.0 mdd 193,130.3 mdd +599.3 mdd
© millones de ddélares (mdd) 14-Ago-20 21-Ago-20
o Sector Financiero Tipo de Cambio, 22.0362 ppd 21.8602 ppd -0.1760 ppd
Y pesos por dolar (ppd) 21-Ago-20 28-Ago-20 (-0.80%)
Monetario indice S&P/BMV IPC 38,095.88 37,794.25 -301.63
unidades unidades unidades
o Mercado Petrolero 21-Ago-20 28-Ago-20 [0.79%)
Mezcla Mexicana 40.00 dpb 40.58 dpb +0.58 dpb
o Sector Externo ddlares por barril (dpb) 21-Ago-20 28-Ago-20 (+1.45%)
Cuenta Corriente 1.38% 0.00% -1.38 puntos
o Expec’ro’rivas (% de PIB) [I-Trim-19 I-Trim-20 porcentuales
Exportaciones 6.5% anual -8.9% anual -15.3 puntos
Econémicos jul-19 jul-20 porcentuales
Balance Presupuestario -387.6 Mmp -440.4 Mmp Diferencia
o Finanzas PU blicas Miles de millones de pesos Aprobado Observado -52.8 Mmp
(Mmp) Ene-Jul 2020 Ene-Jul 2020 (13.6%)
3. Panorama Balance Primario 39.4 Mmp -18.2 Mmp -57.6 Mmp
Presupuestario Aprobado Observado (-146.2%)
Econémico (Mmp) Ene-Jul 2020 Ene-Jul 2020
Requerimientos -120.5 Mmp -495.8 Mmp Diferencia nominal
. Financieros del Sector Observado Observado -375.2 Mmp
Internacional PUblico (RFSP) Ene-Jul 2019 Ene-Jul 2020
o (Mmp)
4. Agenda Economica EEUU: Producto Inferno -5.0% -31.7% -26.7 pts
Bruto (PIB) [-Trim-20 [I-Trim-20 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 1,104 mil 1,006 mil -98 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
15-Ago-20 22-Ago-20 (-8.88%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Producto Interno Bruto (PIB) Real, 2013 - 2020 / Il Trimestre

S s
I

El PIB, ajustado por estacionalidad, tuvo una

2.09
2.33

reduccion real trimestral de 17.05% en el - T T 0 4
periodo abril-junio de 2020, cifra mayor a la
del primer trimestre (-1.16%); su quinto
descenso continuo. Con cifras originales, el
PIB tuvo una disminucién real anual de -4

18.68% en el segundo trimestre del presente -is variacion % anval! —variacion % Himestral 2 ;‘7-05
ano, su quinta baja sucesiva después de 37 2 «mmw«rmmmm@@@@RRmRm«mwoooaof
periodos de alzas consecutivas; dicho dato §§§%§§§%§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§

) , oy 1/ Gifras originales, revisadas a parl el 1Tim-20, preliminares a parfi del 1-Tim-18. Base 2013 = 100.
fue superior a la caida que registro en el e e | . debice o métode de esmacien, o incerpercrse nueva informacion to
mismo lapso de 2019 (-1.15%). Foanice: Bianorada por o CEFP con datos del INEGI.

PIB per Cdpita Real, 2015 - 2020 / Il Trimestre
El PIB per capita real ascendié a 118 mil 253.33 N (variacién porcentual anual)
pesos en el segundo frimestre del afo (146 mil Eag23 88, 5 S -
765.06 pesos, mismo trimestre de 2019) y registré ] 7g‘u‘Q‘Q‘g‘&g‘g‘i‘;‘%:“g‘g‘S‘ = e
un decremento de 19.43%, reduccidn mds &2 3yg
profunda de la registrada en el mismo frimestre 77
de 2019 (-2.09%); su quinta disminucion después "
de haber tenido 24 periodos de alzas continuas. "
En moneda estadounidense, el PIB per cdpita " 2
real fue de 9 mil 258.80 dodlares, monto por 72375 C e S2s55555888223233¢8 é
debo]o del que se TUVO en el mlsmo |Opso de Fuenie:zEloioruZdo;or:Cjﬂ’ fon;cﬁ: deEINEZGI ;sii:clcindzep:bl::iénErejzod_cl pjr
2019 (]] mil 491.16 délOreS). el INEGI, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo.
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / Junio

Con cifras desestacionalizadas, durante junio, [Variacién % anual / Serie Desestacionalizadal)

el Indicador Global de Ila Actividad
Econdémica (IGAE) registré un incremento real
mensual de 8.95% respecto a mayo de 2020.
Por componentes del IGAE, las actividades
primarias disminuyeron en 4.47%, mientras que
las actividades secundarias vy terciarias
aumentaron 17.89% y 6.24%, respectivamente.
En términos anuales, la actividad econémica
total registré un decremento real de 14.47% en

junio respecto al mismo mes de 2019. Por (GAE — et secundarics

777777 Act. Terciarias —— Act. Primarias (eje secundario)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Afo base 2013 = 100

componentes del IGAE, las acfividades
primarias, secundarias y terciarias se redujeron 1.51%, 17.53% y 13.60%, correspondientemente.
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Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 - 2020 / Junio
En jUniO, el personq' OCUdeO en el sector (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
manufacturero se mantuvo sin cambios con  *° ~

()30

respecto al mes previo; mientras que, en

()80

comparacion anual, descendié 5.7%.

(-)13.0

horas trabajadas aumentaron 17.8% Praa
. (-)18.0 —P | d i
respecto al quinto mes de 2020; y, en el e Horas trabajadas
_ frai 14 37 L (123.0 ---Remuneraciones reales por persona ocupada
ano, se contrajeron .3%. as L4
remuneraciones reales por  persona a0 &
. © 00 0 0 0 W W O OO Oy Oh OOy O OO Oh O OO O O O
ocupada se incrementaron 1.7% respecto ol B ol B Bl Bl SOOI S S
22 Ppgel2o g2 ERELEPrel2ogeERE2

a mCIYO y bCIjCIrOﬂ ] .5% en Tél'mlﬂOS OnUO|eS. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2013 - 2020 / Julio

Para julio de 2020, el nimero de (variacion anual en miles de cotizantes)

Trabajadores Permanentes y Eventuales *D‘;:;’;‘;;;g“

Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores Encuesta Banxico

del campo, ascendio a 19 millones 297 mil

s ol 111 (00

plazas respecto al mes inmediato anterior I |& Ol!

(0.05%). En comparacion con julio de  BRprRiiriabiirsebitisabeirsabetiictitticiits

2019, el numero de TPEU en 2020

representd una disminucion anual de 904

mil 943 asegurados, esto  es, una u Permanentes = Eventuales e

dismin UCién de 4'48%' | Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (Julio/2020) =0
Inflacién

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020' / 1ra. quincena de Agosto
En la primera quincena de agosto, la inflaciéon ¢
general anual se ubicé en 3.99%; dicha cifra fue

(variacién porcentual anual)
superior a la observada en el mismo periodo del

~ ©
ano pasado (3.29%), a la de la segunda N R
quincena de julio de 2020 (3.66%) y a la de la 4o WLLLELLLLERRPOLERNRRR ke 0L, . <0
primera quincena de diciembre de 2015 (2.0%, =
Ve . . . . . s 3'0
la mds baja en la historia del indicador). Asi, por
quinta vez se situd por arriba del objetivo de 20
inflacion (3.0%) vy, por 28 periodos sucesivos,
L N N NI o oo NcoNeoRe e e oo oNooNooNeoRe o Ne el e Mo Mo Mo Mie Nie Mo Mo Mo Mo e Nle No o lolololo ool
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). SRR258%2285%5585585555558585558558558888.888s
. . . 885238 285035388053828508535808352852838535
Los precios en general tuvieron un incremento é§8g9“gJgjggg5gé§g§9§§§9§§gé§8§9§§§g§§gé
quincenal de 0.24%, cifra que contrasta con la =—1General ——Objetivo --- Intervalo de variabilidad (2 - 4%)
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
redUCClén CIUG rengTré un CIﬁO OTréIS (_0.08%)' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2020 / Julio
En julio, el crédito vigente de la banca Ivariaci6n porcentual real anual
comercial al sector privado registré un saldo
real de 4 billones 512 mil millones de pesos
(Mmp), lo que significé un crecimiento en
términos reales de 1.11% anual, dato menor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumento 4.74% real anual. Ademdas, el
crédito a empresas subié 3.99% real anuadl
respecto a julio de 2019, al sumar un total de 2
billones 642 Mmp en términos reales; cabe

Tolal ——Consumo ==--Vivienda —Empresas

destacar que, los créditos o’[orquos para Elaborado por el CEFP con datos de Banxica,
adquirir bienes de consumo duradero disminuyeron 0.19% anual.
Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Agosto
Al 21 de agosto, las reservas internacionales ‘ .
(millones de ddlares) saldo semanal
cerraron con un saldo de 193 mil 130.3 millones de 21/08/2020

193,130.3 mdd
ddlares (mdd), presentando un crecimiento de .
variacidon semanal en la reserva internacional, se ‘||“||H|”“ ‘ “ “M

599.3 mdd respecto al 14 de agosto (192 mil 531.0 500 |||
explica por: un aumento de 600 mdd, por la venta ‘l‘ “|| N‘Hll“ ||““ ‘ “ H” ‘ ||

mdd), de tal modo que acumulan un incremento  1ewe
de ddlares de Pemex al Banco de México y una RR2::RRicacphRcaciagz

de 12 mil 253.1 mdd en lo que va del afo. La "

170,000

165,000

&
&
8
8
8
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ago/20
oct/20
oct/20
dic/20
jun/20
feb/2020
abr/2020
jun/2020
ago /2020

reduccion de 1 mdd por el cambio en la valuacién
de |OS OCTlVOS InTernOCIOnCﬂeS del BOHCO CeﬂTrO| Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Agosto
Del 21 al 28 de agosto, el tipo de cambio FIX (pesos por délar) Wesimo
pasé de 22.0362 a 21.8602 pesos por dolar historico:

24/03/2020

(ppd), con lo que el peso tuvo una apreciacion 25 25'"‘:5

de 18 centavos (-0.80%). En lo que va del ano, » S #4 || :'12’“203’32220
el tipo de cambio FIX se ubica en un promedio 20313 | W
de 21.8310 ppd y el peso acumula una * ﬁy ________________________ I |' “nssz
depreciacion de 300 centavos (15.88%). Cabe " q\LJw A, J.»«V'H AT \'"wh-‘m‘ "1"\:":%;'
destacar que, en 2019, el tipo de cambio v o

dlcanzé un promedio de 19.2574 ppd. Bl Gii333333iiiiiiEiiiiiifis

age
ock,
dic
teb,
abr,
Jun
age,
oct
dic
feb,
abr,
Jun,
age
oct
die
feb
abr,
Jun,
age,
oct
dic,
feb,
abr,
Jun
age

comportamiento semanal de la moneda
Nota: Con datos al 28 de agosto de 2020,
meXiCOnO, se relOCionO con e| debi|i1-0mien1-o Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

global del ddélar en los mercados financieros, ante la expectativa de que las tasas de interés en
Estados Unidos, se mantendrdn bajas por un periodo prolongado.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Agosto

(Puntos)

En la semana del 21 al 28 de agosto, el indice
S&P/BMV IPC present6é un decremento de 0.79%
(-301.63 unidades) cerrando en 37 mil 794.25
puntos; acumulando una pérdida de 5 mil
746.77 unidades (-13.20%) en lo que va del ano.
Cabe destacar que, en el periodo indicado, las

32,000

plazas bursdtiles internacionales, registraron

movimientos  mixtos. El  comportamiento

semanal del mercado accionario mexicano, se
relaciona con una mayor incertidumbre de los

inversionistas, ante el deterioro de las

45,000

42,000

36,000

33,000

28/08/2020
37,794.25

30,000

2020
2020
2020
2020

3/2020

08,
14,

01

Nota: Con datos al 28 de agosto de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

perspectivas sobre el ritmo de recuperacién de la economia local.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Agosto

El 28 de agosto, el precio promedio ponderado &
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se &
ubicé en 40.58 ddlares por barril (dpb), cifra «»
mayor en 0.58 dpb (1.45%) con respecto al 21
de agosto. En el mismo periodo, en los
mercados internacionales, el precio del barril
de petréleo tipo Brent cerrd en 45.05 ddlares, lo -3
que significd un incremento de 0.70 dpb

(1.58%). En tanto, el WTI se situd en 42.97 dpb,

registrando un avance de 0.63 dpb (1.49%).

(dolares por baril)

vy

15-jun-19
26-jun-19

Fuente: Elaborada por el CEFP con base en datos

—MezclaMexicana - WT| ==BRENT ——Precio Fiscal Estimado
NN NONO0O0000000000C0000000000
e bR e A S L LT E L LR L L LR L S L
F5S50000apEEg222Y 0000000 LLLLLSNCCCTSF5F5000
222 numwy0s 8000555 cc 000000880800 555222000
CRPURRIAN: 3 O B I CEC T T T OO S EEERAOEERTDPI AL O0®
R R R N = L L PR ESaE- L e LR
SRAANOANNGAROTMOorNgRcrnCTorN oA

o
=

e a SHCP, Pemex e Infosel,

Sector Externo

Balanza de Pagos, 2018 - 2020 / Il Trimestre

En el segundo frimestre de 2020, la balanza de
pagos registré un superdvit en la cuenta corriente
por 5 mdd, equivalente a cero por ciento del PIB;
un déficit de 5 mdd en la cuenta de capital; y, la
cuenta financiera registré un préstamo neto que
implicé la salida de recursos por 5 mil 893 mdd. Los
componentes que integran la cuenta corriente
presentaron: i) un déficit en la balanza comercial
de 1 mil 067 mdd; ii) una ampliacion del déficit en
la balanza de servicios por 3 mil 705 mdd; iii) un

déficit en la balanza de ingreso primario

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como
proporcién del PIB, 2018 - 2020/I

(porcentajes)

QDQ iﬁigm

2018/1 2018/11 2018/11 2018/1v 2019/ 2019/11 2019711 2019/1v 2020/1 2020/

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

(operaciones de renta y servicios financieros) por 5 mil 016 mdd; vy, iv) un superdvit de 9 mil 792 mdd

en la balanza de ingreso secundario, derivado de una entrada de remesas por 9 mil 777.8 mdd.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Balanza Comercial, 2017 - 2020 / julio
En julio, las exportaciones se ubicaron en 35 mil

(millones de dolares)
662.4 millones de ddlares (mdd), lo que significé “** .

\

\ 5,798.7
\

\l

una conifraccion de 8.9% a tasa anual, o
aminorando las caidas observadas en los meses

35,000 35,6624

previos (-12.8% vy -56.7% anual en junio y mayo,

30,000 ? 29,8637
/)

respectivamente). A su interior, las exportaciones
petroleras bajaron 36.5% anual y las no **
petroleras en 7.2% anual. Las exportaciones uume

manufactureras registraron un descenso de 7.2%; saido comercial Exportaciones === Importaciones
15,000
las agropecuarias disminuyeron 13.0% y las 33133305 252:88252335338%
o & ¢ o € o £ € w € o & ¢ » € o £ €

extractivas aumentaron 3.7%. Las importaciones ... coveado por e Cere con datos del anco de Mésico.

registraron 29 mil 863.7 mdd, una reduccién de 26.1% anual, reflejo del descenso de las
importaciones de bienes de consumo (-39.3%), de las de uso infermedio (-25.0%) y de las de capital
(-15.9%). Asi, en el séptimo mes del ano, la balanza comercial tuvo un superdvit de 5 mil 798.7 mdd,
acumulando un saldo positivo de 8 mil 457.8 mdd en los primeros siete meses del ano.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Julio
El sector privado aqjustd su

SHCP! Encuesta de:?

expeciaiiva sobre |q GCﬁVide Concepto Pre-Criterios Juni;oi%zo Julio 2020
econdmica nacional para 2020, Crecimiento (var. % anual del PIB) -3.9-0.1 -8.97 -10.02
.. ., Inflacion (var. % INPC) 815} 3.31 3.64
anht:lpa ndo una reduccion de Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 220 -
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 22.9 22.78 22.69
10.02% (-8.97% dato  previo), Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 439 432
L, . . Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -1,141 1,173
UbICCIndOSG por debOJO de| IhTerVO|O Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 6.15 5.80
. Cuenta Corriente (milones de ddlares) -8,928 -4,456 -4,545
de -39 a 0.1%, estimado por O Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -3.3 444 A7
, . L. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) -20 -6.11 -6.13

Secretaria de Hacienda y Crédito 5
2021

Al . H H 7 Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-3.5 2.79 2.88
Publico (SHCP); lo que implicaria un Hes e 5 e 3 356 See
. . Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 21.3
mayor de’rrlmen’ro debldo a qgue Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 21.4 22.78 22.68
4 ’ Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 4.48 4.46
INEGI repor’ro una COIdO de 030% en Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 386 396
2 I 4 Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 536 523
2019. En tanto que elevo su Prevision ¢ g coriente (milones de ddlares) 16,339 7,448 7,694
imi Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -3.5 -3.68 -371
SObre el crecimienfo del PIB para 2021 E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 3.94 4.02

Cll pronosﬁcar un incremenfo de 1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios 2021), abril 2020.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio y julio de 2020; Banxico.
3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

2.88%, manteniéndose dentfro del e siimaco.

Nota: En sus Informes sobre la Situacion Econdémica, las Finanzas PUblicas y la Deuda Piblica al segundo Trimestre de

rango ro Uesfo or |O SHC P 2020,, la SHCP ajusté la estimacion para 2020 de los siguientes indicadores: variacion real puntual del PIB (-7.4%); cambio!
g p p p del nivel de precios (3.4% anual); tipo de cambio promedio (22.1 ppd); precio promedio del petréleo (34.4 ddlares por
barril); y, plataforma de produccién de petréleo (1,744 mies de barriles diarios), para las estimaciones de finanzas

(1.5-3.5%) y por arriba de lo que se i,

estimé un mes atrds (2.79%). | ente:fapoadoporelCER condatosdelasicrysanico.

prondstico inflacionario para 2020 se establecié en 3.64% (3.31% un mes atrds); por lo que se advierte
que, se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%). Para 2021, se estima en 3.56% (3.55% en junio), inferior a lo pronosticado para 2020, por
arriba de la meta inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Julio?

Entre enero vy julio, los ingresos resultaron (miles de millones de pesos)

inferiores, en 7.3%, a lo estimado, mientras que el
Diferencia absoluta
Observado-Programa

gasto registré un rezago equivalente a 5.1%, con

o

d
~ | Variacién real 7
20202019 | 928 M N

\M - /Z

relacion a lo aprobado, dicho comportamiento

oé”c/y

conllevd a que el Balance Presupuestario
resultara en un déficit de 414.6 Mmp, superior en
52.8 Mmp al déficit acumulado, estimado para el

periodo. Respecto al déficit observado en igual

periodo del 2019 (-206.3 Mmp), el actual es oo, coxenado | Programodo , - Frograma anudl

2019 Enero-Julio
P: Cifras preliminares 2020
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

mayor en 106.9% real. La meta anual del Balance
es un déficit de 584.5 Mmp, por lo que hasta el
momento se registra un avance de 75.4% del proyectado anual.

Balance Primario Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Julio®?

A consecuencia de que la caida de los ingresos (miles de millones de pesos)
presupuestarios fue mayor al rezago del Gasto 193.6
Primario (5.6%), este Ultimo derivado de la baja s [

. . . . &
en la tasa de interés referenciada, que impacta & —

. ) . § Diferencia absoluta
de manera directa sobre el costo financiero, al e Observado-Programado

39.4

cierre del mes de julio, se registrd un Déficit
Primario de 18.2 Mmp, que contrasta con el

Déficit

superdvit previsto para el periodo. Respecto alo 182

observado en 2019, se pasé de un superdvit

(193.6 Mmp) al déficit ya sefalado, lo que en Brais Qbservado I Programagio
. . . 2019 Enero-Julio
términos absolutos equivale a un Balance p: Cifras preliminares 2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

primario inferior en 57.6 Mmp.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2019 - 2020 / Enero - Julio

Para 2020, el Gobierno Federal considerd (Miles de millones de pesos?)
continuar con la politica de estabilidad en las s R

finanzas publicas y mantener un marco S -

macroeconémico acorde con las expectativas T:;zm}ﬁ i |
de los mercados financieros, derivado de eso, .. s

-151.9

propuso una meta para los RFSP equivalente al

2.6% del PIB, lo cual permitird que el saldo de la
deuda ampliada pueda mantener una

-495.8

frayectoria decreciente como proporcién del
PlB DUrqnie Ios primeros 7 meses del Clﬁo, IOS Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. En;:).-zgu
PCifras preliminares.

RFSP registraron un déficit de 495.8 MMP, Cifra  ruene!cisorado sor e cess, coniaformacisn ge o swc.
superior en 375.2 Mmp respecto al déficit acumulado en igual periodo de 2019 (120.5 Mmp).
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (PlB) de (variacién porcentual tfrimestral anualizaday)
3.8
Estados Unidos, del segundo trimestre 22 21 33 Z2 15 26 24
el seg B ® @ 6 8 o 8 &
de 2020, se qjustd en 1.2 puntos .
, -5.0
porcentuales mas, al pasar de -32.9%
en el reporte previo a -31.7% en la
segunda estimacién. Este aqjuste
responde a una menor caida en la
. .z .o -31.7
inversion fija y en los gastos de
consumo, las cuales pasaron de -49.0% ' " " v ! " " v : !
2018 2019 2020
a -46.2% Yy de -34.6% O -34.1%,  ruente:Eiaboradopor el CEFP con datos de U.s. Bureau of Economic Analysis.
respectivamente.
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Julio
En leiO, la prOdUCCién industrial avanzé [variacién porcentual)
. 5 i)
3.0% respecto al mes previo, resulfado de ™ N\
. H +3.0
incrementos en todos sus sectores: vl !
, L 00 SR AR ARRLE 1 T) -~ i
manufacturas  (3.4%), energia eléctrica, v i
.7 [}
[}
QOS y OgUO (33%)' COﬂSTrUCCIOﬂ (04%) y 5.0 Produccion Industrial Total (var % anual) .'
mineria (0.8%). En comparacion anual, la i
= Manufacturas (var. % anual) 1 77
industria total se contrajo 8.2% con _ _ 11/hs
., L ] ) -100 === Produccion Industrial Total (var % mensual) '.l
relacion a julio de 2019. A su interior, el |'
Unico que reportd crecimiento fueron los .,
suministros de energia electricidad y gas
(0.6%); por ofra parte, el resto de los o
., D000 COOONNRENNN©EOOR DD 0”000 0
sectores cayeron: construccion (-8.0%), brob b3t b 553050530588 8308588 53
w € g & w €6 E w g Efg @wco kg ac o E g

manufacturas (-7.7%) y la mineria (-17.0%).  fuente: Eaboraco pors C#P con dofos e 5. Federal Reserve,
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Agosto
Al 22 de agosto, el niOmero de solicitudes (Cifras en miles)
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situé en 1 millén 6 mil, =
disminuyendo en 98 mil (-8.88%) respecto a la =
semana anterior. El promedio movil de cuatro 2 —o—Solicitudes
semanas (medida menos voldtil y considerado % 4 per. med. mév. (Solicitudes)
un mejor indicador) fue de 1 milén 68 mil,
registrando una disminucion de 107 mil 250 g oo oces arenamrnnnarnszsszasagas nannasyessmnznnany

2020
2020-
2020-
2020
2020
2020
2020
2020-
2020-
2020
2020
2020

solicitudes (?2.31%) respecto de la semana 250855840k RRARRRARRANRANRARRASRAR SRS
Oh‘l’erior_ El nomero de SOIiC“‘UdeS por desemp|eo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
fue mayor al esperado por especidlistas, quienes proyectaban 1 millén.
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4. Agenda Economica Mensual*

Lunes

Martes |

Miercoles |

Jueves \

Viernes

31 de agosto

1

Septiembre 2020
2

3

4

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)

Industria Automotriz de
Vehiculos Ligeros (INEGI)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)

Expectativas
Empresariales (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEUU: ISM Manufacturero

7

8

9

10

11

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Indicador de la Actividad
Industrial (INEGI)

Trabajo)
Indicador Mensual de la Criterios Generales de |, . . . 2201 Preqos el
L A - Py Indice Nacional de Precios Consumidor
Formacion Bruta de Capital Politica Econdmica, Productor (INEGI) (Departamento de
Fijo (INEGI) fecha limite (SHCP) T )
rabajo)
14 15 16 17 18
EEUU: Solicitudes Iniciales
Reservas Internacionales | EEUU: Anuncio de Politica de Desempleo Indicadores del Sector
(Banxico) Monetaria (FED) (Departamento de Manufacturero (INEGI)
Trabajo)
EEUU: Produccion
Industrial (FED)
21 22 23 24 25

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)

28

29

30

1 de octubre

2 de octubre

Reservas Internacionales
(Banxico)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Remesas Familiares
(Banxico)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Expectativas de los

Especialistas en Economia

del Sector Privado
(Banxico)

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Expectativas
Empresariales (INEGI)

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])

Confianza Empresarial
(INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEUU: ISM Manufacturero

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Trabajo)

*/ Nota: Derivado de las afectaciones generadas por la emergencia sanitaria que impiden la movilidad del personal del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), asi como las entrevistas cara a cara, la Junta de Gobierno del Instituto modificéd el
Calendario de Difusion; si bien canceld varios indicadores, como la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor y la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), INEGI anuncid programas alternativos que permitirdn cubrir las necesidades de informacién,
como la Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo (ETOE) y la Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO), para
solventar la falta de informacién. INEGI precisd que, de existir impactos en calidad, cobertura o de otra indole, los dard a conocer de

manera puntual en las Notas Técnicas que acompanan la publicacién del indicador.
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