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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 28 de septiembre al 2 de octubre de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador Adelantado 99.46 puntos 99.65 puntos +0.19
Jul-20 Ago-20 puntos
Indicador de Pedidos 50.05 puntos 49.97 puntos -0.08
Manufactureros (IPM) Ago-20 Sep-20 puntos
Establecimientos IMMEX 3.5% -4.3% -7.8 puntos
(Personal ocupado) Jul-19 Jul-20 porcentuales
Expectativas Empresariales 48.9 puntos 49.5 puntos
(manufacturas) Ago-20 Sep-20 0.6 puntos
Confianza Empresarial 38.5 puntos 40.5 puntos
(manufacturas) Ago-20 Sep-20 2.0 puntos
Tasa de Desocupacion 3.7% anual 5.2% anual +1.5 puntos
Ago-19 Ago-20 porcentuales
Crédito de la Banca 5.65% real anual -1.41% real anual -7.06 puntos
Comercial al Sector Privado Ago-19 Ago-20 porcentuales
Reservas Internacionales 193,795.8 mdd 193,883.1 mdd +87.3
millones de ddlares (mdd) 18-Sep-20 25-Sep-20 mdd
Tipo de Cambio, 22.4402 ppd  25- 21.7025 ppd  2- -0.7377 ppd
pesos por délar (ppd) Sep-20 Oct-20 (-3.29%)
indice S&P/BMV IPC 36,583.71 36,642.38 +58.67
unidades unidades unidades
25-Sep-20 2-Oct-20 (+0.16%)
Mezcla Mexicana 37.86 dpb 34.16 dpb -3.70 dpb
ddlares por barril (dpb) 25-Sep-20 2-Oct-20 (-9.77%)
Exportaciones -8.9% anual -7.7% anual +1.2 puntos
Jul-20 Ago-20 porcentuales
Remesas Familiares 7.2% anual 5.3% anual -1.9 puntos
Jul-20 Ago-20 porcentuales
Expectativas del Sector -9.97% anual -9.82% anual +0.15 puntos
Privado (variacién % del PIB Ago-20 Sep-20 porcentuales
para 2020)
Balance Presupuestario -375.4 Mmp -297.4 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado +78.0 Mmp
(Mmp) Ene-Ago 2020 Ene-Ago 2020 -20.8%
Balance Primario 73.7 Mmp 145.2 Mmp +71.4 Mmp
Presupuestario Aprobado Observado 96.8%
(Mmp) Ene-Ago 2020 Ene-Ago 2020
Requerimientos Financieros -123.1 Mmp -487.9 Mmp Diferencia nominal
del Sector PUblico (RFSP) Observado Observado -364.7 Mmp
(Mmp) Ene-Ago 2020 Ene-Ago 2020
EEUU: Solicitudes Iniciales del 873 mil 837 mil -36 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
19-Sep-20 26-Sep-20 (-4.12%)




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Agosto
De acuerdo con el Sistema de Indicadores = (puntos)

02.5
1020

Ciclicos del INEGI, en julio de 2020, el indicador =3

coincidente mejoré al aumentar 1.67 puntos (pts) y

registrar un valor de 95.14 pts; su segundo

incremento después de permanecer 24 meses en

terrenos negativos, manteniéndose por debajo de = i
. 535 1]

la tendencia de largo plazo desde agosto de 2019, - = Coincidente '
o — \!

En agosto de 2020, el indicador adelantado Adelantado v

%05 \
900

aumenté 0.19 pts, registrando un valor de 99.45 pfs; s

g dd g dd g dd gy gdrdg g ad i d NG ] R
____________________

ubicandolo por debajo de su tendencia de largo $82R 588584588828 58858455882885885835¢
plazo por séptima ocasién consecutiva, después E’)E‘bddlpc:wbdpzﬁ,&ggl'd;""d'd""d"m
de 33 meses promediando un valor de 100.33 pfts.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / Julio
Con cifras desestacionalizadas, durante julio, el (Variacion % anual / Serie Desestacionaiizada)
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
registr6 un incremento real mensual de 5.69% =«
respecto a junio de 2020. Por componentes del
IGAE, las actividades primarias aumentaron en
13.85%, mientras que las secundarias y terciarias
subieron 6.92% y 4.60%, respectivamente. En términos
anuales, la Actividad Econdmica Total registré un

86 2961

decremento real de 9.80% en julio respecto al mismo

mes de 2019. Por componentes del IGAE, las

IGAE —— Act. Secundarias ------ Act. Terciarias —— Act. Primarias (eje secundario)

actividades primOriOS aumentaron 1065%, MIENTIOS  fuente: Eoborado por el CE con datos del INESL. Afo base 2013= 100

que las secundarias y terciarias se redujeron en 11.58% y 10.00%, correspondientemente.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2020 / Agosto - Septiembre

En cifras desestacionalizadas, el Indice de fpuntos, cifras desestacionalizacias)

pedidos manufactureros (IPM) disminuyé 0.08 ~

pts con relacién al mes previo, registrando

5

Y
49.97 pts. Por componentes, la mayoria 51085094 5091 ik g
presentd caidas: personal ocupado (-0.17 = - gmes-- === -- R ST TREEEED s~ -
pts), produccidon (-0.67 pts) y el volumen = _u
esperado de pedidos (-0.11 pts); por el i S
contrario, aumentaron los inventarios de | ‘ :
insumos (0.84 pfs) y la entrega oportuna de v Eldgd T e ”E:“géd .
insumos (0.69 pts). En cifras originales, el IPM ® ago-20 sep-20

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.

se ubicd en 50.5 pts en septiembre, cifra
similar con respecto al mismo periodo del ano anterior (50.5 pts).
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Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2016 - 2020 / Julio

En julio, el nUmero de establecimientos Establecimientos Personal ocupado,
incorporados al Programa de la Industria *** va. % a““a'ss
Maquilodora 'y de  Servicios de o '
Exportacion (IMMEX) fue de é mil 437 o 4~ 35
unidades, 66 mds que en el ano anterior o \ 15

6,250
y 9 respecto a junio. El personal ocupado

cayé 4.3% a tasa anual; en cifras

6,200

6,150
absolutas y  desestacionalizadas, el 40
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personal ocupado se estima en 2 s S5
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millones 947 mil  personas.  Las &m0 HE e HEPEAEEE !

. 8825535555838 2338%2332322R2 8%
remuneraciones reales por persond s = g é ﬁ L ",%—:;; 9 é ﬁ £ c‘,}—:;, ;J!- é "C‘J s ,‘,%_:;: ;‘J'- é ﬁ < ,%_é‘
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ocupada, en cifras desestacionalizadas, LINUmero de establecimientos con programa IMMEX
aumentaron 2.3% respecto a junio y 1.5% =pPersonal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
con relOCién a jU“O de 2019 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Expectativas Empresariales, 2017 - 2020 / Septiembre
£5.0 (puntos)

En  septiembre, el Indicador o Por ariba de 50 +
Agregado de Tendencia (IAT) en el puntos favorable

sector manufacturero se ubicé en 59
49.5 pts aumentando 0.6 pts con soo — r:\'?m
relacion al mes previo. Por su parte, ., Por debajo de 50
el IAT del sector comercio cayd 0.1 puntos desfavorable
pts, situdndose en 50.8 pts mientras
que, el IAT de la construccidon subid 350

nRERRNR®O OO0 OO0 Q] §
0.2 pts para colocarse en 48.7 pfs. 5 530 3 b5 538805 503 s 58
£ E wcmlEE wc‘@EE w £ & E E 2

—Construccidon  ===Industria Manufacturera  =e=Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial, 2017 - 2020 / Septiembre
En el noveno mes del ano, el Indicador s

([puntos)
de Confianza Empresarial  (ICE) Por arriba de 50 +
aumenté en los tres sectores que 50 LN ff NN, -2 s puntos: favorable
reporta. En el caso del sector B AP Y SRR NN

L Ve M TR
manufacturero, el indice fue de 40.5 40 ’/"/- N LN )

P . /! 3

ptfs, lo que representd un incremento /

mensual de 1.4 ptfs. Por su parte, la ** ] Por debojo de 50
confianza empresarial en el sector punlos: pesimisto
comercio subid 0.6 pts para ubicarse
en 42.1 st; mientras que el ICE de la - —Sectormanufacturero ===Sectorconsfruccidn = =Sector comercio
construcciéon ascendié en 1.6 pts para
ubicarse en 41.5 pts.

jul-17
jul-18
jul-19

jul-20

mar-17
may-17
sep-17
nowv-17
ene-18
mar-18
may-18
sep-18
nov-18
ene-19
mar-1%
may-19
sep-19
nowv-19
ene-20
mar-20
sep-20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGIL
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2013 - 2020 / Agosto
En agosto de 2020, el nUmero de Trabajadores (variccién anual en miles de cofizantes| < bic 020y 201

-1,059y 347

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), excluyendo . Encuesta Banico

al mes inmediato anterior (0.47%). En comparacién con m222222:é:::#222272::2:::?2::>>2T~‘<»‘2222°422~‘~‘
agosto de 2019, el nUmero de TPEU en 2020 representd
una disminucion anual de 844 mil 327 asegurados, esto

trabajadores del campo, ascendid a 19 millones 388 mil
700 cotizantes, cifra mayor en 20 mil 893 plazas respecto

es, una reduccion de 4.17%. Por ofra parte, la = Permanentes = Eventules

Ago
-844

expectativa de variaciobn anual en el niUmero de Fuenie boraso por e CEFP on dofos e I3, Banco 4gosio/2070)
frabajadores asegurados en el IMSS que estiman Especialistas en Economia del Sector Privado
(agosto) es equivalente a 1 milldn 059 mil asegurados para el cierre de 2020.
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 / Marzo - Agosto
En agosto, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional fue (Entrevista Cara a Cara y Telefénica)
de 5.2%, representando una disminucion de 0.20 * bic 2020y 2021

6.27%y 5.11%
Encuesta Banxico

puntos porcentuales respecto al mes previo, cuyo

valor fue de 5.4%. Por ofra parte, la Tasa de s s L, .
Subocupacién nacional se mantuvo constante en a7 : ;
18.4%, de un mes a otro. En el comparativo anual I I

(2019 y 2020) de julio, la TD pasd de 3.7% a 5.2%, mayor
en 1.5 puntos porcentuales. En el periodo abril-agosto

2.94

de 2020, la TD promedié 5.0%, mientras que en 2019 Mor20®  Abr20  May20  Jn20 W20 Ago20 2020 2021
fue de 3.6%. Enfrefanto, 10 Tasa de SUDOCUDQGIG " e e msiree s o wrnsiss ors
pasd de 7.9% en agosto de 2019 a 18.4% en el mismo mes de 2020, aumentando en 10.5 puntos
porcentuales. Adicionalmente, en el periodo abril-agosto de 2020, la Tasa de Subocupaciéon
promedid 22.5%, mientras que, en el mismo periodo de 2019, ésta se ubicd en 7.8%.
] Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020 / 1ra. quincena de Septiembre
En la primera quincena de septiembre, la inflacion 3

general anual se ubicé en 4.10%; cifra superior a la (variacion porcentual anual)
observada en el mismo periodo del ano pasado (2.99%) 3
y a la de la primera quincena de diciembre de 2015 32

4.0

(2.0%, la mds baja en la historia del indicador). Asi, se

2.99

3.0

situdé por arriba del objetivo de inflacion (3.0%) por

2.0

septima vez consecutiva y por encima del limite superior

del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por segundd  rrrrecococcocooccscoccosose

SRES]SKK]E
., . . . NTTNNSNNNNNNNTTNNggggg 88%%88888
ocasién sucesiva. Los precios en general fuvieron un  §355285955358353288955288558288255288
. . e 00090000527 g0009090962%60009990959 %00
|ncremen1‘o quncenql de 0-16%, dOTO |nferlor a |O CIUe —1General ——Objetlvo -=---Intervalo de variabilidad (2—4%)
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
regiSTré un Oﬁo OTrdS (O ]7%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2020 / Agosto

En agosto, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un saldo real
de 4 billones 459 mil millones de pesos (Mmp), lo
que significé un decremento en términos reales
de 1.41% anual, dato menor al observado en el
mismo mes del ano anterior, cuando aumenté
5.65% real anual. Ademas, el crédito al consumo
se contrajo 9.66% respecto a agosto de 2019, al
sumar un total de 913.6 Mmp en términos reales;
cabe destacar que, los créditos otorgados para
adquirir  bienes  de

disminuyeron 0.82% anual.

consumo duradero

(voriacin porcentual real anual)
150

Tofal —Consumo ---Vivienda —Empresas

100

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Septiembre

Al 25 de

{millones de ddlares)

Saldo semanal
25/0%/2020
193,883.1 mdd

195,000

septiembre, las  reservas
infernacionales cerraron con un saldo de 193
mil  883.1 millones de ddlares (mdd),

presentando un crecimiento de 87.3 mdd
respecto al 18 de sepfiembre (193 mil 795.8
mdd), de tal modo que acumulan un
incremento de 13 mil 005.9 mdd en lo que va
del ano. La variacién semanal en la reserva
internacional, se explica por la venta de
ddlares de Pemex al Banco de México por 320

mdd y un decremento de 233 mdd por el

170,000
185,000
180,000
175,000
170,000
165,000

-

140,000

~ o o

~ o~ ® @ @ @ © @ o~
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I o

20

nov/20
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nov/20
ene/20
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ene/20
mar/20
jul/2020
sep/2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

cambio en la valuaciéon de los activos internacionales del Banco Cenftral.
Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Octubre

Del 25 de septfiembre al 2 de octubre, el tipo de
cambio FIX pasoé de 22.4402 a 21.7025 pesos por
dolar (ppd), con lo que el peso tuvo una apreciacion
de 74 centavos (-3.29%). En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX se ubica en un promedio de 21.8147
ppd y el peso acumula una depreciacidon de 284
centavos (15.05%). El comportamiento de la
moneda mexicana se relaciona con la debilidad
global del ddélar en los mercados financieros y la
expectativa sobre la aprobacién del paguete de
estimulos fiscales en el Congreso de Estados Unidos;
lo que elevo la demanda por activos de riesgo.

(pesos por ddlar
Médximo histérico:
24/03/2020

25.1185
25

25/09/2020

1 22,4402

n ! Wm/ 2020

3

&
&
7
7
7
7
7
7
8
8
8
8
8
8
9
L3
9
L3
7
L3

oct/20
dic/20
abr/20
jun/20
ago /20
oct/20
dic/20
feb/20
abr/20
agoe /20
oct/20
feb/20
abr/20
jun/20
ago/20
oct/20
dic /20
feb/2020
abr /2020
Jun/2020
ago /2020
oct/2020

Nota: Con datos al 2 de octubre de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datfos del Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Octubre

En la semana del 25 de septiembre al 2 de octubre, (Puntos)
el indice S&P/BMV IPC presenté un incremento de  *™
0.16% (58.67 unidades) cerrando en 36 mil 642.38

puntos; acumulando una pérdida de é mil 898.64 .,

- 2/10/2020

unidades (-15.84%) en lo que va del ano. En el am 36,642.38

periodo indicado, la mayoria de las plazas bursatiles A\\f
36,000

internacionales registraron movimientos al alza.
Mientras que el comportamiento del mercado

accionario mexicano se relaciona con un mayor

15/07/2016
19/07/2019
27/08/2019

08/06/2016
23/09/2020

opfimismo por parte de los inversionistas, ante la
Nota: Con datos al 2 de octubre de 2020.
pl’OpUGSTCI de un nuevo quUeTe de eSTI’mU|OS Fuente: Elaborado por €l CEFP con datos de investing.com

fiscales en Estados Unidos, que incluye una serie de medidas de alivio econdmico.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2019 - 2020 / Octubre
El 2 de octubre, el precio promedio ponderado de & (dlres por bart)
la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en
34.16 délares por barril (dpb), cifra menor en 3.70
dpb (-9.77%) con respecto al 25 de septiembre. En
el mismo periodo, en los mercados internacionales,

lg — MezclaMexicana -~WTI ~BRENT ——Precio Fiscal Estimado ;:
el precio del barril de petréleo tipo Brent cerrd en -

39.27 ddlares, lo que significd una caida de 2.65 .
dpb (-6.32%). En tanto, el WTI se situé en 37.05 dpb,

OO0 NNNONOONON000000000000000000000000CC0C
ATyt aaaNy
. 3500&uu§;U>>>g.gmwm “"""")))CCC‘:EEGDOHES
; [T T 000 CCCcuuelN000mmE333 22200000
registrando un refroceso de 3.20 dpb (-7.95%). oot SRR R RS P AR A AT RS S AR N S L Sbolnk- R - E R L
AmrdauaneDONlgaOdldnmenlpgg00l 0SNG ango0dN
ANOHMNOHNGg N NQHNOHNOﬁNONSﬁnQHN OMmHENO

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,

Sector Externo
Balanza Comercial, 2017-2020 / Agosto

En el octavo mes del ano, las exportaciones se
ubicaron en 36 mil 979.0 mdd, cifra inferior en 7.7% a =«
la de agosto de 2019; resultado de la contraccion de ..,

(millones de délares)

61157

36,979.0

7.5% en las exportaciones no petroleras y de 11.4% en

las petroleras. Al interior de las no pefroleras, las
# 308633

exportaciones agropecuarias disminuyeron 5.0%; las /
extractivas repuntaron en 41.7% y las manufactureras =+
se redujeron en 8.3%. Por su parte, las importaciones  =w

Exportaciones === Importaciones

reportaron 30 mil 863 mdd, lo que significdé un seido comerdicl

descenso de 22.2% anual. De ese modo. La balanza $55884885680885858%%

<
g

jun-20

feb-20
agoe-20

ComerCiCﬂ TUVO un Superévi‘r de 6 m|| ]]57 mddl con Fuente: Elaborado por el GEFP con datos del Banco de México
lo que acumula, de enero a agosto, un saldo positivo por 14 mil 573.5 mdd.
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Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Agosto
En agosto, los ingresos por remesas

familiares se ubicaron en 3 mil 574.2 [millones de délares)
4,500

millones de ddélares (mdd), lo que significd

4,000

un incremento de 5.3%; el nimero de

envios reportd un total de 10 millones 300
407.8 operaciones, cifra superior en 5.3% %

. 2,000
a la del mismo mes de 2019. La remesa
1,500

promedio en el octavo mes del anose |, @@ R M K K NS a N g o «msE S e o
, S EdENZdfcaSaSAIgLERE
mantuvo en 343 délares, conloquenose = S @ o mauamaa g S 8R3IIIBRE
; NN NMm®mm o MmN MmN NS Nm;n ;o om
reportd variacion alguna respecto al 0
. . -500
mismo mes de 2019 y del promedio > 2 o 22 2200202098888 8 8 8
- a 5 5 » ¢ 3 0 0 % 2 0O 0 O 5 5 > € 3 0
observado en julio. De enero a agosto de ¢ 23839 ¢ 8205582508 3>0

2020, las remesas familiares acumulan un  fuente: Eaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
total de 26 mil 395.7 mdd, 9.4% mds que en el mismo periodo de 2019.
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Septiembre
El sector privado ajusté su

SHCP' Encuesta de:?
expectativa sobre Ila actividad Concepto CGPE-21  Agosto 2020 Septiembre 2020
;. . | 2020 2020°
economica nacional para » Crecimiento (var. % anual del PIB) -100--7.0 -9.97 -9.82
anticipando una reduccion de 9.82% Inflacion [var. % INPC) 35 382 389
. . Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 220
('9-97% dato preV|o), ubicdndose Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 223 2261 22.14
dentro del intervalo de -10.0 a -7.0%, Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 40 421 412
7 Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -1,059 -981
estimado por la Secretariac  de Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 5.80 5.65
. .. T Cuenta Corriente (millones de délares) -6,739 2,254 -56
Hacienda y Credito Publico (SHCP). Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.9 -4.55 -4.38
En tanto que, elevd su previsidn  EU. Crecimiento (var. % anual del PIB) -50 -5.54 -4.63
.. 2021°
sobre el crecimienfo del PIB para . .ot ver % anual del i) 36-54 301 3.26
2021 al pronosticar un incremento de Inflacién (var. % INPC) 30 3.60 3.57
» . Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 22.1
3.26%, manteniéndose por debajo 1o de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 219 2271 22.33
| ran r t rl HCP (3. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4 438 421
delra 9o propuesio poria SHC (3 6 Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 347 360
- 5.6%), pero por arriba de lo que se  Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 522 520
fime té 3.01% El Cuenta Corriente (millones de délares) 22,842 -5,671 -5,584
esimo un mes afras  (3.01%). Balance Presupuestario® (% del PIB) A5) -3.65 -3.52
pronésﬁco de la inflacidon para 2020 E.U.Crecimiento (var. % anual del PIB) 38 397 3.72
, 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).
se esi‘dblecio en 389% (382% UN MES 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2020;
Banxico.
CITFOS); por lo que se advierte que, se 3 Coninversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
e/ Estimado.

ubique por arriba del objetivo  Fuente: Eoborado por el CEFP con datos de la SHCP y Bansico.

inflacionario (3.0%) y dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima en 3.57%
(3.60% en agosto), inferior a lo pronosticado para 2020, pero por arriba de la meta inflacionaria y
dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Agostof

Al cierre de agosto, los ingresos recaudados
fueron inferiores, en 4.6% a lo estimado; en tanto
que el gasto pagado registrd un rezago
equivalente a 6.1% con relacién a lo aprobado,
tal comportamiento en los ingresos y el gasto
conllevd a que el Balance Presupuestario resultara
en un déficit de 297.4 Mmp, que se compara de
manera favorable con el previsto para el periodo.
Respecto al déficit observado en igual periodo
del 2019 (173.2 Mmp), el actual es mayor en 66.3%
real. La meta anual del Balance es un déficit de
584.5 Mmp, por lo que el balance al mes de

agosto representa 50.9% del proyectado anual.

(Miles de millones de pesos)

Diferencia absoluta

Variacién real Observado-
7 2020-2019
43
' l 78.0 Mmp
-173.2
-297.4 -375.4 -584.5
Observado Observado Programado Programa anual
Enero-Agosto
2019

Enero-Agosto
P: Cifras preliminares 2020
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Agosto?

A consecuencia de que el Gasto Primario fue
menor al previsto en (6.7%), y este Ultimo registrd
una mayor contraccién relativa a la caida de la
recaudacién de ingresos presupuestarios
(4.6%), se obtuvo un Superdvit Primario de 145.2

los

Mmp, que se compara de manera favorable al
periodo.
observado en 2019, lo percibido en este mes es

previsto para el Respecto a lo
menor en 44.0% real. Respecto a la meta anual,
se estimd un Superdvit de 142.9 Mmp, por lo que

se ha rebasado la meta en 1.6%.

(Miles de millones de pesos)
250.9

Variacion real
2020-2019

-44.0%

Diferencia absoluta
_Observado-Programado

71.4 Mmp

145.2

Observado Observado
Enero-Agosto \ I
2019

Programado
J

Enero-Agosto

P: Cifras preliminares 2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2019 - 2020 / Enero - Agosto

Para 2020,
conveniente continuar

Gobierno Federal considerd
la politica de

finanzas publicas sanas y mantener un marco

el
con

macroecondmico prudente y acorde con las
de
derivado de eso, propuso una meta para los

expectativas los mercados financieros,
RFSP equivalente al 2.6% del PIB, lo cual permitird
que el saldo de la deuda ampliada pueda
mantener una trayectoria decreciente como
proporcion del PIB. Durante enero-agosto, los

RFSP registraron un déficit de 487.9 Mmp, que

(Miles de millones de pesos®)

= RFSP 2019 RFSP 2020

-2.6
o -

-51.7 -52.4

-17.1
817 REX

-152.2 -149.9

- I

-279.4

-487.9

Dic. Ene.-Ago.
2020

Ene.  Feb. Mar. Abr.  May.  Jun. Jul Ago.

*Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacion de la SHCP.

supera en 364.7 Mmp al acumulado de igual periodo de 2019 (123.1 Mmp).
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Agosto

(variacién porcentual)

En agosto, la produccién industrial avanzé 0.4%
resulfado de
sectores:

previo,
incrementos en dos de
manufacturas (1.0%) y construcciéon (1.2%); en

contraste, se registraron caidas en la mineria vy

en los suministros de energia eléctrica y gas en -
2.5 y 0.4%, respectivamente. En comparacion
la industria total se contrajo 7.7% con

respecto al mes

SUS

-150

anual,
relacion a agosto de 2019. A su interior, el Unico  =¢
que reportd crecimiento fueron los suministros
de energia eléctrica y gas (0.5%); por otfra parte,

el resto de los sectores cayeron: construccion (-7.0%), manufacturas (-6.9%) y la mineria

- N, - |
) )3 il
ST ',l ~.e \V; el

Produccion Industrial Total (var % anual)
—Manufacturas [var. % anual)

==="Produccion Industrial Total (var % mensual)

(-17.9%).

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2020 / Agosto

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos, aumenté 0.4% en agosto respecto al mes
previo, resulfado de un incremento de 0.9% en los
precios de la energia, destacando la elevacion de
3.9% en el precio de los combustibles; en tanto que
los alimentos se elevaron 0.1%. Eliminando los
efectos de los precios de alimentos y energia, la
inflacién fue de 0.4%. En comparacion anual, la
inflacion se situé en 1.3% en agosto, ubicdndose
por debajo del objetivo de inflacién promedio de
largo plazo, recientemente establecido por la FED.

Sin ajuste estacional, la inflacién anual fue de 1.7%.

! \.
05 v
10

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

35 ~a=CP| (vor% anual)  =«=CP| (var. % mensual)

3.0
2.5  Objetivo Inflacion promedio a
largo plazo FED: 2.0%
b ety s &
15
1.0
0.5

0.0

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S, Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Septiembre

Al 26 de septiembre, el nimero de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situé en 837 mil, disminuyendo
en 36 mil (-4.12%) respecto a la semana anterior.
El promedio mévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 867 mil 250, registrando una disminucién de
1T mil 750 solicitudes (-1.34%) respecto de la
El niUmero de solicitudes por
por

semana anterior.

desempleo fue menor al esperado

especialistas, quienes proyectaban 850 mil.

Cifras en miles)

—— Solicitudes

<<<<<<< 4 per. med. mév. (Solicitudes)

p 837

SNOOD—VNOTOVNDTON—NNATOVNDN~NOATOVNDTOVNDNRD—NOON—NNDFOV=NMO
00~—QMmOo~ ‘K:JMO——NMO——NNO——NNO—FK\‘JNOT'—NNO'——NNOO NANOO~NNOO~NNOO~~a
000000~~~ 0000 DN NN N 0 ¢ ah 6 o) O O O O O

fﬁ~fooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

0000 000000000000000000000000000000000000000000000

0550000000050000000000656000000665000000666000000066650000000
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Department of Labor.
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4. Agenda Economica Mensual*

Lunes \ Martes \ Miercoles \ Jueves \ Viernes
Octubre 2020
5 é 7 ] 8 9
Indicadores de Confianza |Reservas Internacionales Inqme el (.je
R . Precios al Consumidor
del Consumidor (Banxico)
(INEGI)
Indicador Mensual del P .
. Indice Nacional de
SeEIDINZECE Precios Productor (INEGI)
Mercado Interior (INEGI) )
Indicador Mensual de la Indice de Precios de la
Formacién Bruta de Canasta de Consumo
Capital Fijo (INEGI) Minimo (INEGI)
Industria Automotriz de Minuta de Politica
Vehiculos Ligeros (INEGI) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
12 13 14 15 16
EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicador de la Actividad | Reservas Infernacionales de Desempleo Indicadores del Sector
Industrial (INEGI) (Banxico) (Departamento de Manufacturero (INEGI)
Trabajo)
EEUU: Precios al
Consumidor EEUU: Produccioén
(Departamento de Industrial (FED)
Trabagjo)
19 20 21 22 23
. Indicadores de indice Nacional de .
Reservas Internacionales o Py Emol Preci IC d Indicadores de Empresas
(Banxico) cupacién y Empleo recios al Consumidor Comerciales (INEGI)
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabagjo)

26 27 28 29 30
Indicador Global de la R gty Y, s Indicadores de Estimacion Oportuna del
Actividad Econémica (Banxico) Establecimientos con Producto Interno Bruto

(INEGI) Programa IMMEX (INEGI) (PIB) Trimestral (INEGI)
R T S —— EEUU: Solicitudes Iniciales
. de Desempleo Crédito de la Banca
-cifras oportunas- . .
: (Departamento de Comercial (Banxico)
(INEGI-Banxico) )
Trabagjo)
Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)
Noviembre 2020
2 & 4 5 [
. . . . ) Indicador Mensual del
. Reservas Internacionales | Sistema de Indicadores | Indicadores de Confianza .
EEUU: ISM Manufacturero . P R Consumo Privado en el
(Banxico) Ciclicos (INEGI) del Consumidor .
Mercado Interior (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales .
. . Indicador Mensual de la
Sistema de Indicadores i . de Desempleo e
oaF EEUU: Inicia Reunién FED Formacion Bruta de
Ciclicos (INEGI) (Departamento de ) -
) Capital Fijo (INEGI)
Trabagjo)
Remesas Familiares 22008 A
(Banxico) (Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
Expectativas de los
Especialistas en EEUU: Anuncio de Politica
Economia del Sector Monetaria (FED)
Privado (Banxico)
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
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