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1. Resumen semanal del 2 al 6 de marzo de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 100.42 puntos 100.56 puntos +0.14 puntos
dic-19 ene-20
Indicador de Pedidos 50.36 puntos 49.96 puntos -0.40 puntos
Manufactureros (IPM) Ene-20 Feb-20
Produccion de Automoéviles 1.0% anual 4.5% anual +3.5 puntos
(AMIA) Feb-19 Feb-20 porcentuales
Consumo Privado en el 0.47% anual 1.19% anual +0.72 puntos
Mercado Interior Dic-18 Dic-19 porcentuales
Inversion Fija Bruta 0.85% mensual -1.48% mensual -2.33 puntos
Nov-19 Dic-19 porcentfuales
Indicador de Confianza del 44.09 puntos 43.90 puntos -0.19 puntos
Consumidor Ene-20 Feb-20
Confianza Empresarial 48.4 puntos 47.6 puntos -0.8 puntos
(manufacturas) Ene-20 Feb-20
Expectativas Empresariales 49.6 puntos 49.5 puntos -0.1 puntos
(manufacturas) Ene-20 Feb-20
Reservas Internacionales 183,336.9 184,249.6 +912.7
millones de ddlares (mdd) 21-Feb-20 28-Feb-20 mdd
Tipo de Cambio, 19.7760 ppd 20.1623 ppd +0.3863 ppd
pesos por délar (ppd) 28-Feb-20 6-Mar-20 (+1.95%)
indice S&P/BMV IPC 41,324.31 41,388.78 +64.47
unidades unidades unidades
28-Feb-20 6-Mar-20 (+0.16%)
Mezcla Mexicana de 39.76 35.75 -4.01
Exportacion dpb dpb dpb
dolares por barril (dpb) 28-Feb-20 6-Mar-20 (-10.09%)
Remesas Familiares 8.3% anual 5.2% anual -3.1 puntos
Ene-19 Ene-20 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 1.00% anual 0.91% anual -0.09 puntos
(crecimiento del PIB para 2020) Ene-20 Feb-20 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 502.5 Mmp 540.3 Mmp +37.8 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (+7.5%)
(Mmp) Ene-20 Ene-20
Ingresos Gobierno Federal 391.6 Mmp 457.6 Mmp +65.9 Mmp
Programado Observado (+16.9%)
Ene-20 Ene-20
Ingresos Organismos y 110.9 Mmp 82.7 Mmp -28.2 Mmp
Empresas Programado Observado (-25.4%)
Ene-20 Ene-20
EEUU: Indicadores del Sector 50.9 puntos 50.1 puntos -0.8 puntos
Manufacturero (PMI) Ene-20 Feb-20
EEUU: Tasas de Interés 1.50-1.75% 1.00-1.25% -50 puntos base
29-Ene-20 3-Mar-20
EEUU: Solicitudes Iniciales del 219 mil solicitudes 216 mil solicitudes -3 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 22-Feb-20 29-Feb-20 (-1.37%)




2. Situacidon Econdmica en México
Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Enero

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos - (puntos)

del INEGI, en diciembre de 2019, el indicador = — = Coincidente 10056
0 . . I 4 . 1007 Ene.zo

coincidente se deterioro al registrar un valor de = ——Adelantado

99.04 puntos y bajar 0.07 puntos, su vigésima
reduccién  consecutiva;  manteniéndose  por
debajo de la tendencia de largo plazo desde
diciembre de 2018. En enero de 2020, el indicador
adelantado (cuya funcién es la de anticipar la
posible trayectoria del estado general de Ila

economia) aumenté 0.14 puntos, registrando un

valor de 100.56 puntos; ubicdndolo por encima de

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicion con relacion a sutendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.

SU fendeﬂCiO de |Orgo plozo desde jUniO de 20] 7. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2020 / Enero - Febrero

En cifras desestacionalizadas, el indice de s (puntes, cires desesiacionalizadas) )
pedidos manufactureros (IPM) disminuyé 0.40 ;:
puntos (pts) con relacidbn al mes previo, 25141 . E
registrando 49.96 pts. Por componentes, se _'5“3649% o oem P 3
observd una caida en el volumen esperado de g
pedidos (-0.52 pts), la produccién (-0.51 pts), el 752 55 %
personal ocupado (-0.08 pts) e inventarios de I %
insumos (-1.80 pts). Estos resultados muestran Voumen  Produccén  Pesonal | fnirega  Inventarios de g;
que el sector manufacturero cayd a zona de es'rﬁgzsde SR e
mene-20 feb-20

contraccion (por debajo de os 50 pts), desPUEs  ene: fraborado por el CEFP con datos del INEGI,
de permanecer 125 meses por encima de dicho umbral. En cifras originales, el IPM se ubicd en 49.40
pts en febrero, disminuyendo 2.0 pts respecto al mismo mes del ano previo (51.4 pts).

Produccion, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2017- 2020 / Febrero
En febrero, la produccién del sector automotriz [variacion % anual)

40.0

reporté su primer crecimiento después de ocho

30.0

meses consecutivos en contraccion. Asi,

20.0

registr6 un aumento de 4.5% anual, al registrar s
una produccién total de 326 mil 183 unidades. I “ I | | | | | ' . .“ |

| 3
Las ventas infernas al publico se integraron por 7 L st § !]lr l ¥

o

104 mil 328 unidades, un avance de 0.3% e e - ------
respecto al segundo mes de 2019; mienfras

-20.0
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abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
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abr-18
jun-18
ago-18
oct-18
dic-18
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abr-19
jun-19
ago-19
oct-19
feb-20

.9
kel

que las exportaciones se redujeron en 1.9% con

mm— Produccion Total B Exportaciones  sceeee Ventas Intemas al PUblico

reIOC|én a febrero del Oﬁo OnTeHOf'_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de AMIA.
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Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2019 / Diciembre
Cifras originales, el consumo privado elevé su .3

@ variacién % anual !

. . . —variacion % 2
dinamismo; el gasto total realizado por los hogares variacion % mensual

en bienes y servicios de consumo pasd de una
ampliaciéon anual de 0.47% en diciembre de 2018
a una de 1.19% en el mismo mes de 2019. Lo que
resultd del cambio positivo, pero diferenciado, de

N W A~ O O
I

—
=
0.94

p))

sus componentes: el consumo de bienes

nacionales repuntd, la demanda de servicios ‘
locales bajé su ritmo; y, el gasto en bienes T 0 B L L oL OBEL S O AL Lo 5
importados despuntd. Con datos ajustados por

1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2017. Afio base 2013=100.
esiacionalidad, el consumo en el mercado se 2/ Debido al método de estimacion, alincorporarse nuevainformacién la serie se puede

modificar.
deierioré GI regisirar vna redUCCién de 0.42% en Fuente: Elaborado por el CEFP con datosdel INEGI.
diciembre de 2019, un mes atrds habia tenido un incremento de 0.57%.
Inversion Fija Bruta, 2016 - 2019 / Diciembre

Con cifras desestacionalizadas, la inversion 10

I Ivariacién%anual1
transitd de un crecimiento mensual de 8 | —variacién % mensual?

0.85% en noviembre a una reducciéon de °©
1.48% en diciembre de 2019. En este caso, * Uﬁ

<]
]

sus elementos fundamentales tuvieron un S | //\u 085
| e o NEILA I A WS N o A
comportamiento a la bajo; el gasto en o ‘N | N ﬁ\
construccién disminuyd 0.09% en diciembre ?
, . . 41 -1.48
(1.45% un mes atrds); y la inversion en 64
. . . Ve o
maquinaria y equipo cayo 3.17% (2.44% en 4 o
noviembre). Con cifras originales, la ;| g
0
inversion fija bruta tuvo un decrementoreal ;; |
S 9 5 5 38 8 %3 838 8 2 3 g 2
anual de 2.99% en el doceavo mes de 2019, L T T T T T
n £ = ] £ = « £ = @

un ano atrds habia bOdeO 8.48%,; OS|,, 1/ Cifras originales, preliminares a partir de ene-17. Afio base 2013=100.
. . 2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
mantiene una tendencia descendente. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2016 - 2020 / Febrero
50
Con cifras ajustadas por estacionalidad, el ICC
pasd de una ampliacion mensual de 0.49 puntos 45
en el primer mes de 2020 a una disminucién de T Sene desestacionalizada
40 ===Tendencia-ciclo
0.19 puntos en el segundo mes; estableciéndose

en 43.90 puntos. 35

(puntos)

Con datos originales, tuvo una reduccién anual
de 4.50 puntos en el segundo mes de 2020,
situdndose en 43.33 puntos; un ano atrds se

30

25

* 2 > D> > D> ® ® 09 0 o o o o g
.. ., S 3 8 58 8 3 8 8 8% 3% 8 8 8 & B
amplid 13.64 puntos y se ubicd en 47.83 puntos. 5 = < g © = < g © = = g & & =

1/ Series desestacionalizadas, debido al método de estimacion, a
incorporarse nueva informacioén la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2020 / Febrero

En febrero, el Indicador de Confianza
Empresarial (ICE) avanzé en dos de los tres
sectores que reporta. En el sector

indice fue de 47.6

560

manufacturero, el

(puntos| Por arriba de 50

puntos: favorable

+

\

puntos (pts), lo que representé una caida
mensual de 0.8 pts. Este resultado se deriva
del refroceso en todos sus componentes.
Por su parte, la confianza empresarial en el
sector comercio subié 0.5 pts para
ubicarse en 49.7 pts; mientras que el ICE de
la construccion cayé en 1.1 pts para
ubicarse en 46.2 pts.

Expectativas Empresaria
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) en
el sector manufacturero se ubicé en 49.5
puntos (pts) en febrero, disminuyendo 0.1 pts
con relacion al mes previo. A su interior,
todos sus componentes incrementaron: los
precios de insumos en 1.8 pfts, la demanda
nacional de sus productos en 0.1 pfs,

borado por el CEFP cor

\,\., -\.\/’ \4??
47.6

Por debajo de 50
puntos: pesimista

o
N
c
|3\

feb-18

M~
U
)

go-17
oct-17
ago-19
oct-19
dic-19
fel-20

"CI

iotos del INEG

les, 2016 - 2020 / Febrero

(puntos)

Por arriba de S0
puntos favorable

+

inventarios de productos terminado en 0.8
pts y las exportaciones en 2.1 pts. Por su

ago-146

parte, el IAT del sector comercio y de la
construccién se mantuvieron sin cambios,

Fuente:

con respecto al mes inmediato anterior,
para ubicarse en 52.7 y 48.5 pfts, respectivamente.

: N -- 495
Por debajo de 50 _\

puntos desfavorable 48.5
0 B b s B @ 0 i e pD ges 1o 08 ok o0 ey iR
-~ ) b - - A - ) b - c ;- -~ A b - c - -~ N D
$ 8285388850882 85838%5¢8

o o o

——Construccién  ===Industria Manufacturera —e=Comercio

Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupaciéon Mensual, 2011 - 2020 / Enero

En enero, la Tasa de Desocupacién (TD) nacional
fue de 3.66% en cifras desestacionalizadas,
representando un incremento de 0.51 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor
fue de 3.16%. En el comparativo anual (2019 y
2020) de enero, la TD pasd de 3.47% a 3.66%,
mayor en 0.19 puntos porcentuales y ligeramente
por encima de expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado
(febrero, 2020), quienes para 2020 preveian fuera
de 3.64% (3.65% en 2021).

las

Centro de Estudios de

(% PEA / Serie desestacionalizada)

* Dic 2020 y 2021
3.64%y 3.65%
Encuesta Banxico

Dic-11
] 50

Dic-12 .
Dic-13
48 7

3.66%

ene:

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (febrero/2020)

las Finanzas Publicas



Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020 / 1ra. quincena de febrero

Enla primera quincena de febrero, la inflacién general
anual se ubicé en 3.52%; si bien dicha cifra fue inferior
a la observada en el mismo periodo del ano pasado
(3.89%), fue superior a la de la segunda quincena de
enero (3.29%) y de la primera quincena de diciembre
de 2015 (2.0%, la mds baja en la historia del indicador).
Asi, se situd por arriba del objetivo de inflacion (3.0%)
por cuarta ocasion consecutiva, pero dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por 16 periodos
sucesivos. Los precios en general tuvieron un
incremento quincenal de 0.12%, cifra que contrasta

con la reduccion que registré un ano atrds (-0.10%).

(variacién porcentual anual)

4.71
5.45

3.89

I

N
I
o
4.0 o~
N
al
30 all
2.0
1))
SRRRRRRRRRRRIRRKRRKRRKKKKLRILKKILKIRKIR’KIR’RRERR
Q0585 >CS500G 20008 2CS00G2 00055255005 2000
oQ =] 0= oQ 2 0= o0Q =) O o=
P£3< 038230305$§<§382’30205&.’2<§382’3o§0&&’
00909~ g0002000959-00002000059~c00e200
1 Generdl —Objetivo === Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2020 / Febrero

Al 28 de febrero, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 184 mil 249.6 millones de

(millones de dolares)
Saldo semanal

28/02/2020
184,249.6 mdd

185,000

délares (mdd), presentando un ascenso de 912.7
mdd respecto al 21 de febrero (183,336.9 mdd), de
tal modo que acumulan un incremento de 3 mil
372.4 mdd en lo que va del ano. La variacion
semanal se explica por el cambio en la valuacion
de Banco de
México; asi como por las mayores operaciones
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal
y Pemex con el Banco de México.

155,000

los activos internacionales del

150,000

180,000

175,000

170,000

165,000

160,000

feb/2017
abr/2017
jun/2017
ago/2017
oct/2017
dic/2017
feb/2018
abr/2018
jun/2018
ago/2018
oct/2018
dic/2018
feb/2019
abr/201¢
jun/2019
ago/2019
ect/2019
die/2019
feb/2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Marzo

En la semana del 2 al 6 de marzo, el tipo de cambio FIX
pasoé de 19.7760 a 20.1623 pesos por dolar (ppd), con lo
que el peso se deprecié 39 centavos (1.95%). En lo que
va del ano, el fipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 18.9178 ppd y el peso acumula una
depreciacion de 13 centavos (6.88%). Cabe destacar
gue el tipo de cambio alcanzd un promedio de 19.2574
ppd en 2019. EI comportamiento semanal de Ila
moneda mexicana, se debe al clima de aversién global
al riesgo en los mercados, producto del COVID-19; el

(pesos por dolar)
Maximo histérico:

11/01/2017 21.9076 6/03/2020

20.1623

o

21/02/2020
18.9138

28/02/2020
19.7760

16 001 0010 00100\ T naVT 06V 10V T 0018 0018018 1018001 4 0\T 0T 01T 020
ot \'f-gun I'%p I'?%\c I?‘f\g\ \1§’un|1§’ep|13\c|32°« I‘?unl'fepllg\cl%ggt |1’gun|1§,p|q'g"c|§gt 20
Nota: Con datlos al 6 de marzo de 2020.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

brote ha provocado una mayor demanda por activos seguros, como el délar y el oro, en detrimento
de divisas consideradas riesgosas como el peso mexicano y otras de paises emergentes.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 / Marzo
Del 28 de febrero al 6 de marzo, el indice
S&P/BMV IPC presentd un incremento de 0.16%

Mercados Accionarios, 2020

Variacién porcentual

(64.47 puntos) cerrando en 41 mil 388.78 puntos; Pais Indice Semanal Acvmulada
2020
acumulando una perdidd de 2 mil 152.24 [ DAX-30 b -2.93 g -12.89
i = e Argent Merval 0.71 15.48

unidades (-4.94%) en lo que va del ano. Cabe === Argeniing erva # o ¥ -15

. L k=4 Brasil IBovespa b -5.93 g -15.26
destacar que, en el periodo indicado, la il china SSEC § 535 W 051
mayoria de las plazas bursdtiles internacionales &= Espafia IBEX ¥ -3.98 W -1229
iot 2rdid El t ient B= Fstados Unidos Dow Jones & 1.79 b -9.37
registraron  pérdidas. comportamiento | g rrancia CAC 40 W 322 W -1403
semanal de la bolsa mexicana, se relaciona con == inglatera FTSE 100 b -1.79 i -14.32
las medidas de estimulo monetario que han & JoPen Nilkei 225 ¥ 186 W 1229
'l isexico S&P/BMVIPC d 0.16 b 454

aplicado algunos bancos centrales; asi como

Mota: Con datos al é de marzo de 2020

por o|gungs compras de Opor’[unidod en el Fuente:Eloborade porel CEFF con datos de Investingcom

mercado bursdtil, luego de que la semana pasada el IPC tocara su nivel mds bajo del ano.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2019 - 2020 / Marzo

El 6 de marzo, el precio promedio ponderado ;, & —VeskMeriena Wl —8RENT —Pretio Fisca Esinado
(ddlares por barrl)

de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 35.75 dodlares por barril (dpb), cifra
menor en 4.01 dpb (-10.09%) con respecto al 28
de febrero. En el mismo periodo semanal, en los

mercados infernacionales, el precio del barril
de petrdleo tipo Brent cerrd en 45.27 ddlares, 1o
que significé una caida de 5.25 dpb (-10.39%).
En tanto, el WTI se situé en 41.28 ddlares,
registrando un retroceso de 3.48 dpb (-7.77%).

05-jun-19
16-jun-19
27-jun-19
08-jul-19
19-jul-19
30-jul-19
-ago-19
21-ago-19
01l-sep-19
12-5ep-19
23-sep-19
04-oct-19
15-0ct-19
26-oct-19
06-nov-19
17-nov-19
28-nov-19
09-dic-19
20-dic-19
31-dic-19
1l-ene-20
22-ene-20
02-feb-20
13-feb-20
24-feb-20

10

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.

Sector Externo
Remesas Familiares, 2017 - 2020 / Enero

[millones de délares y var. % anual)

3,500.0000 30.0

En el primer mes de 2020, las remesas familiares
se ubicaron en 2 mil 582. 8 mdd; un incremento
de 5.2% anual. Durante enero, se realizaron 8 mil

25.0

20.0
3,000.0000 l

46.4 miles de operaciones, 2.2% mds que las que \ 150
se realizaron en el primer mes de 2019. La remesa
promedio fue de 321 ddlares, mayor en 2.8% a
los 312 ddlares que se enviaron, en promedio,
hace un ano y cinco ddélares menos que en I
diciembre (326 ddlares en promedio por envio). I QI

A

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

10.0

2,500.0000
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00

2,000.0000

E
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Balanza Comercial, 2016 - 2020 / Enero

(millones de ddlares)

45,000

El valor de las exportaciones en el primer
mes del ano fue de 33 mil 653.1 mdd, 3.2% .«
mds que en igual mes de 2019, resultado

36,068.9

delincremento de 2.5 por ciento enlasno  ssoo

33,653.1

pefroleras y de un repunte de 13.7 por
ciento en las peftroleras. En tanto que, las  ***°

-2,415.8

importaciones de mercancias se

25,000

ubicaron en 36 mil 68.9 mdd, reduccién

GnUG' de 32% En enero de 2020 |O mmmm Saldo comercial —— Exportaciones === Importaciones
20,000
balanza comercial registré un déficit TE2IR2IRLALEL 2222282228228
O 5 S5 Q O 5 S5 Q O 5 S5 Q O 5 5 Q [0]
comercial de 2 mil 415.8 mdd. BEET2REERETRREEETRREEETRES

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Febrero

El sector privado bajé su expectativa SHCP' Encuesta de:2
. . s . Concepto CGPE-20
sobre el crecimiento econémico ° E”e;‘zgfo Febrero 2020
nacional para 2020 a 0.91% (1.00% Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.00 091
dato previo), ubicdndose por debajo nflacon fvar. ZINPC) . e 3.50 3.52
. . Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.9
del intervalo de 1.5-2.5%, estimado i de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 200 19.68 19.57
por la Secretariac de Hacienda y Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.51 6.45
L. Lo Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 44] 430
Credito Publico (SHCP)' no obstante, Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.67 3.66
lo anterior imp”CQﬁQ un repunte, CuentaCorrente (milones de ddlares) 23272 -13,152 -12,899
. . Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.1 2.34 231
debido a que INEGI reportdé una
a G P E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 18 1.86 1.91
caidade 0.15% en 2019. En tanto que, 2021°
disminuyé NU) previsién sobre e| Crecimiento(var.% anual del PIB) 18-28 1.64 1.60
Lo Inflacion (var. % INPC) 30 3.52 SIS
crecimienfo del PIB para 2021 al Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.1
pronosﬁcar un incremento de 1.60%, Tipodecambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.1 20.14 20.00
baio del t | Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.8 6.27 6.20
POr abaqjo del rango propuesto poria Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 491 501
SHCP (1.8-28%) y de lo que se [Tasadedesocupacion nacional promedio (% PEA) = 374 3.8
. . Cuenta Corrient ll de dol 24,543 -16,196 -16,184
estimaba un mes atfrds (1.64%); —ooroomen e(m'.oanes e ddlares)
Balance Presupuestario” (% del PIB) -1.7 245 248
aunque es mayor a lo esperado Pard gy crecimiento (var. % anual del PIB) 17 1.85 184

. z 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2020 (CGPE-20).
2020' por |O QUe se preve una mOyor 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2020; Banxico.

diﬂémiCO de |C1 OCﬁVidOd econémicc 2// E;:&:Ljﬂém en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

nOCiOhOl. E| pronésﬁco inﬂOCionGriO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

para 2020 se establecié en 3.52% (3.50% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se
estima en 3.53% (3.52% en enero), superior alo pronosticado para 2020; asi, se espera se ubique dentro

del intervalo de variabilidad de Banxico, pero se aleje de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero

Al 31 de enero, los ingresos presupuestarios fueron (Miles de millones de pesos*)
mayores en 37.8 Mmp (7.5%) si se comparan con el

monto programado; y superiores en 17.3% real,

respecto a igual periodo de 2019. Para este

resultado incidié a favorable recaudaciéon de los

Ingresos Tributarios y No Tributarios del Gobierno

Federal , que registraron montos mayores por 22.4 * . 7s% ‘

y 44.4 Mmp, respectivamente. La recaudacion m m

obtenida durante enero, reportdé un avance de

Avance
9.8%

Obs. Ene - 2019 Prog. Ene - 2020 Obs. Ene - 2020 Aprobado Anual
9.8% de la meta anual estimada. ¢ Cifras preliminares. 2020
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
Ingresos del Gobierno Federal, 2019 - 2020 /
Enero
En enero, los ingresos del Gobierno Federal (Miles de millones de pesos®)

aumentaron en 65.9 Mmp (16.9%) respecto ala cifra
programada para el mismo periodo y, en términos
anuales, se reportd un crecimiento real de 14.9%.
Este resultado estuvo asociado, parficularmente, al
aumento en la captacion de Ingresos Tributarios,
parficularmente del I[EPS e IVA con aumentos L 169%

respecto al programa, de 16.5 y 10.3 Mmp, M M -

respectivamente; lo anterior, ayudé a compensar la 457.6

caida de 3.8 Mmp en el ISR. Asi, los ingreSOS Obs.Ene-2019  Prog. Ene-2020  Obs. Ene-2020  Aprobado Anual
2020

1
LELT
11.2%

obtenidos al 31 de enero, constituyeron el 11.2% del  + cifas preliminares.

TOTO| Qprobodo poro 2020 Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.
Ingresos de Organismos y Empresas, 2019 - 2020 / Enero

Los ingresos propios de los Organismos y las (Miles de millones de pesosf)

Empresas Productivas del Estado (EPE) fueron

inferiores a los programados en 28.2 Mmp

(-25.4%); esto se explica por los menores ingresos de

PEMEX (-26.8 Mmp), que derivan de la menor

produccion de crudo y el efecto de la apreciaciéon

del fipo de cambio en el precio del pefroleo; “ 5

ademdads, de la menor captacion de ingresos de los i ,
Organismos de Confrol Presupuestarios Directo " M a
(OCPD) y Comision Federal de Electricidad (CFE).
. s Obs. Ene -2019 Prog. Ene - 2020 Obs.Ene-2020  Aprobado Anual
No obstante, con relacion al montfo observado en 200
P Cifras preliminares.

2019, estos ingresos reportaron un incremento de  fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
33.3% real. Lo captado en enero alcanzan un avance de 5.7% respecto al esperado anual.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero (PMI), 2020 / Febrero - Enero
En febrero, el indice de Gestién de Compras (PMI por findices basa 100

uene-20

sus siglas en inglés), reporté un decremento de 0.8 pts

53.3 533  Wfeb-20

respecto al mes previo para ubicarse en 50.1 pfs. Por

uoisupdxy

componentes, el indice de nuevos pedidos y de

produccion registraron una caida de 2.2 y 4.0 pts, en
ese orden. Mientras que el indice de empleo, mejord 0.3

uQIDODYUCD

pts; no obstante, permanecié en la zona de

459

contraccion al situarse en 46.9 pfts. El indice de pedidos P Ordenssce Podwedn  Dopleo  Plecs  Crdenespan imporlatines

prclidos cxportacion

de nuevas exportaciones bajd 2.1 pts y el de e et e 55 o o

importaciones disminuyd en 8.7 pts. Estos indicadores

dan una senal del menor dinamismo de la demanda tanto interna como externa del sector

manufacturero, que se refleja en la contraccién de los precios del sector, cuyo indice cayd en 7.4 pts.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 / Marzo

La Junta de la Reserva Federal de los Estados

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto

. . , . s Cambio Rango

(FOMC, por sus siglas en inglés) en una reuniéon no Fecha [puritos base) (%)
programada (la segunda de 2020) votaron de 2019 30enero - 2.25-2.50
.. . , 20 marzo - 2.25-2.50
forma unanime por recortar la tasa de interés de 01 mayo B 2.252.50
. 19 junio - 2.25-2.50
referencia en 50 puntos base el 3 de marzo. De 31 jullo = T
ese modo, el rango objetivo de los fondos sEpiiEmeTE 2 175208
30 octubre -25 1.50-1.75
federales queda entre 1.00y 1.25%. La decision se 11 diciembre - 1.50-1.75
t . d f . . t t | . 2020 29 enero - 1.50-1.75
omo de forma imprevista ante los riesgos que 03 maro 0 1 00-1 95

plantea la epidemio del coronavirus para |a  “FOMC:Cémite Federal de Mercade Abierto de la Reserva Federal de Estades Unidos
., , Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
evolucion de la economia.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2020 / Febrero
Al 29 de febrero, el nGmero de solicitudes iniciales (Cifros en mies)
del seguro de desempleo, ajustadas por = l
300

estacionalidad, se situé en 2146 mil, disminuyendo

en 3 mil (-1.37%) respecto a la semana anterior. El
promedio movil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 213 mil, registrando un aumento de 3 mil
250 solicitudes (1.55%) respecto de la semana

anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo ™ __icitudes—4 per. med. mév. (solicitudes) 213.0
0

fue mayor al esperado por especialistas, quienes

proyectaban 215 mil solicitudes. No obstante, el

2015-02-28
2015-05-31
2015-08-31
2015-11-30
2016-02-29
2016-05-31
2016-08-31
2016-11-30
2017-02-28
2017-05-31
2017-08-31
2017-11-30
2018-02-28
2018-05-31
2018-08-31
2018-11-30
2019-02-28
2019-05-31
2019-08-31
2019-11-30
2020-02-29

nivel de solicitudes ha permanecido pPor debajO .easomiosereicesandosse spamenttissor
de las 300 mil unidades por 261 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes \ Miercoles | Jueves | Viernes
Marzo 2020
9 10 11 12 13
EEUU: Precios al EEUU: Solicitudes Iniciales .
indice Nacional de Precios Reser_vos Consumidor de Desempleo In_d{codor e Io.
. Internacionales Actividad Industrial
al Consumidor (INEGI) . (Departamento de (Departamento de
(Banxico) . . (INEGI)
Trabajo) Trabajo)
Ventas de la Asociacion
o . . Nacional de Tiendas de
Indice Nacional de Precios g
Autoservicio y
Productor (INEGI)
Departamentales
(ANTAD)
16 17 18 19 20
Reserv as EEUU: Solicitudes Iniciales Oferta y Demanda
. de Desempleo .
Internacionales Global de Bienes y
. (Departamento de ..
(Banxico) . Servicios (INEGI)
Trabajo)
EEUU: Produccién
Industrial (FED)
23 24 25 26 27
Reservas Indicadores de Emoresas Indicador Global de la Balanza Comercial
Internacionales Comerciales (INEGI) Actividad Econdmica -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)
indice Nacional de Indicadores de
Precios al Consumidor Ocupacion y Empleo.
(INEGI) Oportunas (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales

de Desempleo
(Departamento de

Trabajo)
Abril 2020
30 de marzo 31 de marzo 1 2 3
) Reserv as - . . .
Informe de Finanzas IniemeeienelEs Remesas Familiares Sistema de Indicadores Confianza del
PUblicas (SHCP) . (Banxico) Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI)
(Banxico)
Indicadores de Expectativas de los

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Establecimientos con

Especialistas en Economia
Programa IMMEX

del Sector Privado

(INEGI) (Banxico) Trabajo)
Crédito de la Banca Expectativas
Comercial (Banxico) Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
[ 7 8 9 10
. EEUU: Solicitudes Iniciales EEUU: Precios al
Indicador Mensual de la Reservas . e :
- . . Minuta de Politica de Desempleo Consumidor
Formacioén Bruta de Capital Internacionales . .
" . Monetaria (Banxico) (Departamento de (Departamento de
Fijo (INEGI) (Banxico) . .
Trabajo) Trabajo)
Indicador Mensual del indice Nacional de
Consumo Privado en el

Precios al Consumidor Indicador de la Actividad

Mercado Interior (INEGI) (INEGI) IneTBieliiyEel)
. . indice Nacional de
Indlustrlo Aufomofnz de Bieeies Freducion
Vehiculos Ligeros (INEGI) (INEGI)
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